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PiYASALAR POWELL’IN KONUSMASI ve ABD ENFLASYONUNA ODAKLANDI

Borsa Istanbul’da haftanin ilk islem giiniinde gecen Cuma yasanan giiclii toparlanma hareketinin ardindan 5.400 seviyesi lizerinde
tutunma saglanamamasi Uzerine diizeltme hareketleri yine etkili oldu. Gergeklesen islemlerde endekste gérece daha dusuk islem
hacminin yasandi§i gézlendi. Endeksin diinki dislstine ragmen 5.000 seviyesi lizerinde kalabildigi gézlendi. Haftanin devaminda
bugiin Powell'in faiz ve enflasyon beklentilerine isik tutmasi beklenen acgiklamalari ile yurt digi piyasalardaki ABD’den gelecek
enflasyon sonuglariyla birlikte daha etkili sekillenecek olan riskli varliklara olan egilim takip edilecek. Yurt icinde ise gegen yilin Eyll
sonu itibariyla baslayan yikselis kanalina dogru tekrar girisin olup olmadigini takip etmeyi surdirtiyoruz. Ana endekste diin yasanan
dususe en fazla etki eden ilk bes hisse TCELL, EREGL, THYAO, SISE ve AKBNK oldu. Sabah Asya piyasalarina baktigimizda
Japonya Nikkei endeksinin %1’e yakin yukseliste oldugu diger endekslerin ise karisik hareketler sergiledigi gézleniyor. ABD vadelileri
ise dusUs yasiyor.

Duinya hisse senetleri, Cin'in sinirlarini yeniden agmasinin ardindan Pazartesi glini Aralik ortasindan bu yana en yiiksek seviyelerine
yukselirken, gosterge niteligindeki ABD tahvil getirileri, yatirrmcilarin FED’in daha fazla faiz artinmina iliskin beklentilerini
azaltmasiyla dususe gegti. Avrupa'nin Stoxx 600 endeksi bir ayin zirvesine yakin ve gelismekte olan piyasa hisse senetleri giin igcinde
%2,4 artisla hisse senedi piyasalarinda kazanglar genisti. MSCI'nin Japonya disindaki Asya-Pasifik hisse senedi endeksi, alti aydan
uzun bir srenin en yuksek seviyesine ylkseldi.

Pazartesi gluinkl ylkselisler, isgliclinde bir sigrama olsa da Ucret artisini yavaslattigini gésteren ABD istihdam verilerinin ardindan
Cuma ginl yasanan glgli kazanimlarin devami niteligindeydi. Bu, ABD hizmet sektorl daralmasina isaret eden verilerle birlikte,
yatinmcilar tarafindan FED'in daha az sahin olabileceginin bir gostergesi olarak yorumlandi. Asya borsalari da Cin'in sinirlarini
yeniden agmasinin ardindan yikseldi ve kiiresel ekonomiye iliskin gérinimi destekledi. Para piyasalari, ABD'nin Subat ayinda 50
baz puanlik faiz artisi ihtimalini, bir ay dnceki yaklasik %50'den asagi, %25 olarak fiyatliyor. Piyasalar FED'in bir sonraki hamlesine
iliskin daha fazla ipucu igin Persembe giinkii TUFE verilerine odaklanmig durumda. Ayrica piyasalar bazi stratejistlerin enflasyonun
kontrol altinda oldugunu géstermek igin daha fazla zamana ihtiyag oldugunu séylemesini bekledikleri Fed Baskani Powell'in bugink
acgiklamalarini bekliyor.

Dolar endeksi Cuma gunu %1,2 dustikten sonra din de diserek yedi ayin en diglik seviyesine yakin boélgeye geldi. Tahvil
piyasalarinda, Avrupa devlet tahvili getirileri, dnceki haftalarda yasanan keskin disuslerin ardindan tersine donerek yukseldi.
Almanya'nin gésterge 10 yillik devlet tahvili getirisi 4 baz puan artisla %2.252 oldu.

Yurt icinde ise din Merkez Bankasi, bankalarin bilangolarindaki TL oraninin artmasini amagclayan yeni dizenlemesine iliskin
uygulama talimatini bankalara génderdi. Bankalara menkul kiymet tutma yikdmlulugua icin yeni hedefler veren, %60-70 arasinda TL
hedefini tutturan bankalari ise 6dillendiren uygulamada kullanilacak formal de talimatta yer aldi.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 Tiirkiye ** Sanayi Uretimi (Yillik) = 2,5% Kasim
10:00 Tiirkiye ** issizik Orani (Aylik) - 10,2% Kasim
17:00 ABD ***  Fed Baskani Powell'in Konusmasi - - -
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Endeks 6nceki islem gunlni %3.20 duslsle 5.170,97 seviyesinde tamamladi. 110,1 milyar TL islem hacminin gerceklestigi
glinde bankacilik endeksi %4.54, sanayi endeksi ise %2,58 disus yasadi. Yeni haftaya yikselisle baglangi¢c yapan endeks
devaminda gegen Cuma giinki 5.146 direncine dogru yulkselisin bu defa diizeltme tepkisini géstererek yine bu seviyeyi test
ettikten sonra yine etkili sekilde asagdi yonli hareket etti.. Endekste kapanislarin 5.000 lizerinde olugmasi yukselisin devam
etmesi adina olumlu bir gériinti ortaya koyuyor. Haftanin ilk islem gininde endeks 5.550-5.400 bdlgesinin Ulzerine
gegebilirse 5.650’ye dogru hareketini strdirebilir. Gln iginde olasi geri ¢ekilmelerin gergeklesmesi durumunda 5.200 ve
5.000 seviyeleri diger destekler olarak izlenecek.

Direncler: 5.400 / 5.550 / 5.650
Destekler: 5.100 / 5.000 / 4.800
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Subat ayi vadeli kontrat 6nceki islem glniini %3.04 dislsle 5.806 seviyesinde tamamladi. Kontrat énceki islem giini en
yliksek 6.109,25 seviyesini, en disik ise 5.746,75 seviyesini gordu. Subat ayi vadeli kontratta haftanin ilk islem gini Cuma
glnu yaganan sert yukselis sonrasi gelen duzeltme hareketleriyle glin yine negatif tarafta tamamlandi. Subat ayi vadeli
kontratta buglin gelebilecek muhtemel tepkiyle ylkselis yonli hareketlerde 6.120 seviyesi ilk direng olarak izlenmeli. Burasi
asllabilirse 6.250 ve 6.400 seviyeleri gindeme gelebilir. Olasi glin iginde devam edecek satiglarda ise 5.700 ilk destegi altina
sarkmalar olusursa 5.500 ve 5.350 seviyeleri destekler olarak takip edilecektir.

Direncgler: 6.120 / 6.250 / 6.400
Destekler: 5.700 / 5.500 / 5.350
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Ocak ayi vadeli kontrat dnceki islem ginlini %0.21 disusle 18.9698 TL seviyesinde tamamladi. Kurda 18.65-18.80 bandindaki
hareket yeni haftada da slrtyor. DolarTL kurunda 18.65 ve ¢evresindeki dar araliktaki hareketler enflasyon etkisi nedeniyle devam
ediyor ve bu gériinim halen dnemli bir degisiklige isaret etmiyor. Bu durum kontratin da geri ¢cekilmesinin éniinde engel olusturuyor
ve kisa vadelerde dar bir aralikta kur 18.50-18.45 bandina yaklastikga yeniden yukari yonli hareket alani taniyor. Teknik olarak
baktigimizda ise Ocak ayi vadeli kontratin éniimizdeki gunler icin 19.3000 seviyesi tzerinde kalip kalamayacagini izleyecegiz.
Buglin bu seviye altinda kalmaya devam ederse disls yonliu hareket etme istedi yine 6n planda kalabilir. Genel gériinimde Turk
Lirasr’'ndaki zayif seyir kontratta geri gekilmelerde alim firsatlarini karsimiza ¢ikarabilir. Bugiin ilk olarak 19.1000-19.1200 direng
seviyeleri takip edilmeli. Gun ici disUslerde ise 18.9000 ve 18.8000 seviyeleri destek olarak izlenmeli.

Direngler: 19.0500 / 19.1200 / 19.1500
Destekler: 18.9000 / 18.8000 / 18.6000
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Subat ayi ons altin vadeli kontrat dnceki islem glnini %0.75 yiikselisle 1.903,45 seviyesinde tamamladi. En yiiksek 1.910,20 TL
seviyesini, en dusik ise 1.895,85 USD seviyesini gordi. Altin fiyatlar, Pazartesi glinii sekiz ayin en ylksek seviyesini gérdikten
sonra, dolardaki zayif artisin Fed yetkililerinin enflasyona karsi agresif duruslarini yinelemesinin sonucu olarak dengelenmesiyle hafif
bir diislis yasadi. Bugiin ve genel olarak bu hafta Dolar endeksinin 104-105 bdlgesi izerine dogru gecip gegemeyecegini izleyecegiz.
Bu bant Uzerine gegilemezse spot ons Altin’da yukari yonli hareket devam edebilir. Bu hafta ABD enflasyon sonuglari Altin fiyatlari
icin yakindan takip edilecek. Beklentiye paralel disus olmasi durumunda ons Altin’da yukselis surebilir. Béyle bir durumda kontratta
da yukselis yonli hareketler gozlenebilir. Subat ayi vadeli kontratta bugiin 1.860 destegi Uizerinde tutunursa gelebilecek alimlarla
1.912 ve 1.918 seviyeleri hedeflenebilir. Yasanan son gelismeler cergcevesinde bugliin 1.860 seviyesi altina sarkma olustugu
durumlarda 1.855 ve 1.840 destek seviyeleri takibimizde olacak.

Direngler: 1.912/1.918/ 1.925
Destekler: 1. 860/ 1. 855/ 1 840
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AEFES: Anadolu Efes'in konsolide satis hacimleri, 4C2021'de gergeklesen %13,2'lik bliylimenin ylksek bazi
nedeniyle, 4C2022'de yillik bazda %2,3 oraninda azalarak 23,3 mhl seviyesinde gerceklesmistir. Buna gore,
Anadolu Efes'in konsolide satis hacmi 2022 yilinin tamaminda, distk-orta tek haneli bliyime hedefinin tGizerinde
%6,4 oraninda gugli bir blylime kaydederek 123,5 mhl'ye ulagmistir. Ozbekistan'in mesrubat
operasyonlarindaki etkisi hari¢ tutuldugunda ise, 2022 yilinda yillik bazda organik blyiime ise %1,0 seviyesinde
gerceklesmistir.

SOKE: Halka arz edilen 77.500.000 TL nominal degerli paylarin 118,24 katina denk gelen 9.163.694.911 TL
nominal degerli pay talebi geldigini acikladi.

TNZTP: Borsa istanbul tarafindan paylasilan verilere gore; halka arzda toplam filtre edilmemis veriler baz
alindiginda, 756.746 adet emir ile satigsa sunulan adedin 2,21 katina denk gelen 62.059.039 pay karsilidi toplam
633.622.788,19 TL tutarh talep gelmistir.

SNICA: Elazi§ Organize Sanayi Bolgesi'nde Uretim tesisinde bulunan mevcut ¢ati Glines Enerjisi Santrali'ne
ilave olarak kalan ¢ati bdlgesinin tamamini kullanmak suretiyle tesisinin ¢atisi tzerine 3,63 MWp gug¢ kapasiteli
ilave GES yatiriminin yapilmasina karar verildigini agikladi. Yatirim bedeli ise 2.220.000 USD olarak belirledigini
duyurdu.

IZMDC: Bagli ortakli§i izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. tarafindan izmir Aliaga’da 2,06 MWe kurulu giice sahip
yaklasik 2.000.000 USD degerinde Cati Gzeri Glines Enerji Santrali yatirimi yapiimasina karar verildigini agikladi.

INVEO: %100'ine sahip olacagi, 20 Milyon TL sermayeli bir kurumsal kiralama hizmeti sirketi kurulmasina karar
verildigini acikladi.

DOGUB ve SEKFK paylari 10/01/2023 tarihli islemlerden (seans basindan) 09/02/2023 tarihli islemlere (seans
sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecek.
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




