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TCMB POLITKA FAIZINDE iNDIRiM YAPAR mi?

BIST-100 endeksi énceki giinii diistisle tamamlad. Bir siiredir basta cimento olmak {izere demir-gelik, boya ve diger insaati ilgilendiren tiim
sirket hisseleri yukselisteydi. Dun ise bu yukselislerin yerini kar satislari aldi. Bu suregte banka hisseleri geri kalmigken sanayi hisseleri 6n
planda kalmisti. Dinki endeksin duslsunde sanayi endeksi etken olurken bu defa buginki TCMB faiz indirim beklentisinin de katki
verdigini distindigimiz sekilde bankacilik endeksi ylkselis kaydetti. Endekste BES fonlarinin hisse alimlari bittikten sonra borsada
yukselisin devam edip etmeyecegdi 6nemli olacak. Endekste 5.000 lzerinde tutunma bugiin de saglanabilirse 5.250-5.350 gibi seviyeleri
yeniden gorme ihtimalimiz olabilir. Gelecek glinlerde bireysel emeklilik sisteminden gelmeye devam edecek kaynak girisinin ve ardi ardina
aciklanan geri alim programlarinin yikselisi destekleyip desteklemeyecegini takip etmeyi slrdirecegiz. Yazinin yazildigi siralarda Asya
piyasalarina baktigimizda endekslerin karisik hareket ettigi gézleniyor. ABD vadeli endekslerinde de hafif yikselis yonli hareketler
meydana geliyor. Endeks giine yine hafif ylikselisle baslangi¢ yapabilir.

Piyasalarin ilgiyle bekledigi FED toplanti tutanaklari diin agiklandi. Tutanaklara gére neredeyse tim yetkililerin toplantida faiz oranlarini 25
baz puan artirmanin uygun oldugu konusunda hemfikir oldugu, birkaginin ise 50 baz puanlik daha biyik bir artistan yana oldugu goéralda.
Tutanaklar ayni zamanda, "katilimcilarin genel olarak enflasyon gérinimune yonelik yukari yonlu risklerin politika goérinimuanu
sekillendiren 6nemli bir faktdr olmaya devam ettigini" ve faiz oranlarinin "enflasyon %2'ye giden yola girene kadar" daha yiksek hareket
etmesi ve yuksek kalmasi gerektigini ortaya koydu. Tutanaklarda ayrica birka¢ katilimcinin toplantida yarim puanlk daha blyik bir artigi
dogrudan destekledigi gdzlendi. Toplantidaki "bazi" politika yapicilar, Fed'in 2022'de 40 yilin en ylksek seviyesine ylkselen enflasyon
oranini bastirma mucadelesini sirdurirken, ABD'de bu yil resesyon riskinin "ylkseldigini" kaydetti. Bazi yetkililer ise "yeterince kisitlayici
olmayan" bir politikanin enflasyon baskilarini hafifletme konusunda kaydedilen ilerlemeyi durdurabilecegini sdyledi.

Tahvil getirileri, tutanaklarin agiklanmasinin ardindan yukseldi ve ABD dolari da sepet para birimi karsisinda yikseldi, ancak ABD hisse
senetleri kazanglarini geri aldi. Fed politika faiz oranina bagl vadeli islemleri, yaklasan toplantilarda en az tg ¢eyrek puanlik faiz artirmi
daha yapilacagini, faiz oraninin Temmuz ayina kadar %5,35'te zirve yapmasini ve 2023'iin sonuna kadar bu seviyelerde kalmasini bekliyor.
Tutanaklarin agiklanmasinin ardindan faiz artirnmlarinin devam edecegine iligskin beklentilerle ABD’de SP endeksi arka arkaya doérdiincu
seansl| da dususle tamamladi.

Avrupa borsalari Carsamba gun(, iyimser ekonomik verilerin faiz oranlarinin daha uzun sure daha yuksek kalabilecegine dair korkulari
artirmasi ve yatirrmcilarin FED’in son toplanti tutanaklari 6ncesinde beklemede kalmasiyla distl. Stoxx 600 endeksi, FED’in para politikasi
sikilagtirma patikasi hakkinda daha fazla ipucu saglayabilecek Fed tutanaklarina odaklanarak %0,3 dislsle kapatti. DUn agiklanan verilere
gore, diger Avrupa Birligi Ulkeleriyle karsilastirmak igin uyumlastiriimis Almanya tiketici fiyatlari Ocak ayinda yillik bazda %9,2 artti.
Ukrayna'daki savas nedeniyle enerji ve gida fiyatlarindaki baskilar yiksek kalmaya devam ederken, Almanya'nin enflasyon orani yilin
basinda herhangi bir gevseme belirtisi gostermedi. Uyumlastirimamis standartlara gére ise Almanya tiketici fiyatlari Ocak ayinda yillhk
%8,7 ve aylik %1,0 artti.

Bugiin TCMB faiz karari gunin en 6nemli gelismesi olarak izlenecek. TCMB’nin yasadigimiz deprem felaketi sonrasi olasi ekonomik
buylme Gzerindeki olumsuz etkisine istinaden faiz indirim slirecine yeniden devam etme egilimi olusabilir. Nitekim Cumhurbaskani Erdogan
gectigimiz gunlerde faizlerle ilgili olarak indirim mesajini tekrar vermisti. Bu durumun kur Uzerinde etki yaratmasi mumkun olabilir. Bu
baglamda bugiin TCMB’den 100 baz puanlik bir faiz indirim karari gelebilir.

EKONOMIK TAKVIM
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKi PERIYOT
13:00 AvrupaBoOlg.  ***  Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 8,6% 8,5% Ocak
13:00 | Avrupa Bélg. ** | Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) -0,2% -0,4% Ocak
14:00 = Turkiye *** ' TCMB Politika Faiz Orani Karari 8,5% 9,0% Subat
16:30 ABD ok Gayri Safi Yurtigi Haslla (GSYIiH) (ceyreklik) 2,9% 2,9% 4.Ceyrek
16:30 ABD *** igsizik Haklarindan Yararlanma Baswurulari 200bin 194bin Haftalik
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Endeks 6nceki glini %1.51 dusisle 5.071,41 seviyesinde tamamladi. 77.6 milyar TL islem hacminin gergeklestigi glinde
bankacilik endeksi %1.1 ylkselirken, sanayi endeksi ise %3.39 disti. Gegen haftadan bu yana ylkselen ¢imento, demir-
celik, boya sektoru hisselerinin diin gelen kar satiglariyla birlikte sanayi endeksinde diists kaydedildi. Birkag giindiir geride
kalan bankacilik endeksi ise bu defa alimlarla ylkseldi.. Alinan dnlemlerin etkisi volatilitenin 6niine ge¢se de yikselisin
devami icin bir katalizor gerekiyor. Sonug olarak endekste 5.000 Uizerinde kapanis yine devam etti. Endekste dunki dusis
sonrasl| bugtin énlemlerin etkisinin devam edip etmeyecegini izleyecegiz. 5.000 esik seviyesi Uzerinde tutunma surerse 5.150
ve 5.250 ilk olarak izleyecegimiz diren¢ seviyeleri olacak. Bu seviyeler agilabilirse 5.350 denemesi gerceklesebilir. Asagida
ise 5.000 altina gegilirse 4.850-4.700 bandinda destek bdlgesi olusabilir.

Direngler: 5.150 / 5.250 / 5.350
Destekler: 5.000 / 4.850 / 4.700
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Subat ay1 vadeli kontrat gegen Sali giinini %1.88 diusiUsle 5.618,50 seviyesinde tamamladi. Diin sanayi hisselerindeki
yasanan kar satiglari kontratta da asagi yonlu hareketlerin etkeni olurken aksam seansinda da bu egilim sinirli da olsa devam
etti. Subat ayl vadeli kontratta gin icinde yasanan son gelismeler gergevesinde bugiin 5.500-5.350 destegi Uzerinde
kalinabilirse ylkselis denemesi tekrar gelebilir.. Bugiin yine tepki hareketleriyle ylkselis yonli hareketler icin éncelikle 5.750
seviyesi ilk direng olarak izleyecegiz. Burasi 5.900 ve 6.000 seviyeleri gindeme gelebilir. Olasi giin iginde olusabilecek satis
hareketlerine gére 5.500 ilk destegi altina sarkmalar olugursa 5.350 ve 5.250 seviyelerine dogru hareketler meydana gelebilir.

Direngler: 5.750 / 5.900 / 6.000
Destekler: 5.500 / 5.350 / 5.250
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Subat ayi vadeli kontrat dnceki islem giniini %0.09 dislsle 18.9075 TL seviyesinde tamamladi. Kurda son birkag gindir 18.80-
18.90 bandina gegen hareketlerde Ust bandin tizerine denemeler devam ediyor. Yine de kontrolli kur hareketi liralagsma stratejisi
kapsaminda atilan adimlarla devam ediyor. DolarTL kurunda gériinim son yasanan gelismeler gercevesinde de bakildiginda yon
yukari olsa da halen 6nemli bir oynakliga isaret etmiyor. Bu durum kontratin da belli seviyelerin altina dogru geri ¢cekilmesinin éniinde
engel olusturuyor ve kisa vadelerde dar bir aralikta kur 18.80-18.70 bandina yaklastik¢a yeniden yukari yonlu hareket alani taniyor.
Teknik olarak baktigimizda ise Subat ayi vadeli kontratin bugiin 19.0000 seviyesi lzerinde kalip kalamayacagini izleyecegiz. Bu
seviye altinda kalmaya devam ederse dusuUs yonli hareket etme istegi 6n planda kalabilir. Genel goriinimde Tirk Lirasi’'ndaki zayif
seyir kontratta geri gekilmelerde alim firsatlarini karsimiza gikarabilir. Bugin ilk olarak 18.9200-18.9500 direng seviyeleri takip
edilmeli. Gun igi diiglslerde ise 18.8900 ve 18.8800 seviyeleri destek olarak izlenmeli.

Direngler: 18.9200 / 18.9500 / 19.0000
Necteklar- 18 RANN / 18 RKNN / 18 RARN
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Subat ayi ons altin vadeli kontrat énceki islem gunund %0.46 dislsle 1.827,50 seviyesinde tamamladi. En yiksek 1.847,35 TL
seviyesini, en dusik ise 1.827,50 USD seviyesini gérdi. Altin fiyatlari, yatirimcilarin ABD Merkez Bankasi'nin son politika toplantisinin
tutanaklar 6ncesinde buylk bahisler yapmaktan ¢ekinmesiyle Carsamba giini yatay seyretti. FED tutanaklari sonrasi spot ons
Altin’da diisiis devam etti. Buglin 104 seviyesinin Gzerine dogru gecis denemeleri yapan Dolar endeksinde bugin tutunma saglanip
saglanamayacagini takip etmeye devam ediyoruz. Bu seviye lizerine kalabilirse spot ons Altin’da asag! yonli hareket devam edebilir.
Subat ayi vadeli kontratta bugiin 1.820 destegi lizerinde tutunma saglanirsa gelebilecek alimlarla 1.833 ve 1.840 seviyeleri
hedeflenebilir. Yagsanan son gelismeler gergevesinde bugiin 1.820 destek seviyesi altina sarkma olustugu durumlarda 1.810 ve 1.800
destek seviyeleri takibimizde olacak.

Direngler: 1.833 / 1.840/ 1.845
Destekler: 1.820/1.810/ 1800
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TTKOM: Tiirk Telekom 2022 yili 12 aylik konsolide net dénem kari 4.134.846.000 TL (Onceki 5.761.454.000 TL) Sirket, 2023
yilinda konsolide gelir biylimesini yaklasik ylizde 52-55 olarak 6ngérdii.

SASA: SASA Polyester, DMT hattinda Uretime gerekli incelemeleri yapmak Uzere yaklasik bir ay ara verdi.

BVSAN: Bulbuloglu Ving, Makedonya menseili Makstil AD Skopje ile magnet ve kepge ile ¢alisabilen, 30 ton kapasiteli hurda
yukleme vinci satigi konusunda s6zlesme imzaladi.

OZKGY: Ozak GYO, Cevizli'de gelistirimesi planlanan yatirimlar kapsaminda kat karsiligi insaat sézlesmesi imzaladi.

GSDDE: GSD Denizcilik, Hollanda'da yeni bir sirket kuruimasina karar verdi. Kurulacak bu sirket 12 Milyon USD sermayeli
olacak.

KMPUR: Deprem konteynerlerinde kullaniimak Uzere, sandvi¢ panel Ureticisi firmalarla yeni satis baglantilari
gerceklestirildigini, bu kapsamda 2023 Nisan ayI sonuna kadar teslim edilmek tzere toplam 453 milyon TL tutarinda siparis
alindigini acikladi.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




