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PiYASALAR YENIi HAFTA NEYIi FIYATLAYACAK?

BIST-100 endeksi énceki haftayl %0.63 gibi hafif yiikseligle tamamladi. Cimento basta olmak lizere demir-gelik, boya ve diger ingaat
ilgilendiren tim sirket hisseleri son zamanlardaki sert yukseligler ardindan zaman zaman banka hisselerine alimlar geldi. Cuma gunu ise bu
egilim tersine dondi. Gegen Cuma ginu endeksin diigtistinde banka endeksi yine etken olurken son birkag giinki dislistin ardindan sanayi
endeksi yukselis kaydetti. Bu sabah yazinin yazildigi siralarda Asya endeksleri negatif, ABD vadelileri ise yatay hafif pozitif hareket ediyor.
Endeks gline yatay bir baglangig¢ yapabilir.

FED’in faiz artirirm dongusunu uzatacagi endiselerini korikleyen beklenenden glgli ekonomik verilerin ardindan Cuma ginu kiresel hisse
senedi piyasalar digerken, ABD tahvil getirileri yikseldi. ABD ekonomi faaliyetinin Ugte ikisini olusturan tiketici harcamalari Ocak ayinda
%1,8 artarak yaklasik iki yilin en biyuk ylkselisini yasarken bu durum beklentileri de asti. Ayrica, Fed'in tercih ettigi enflasyon 6l¢isi olan
kisisel tiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi gecen ay %0,6 artarak alti ayin en buyuk yukselisini gerceklestirdi ve endeksi Ocak ayina
kadar olan 12 aylik dénemde %5,4'e cikardi. 50 Ulkedeki hisseleri takip eden MSCI dinya hisse senedi endeksi %1,17 kayip yasarken,
gucli veriler cogu hisse senedinde satiglari derinlestirdi. Avrupa hisse senetleri (Stoxx 6000 endeksi) %1,04 disti.

ABD'de bir Ust paragrafta da 6zet olarak yazdigimiz gibi tiketici harcamalari, gugli gelir artisi ve enflasyonun hizlanmasi nedeniyle Ocak
ayinda keskin bir sekilde toparlandi ve bu durum, mali piyasalarda FED’in yaz boyunca faiz oranlarini artirmaya devam edebilecegine dair
beklentileri gliclendirdi. Enflasyonda bir siiredir gézlenen bu seyir FED’i Mart ayinda 50 baz puan faiz artirirmina zorlayabilir.

Cleveland Fed Bagkani Loretta Mester, enflasyon kabul edilebilir seviyelere inene kadar faiz artislarinin devam etmesi gerektigini bildirdi.
Mester faizlerin %5’in Gzerine ¢ikarak bir stre de o seviyede kalabilecegdini sdyledi. Ekonomide sert bir daralma beklemedigini belirten Mester
Fed’in sUrpriz bicimde direngli kalan istihdam piyasasina zarar vermeden hedefine ulasabilecegini séyledi.

Bu hafta ABD’de dayanikli mal siparisleri, konut fiyatlar, imalat ve tuketici gliveni gibi veriler agiklanacak. Piyasalar bu verilerde de
enflasyonun ylksek kalmaya devam edip etmeyeceginin sinyallerini arayacakken ayrica FED’in de faiz artirrmina daha uzun siire devam
edip etmeyecegine de odaklanacak. Beklenenden daha glgli veriler, yatirnmcilari Fed'in sahinligi igin projeksiyonlarini yeniden ayarlamaya,
tahvil getirilerini artirmaya ve hisse senedi kazanglarini baskilamaya zorladi.

Bu hafta Euro bélgesinde ise enflasyon haftasi olacak. Almanya, Fransa, ispanya ve Portekiz'den Subat ayi éncii verileri Pazartesi ve Sali
glnleri agiklanacak, ardindan Pergsembe guini blogun enflasyon sonucu gelecek. Euro bolgesi manset enflasyonu Ocak ayinda bir ay dnceki
%9.2'den %8.6'ya gerilemisti. Yine de Persembe giinki rakamlarin, Avrupa Merkez Bankasi'nin agresif faiz artiglarinin devam etmesi igin
baski yapan sahinlerini yatistirmasi pek olasi degil goriniyor. Odak noktasi muhtemelen gekirdek enflasyonda kalacak. Son aylarda bu
verinin ¢ok dusus gostermedigi goézleniyor.

Bu hafta ayrica Cargamba giinii PMI verileri agiklanacak. ik etapta Cin’den gelecek veri diinyanin en bilyiik ikinci ekonomisindeki fabrika
faaliyetinin Yeni Ay Yili tatilinden sonra bir patlamayla mi yoksa sizlanmayla mi geri dondigunu goésterebilir.
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10:00 = Tirkiye ** | Turkiye Ekonomik Giiven Endeksi - 99.30 Subat
10.00 Tirkiye e Dis Ticaret Agigi (USD) - -9.7Mir Ocak
16:30 ABD ***  Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) 0,1% -0,2% Ocak
16:30 ABD ol Dayaniklh Mal Siparigleri (Aylik) -4,0% 5,6% Ocak
18:00 ABD > Bekleyen Konut Satislar (Aylik) 1,0% 2,5% Ocak
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Endeks gecen Cuma giiniinli %0.54 disusle 5.058,74 seviyesinde tamamladi. 71,8 milyar TL islem hacminin gergeklestigi
giinde bankacilik endeksi %1.73 duserken, sanayi endeksi ise %0.49 yikseldi. Endekste atilan adimlarin etkisi ile bir giin
daha gecti. Bu defa sanayi endeksi tepki alimlariyla ylikselirken bankacilik endeksi disti. Alinan énlemlerin etkisi volatilitenin
Oniine gegse de yiikselisin devami igin bir katalizor gerekiyor. Sonug olarak endekste 5.000 lizerinde kapanis yine devam
etti. Endekste dunkl disls sonrasi bugiin énlemlerin etkisinin devam edip etmeyecegini izleyecegiz. 5.000 esik seviyesi
Uzerinde tutunma sirerse 5.150 ve 5.250 ilk olarak izleyecegimiz direnc¢ seviyeleri olacak. Bu seviyeler acilabilirse 5.350
denemesi gerceklesebilir. Asagida ise 5.000 altina gegcilirse 4.850-4.700 bandinda destek bdlgesi olugabilir.

Direngler: 5.150 / 5.250 / 5.350
Destekler: 5.000 / 4.850 / 4.700
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Subat ayi vadeli kontrat gegen Cuma giiniinii %1.19 disusle 5.562,50 seviyesinde tamamladi. Din banka hisselerindeki
dususler kontratta da asagi yonll hareketleri yaratan etken olurken aksam seansinda da bu egilim yatay gérinimde kalarak
devam etti. Subat ayi vadeli kontratta glin icinde yasanan son gelismeler gercevesinde bugtin 5.500-5.350 destegi lUzerinde
kalinabilirse ylkselis denemesi tekrar gelebilir.. Bugiin yine tepki hareketleriyle ylkselis yonli hareketler icin éncelikle 5.700
seviyesi ilk direng olarak izleyecegiz. Burasi 5.850 ve 6.000 seviyeleri gindeme gelebilir. Olasi gln i¢inde olusabilecek satis
hareketlerine gére 5.500 ilk destegi altina sarkmalar olugursa 5.350 ve 5.250 seviyelerine dogru hareketler meydana gelebilir.

Direncgler: 5.700 / 5.850 / 6.000
Destekler: 5.500 / 5.350 / 5.250
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Subat ayi vadeli kontrat énceki islem giintini %0.05 yulselisle 18.9126 TL seviyesinde tamamladi. Kurda son giinlerde 18.80-18.90
bandina gegen hareketlerde Ust bandin tzerine denemeler diinki faiz indirimi sonrasinda da devam ediyor. Kontrollii kur hareketi
liralasma stratejisi kapsaminda atilan adimlarla siriyor. DolarTL kurunda gérinim son yasanan gelismeler cercevesinde de
bakildiginda yon yukari olsa da halen énemli bir oynaklia isaret etmiyor. Bu durum kontratin da belli seviyelerin altina dogru geri
cekilmesinin 6niinde engel olusturuyor ve kisa vadelerde dar bir aralikta kur 18.85-18.80 bandina yaklastikga yeniden yukari yonli
hareket alani taniyor. Teknik olarak baktigimizda ise Subat ayi vadeli kontratin bugiin 19.0000 seviyesi Uzerinde kalip
kalamayacagini izleyecegiz. Bu seviye altinda kalmaya devam ederse disus yonli hareket etme istegi 6n planda kalabilir. Genel
goruinumde Tirk Lirasi’ndaki zayif seyir kontratta geri cekilmelerde alim firsatlarini karsimiza ¢ikarabilir. Bugin ilk olarak 18.9200-
18.9500 direng seviyeleri takip edilmeli. Gin igi disUslerde ise 18.8900 ve 18.8800 seviyeleri destek olarak izlenmeli.

Direngler: 18.9200 / 18.9500 / 19.0000
Necteklar- 18 RANN / 18 RKANN / 18 RARRN
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Subat ayi ons altin vadeli kontrat énceki islem gunund %0.57 dislsle 1.812,85 seviyesinde tamamladi. En yiksek 1.827,35 TL
seviyesini, en disik ise 1.810,15 USD seviyesini gordi. Altin fiyatlari, yatinmcilarin yakin zamanda ABD'den gelen beklenenden
daha glcli ekonomik verilerin FED’in faiz oranlarini daha uzun sire artirmaya devam etmesine neden olabilecedinden endise
etmesiyle Cuma glnl disls yasadi. Bugiin 104 seviyesinin Gzerine dogru gegen Dolar endeksinde 105 seviyelerinde tutunma
sadlanip saglanamayacagini takip etmeye devam ediyoruz. Bu seviye uzerine kalabilirse spot ons Altin’da asag@i yonlu hareket devam
edebilir. Subat ay1 vadeli kontratta bugiin 1.805 destegi lizerinde tutunma saglanirsa gelebilecek alimlarla 1.820 ve 1.830 seviyeleri
hedeflenebilir. Yasanan son gelismeler gergevesinde bugiin 1.805 destek seviyesi altina sarkma olustugu durumlarda 1.795 ve 1.785
destek seviyeleri takibimizde olacak.

Direngler: 1.820/ 1.830/ 1.835
Destekler: 1.805/1.795/1.785
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NETAS: Tirknet'ten GPON yaziim ve donanimlarinin tedariki igin 822.762 dolar ve WiFi - 6 destekli fiber modem (WiFi-6
HGW) tedariki igin 2.257.920 dolar tutarinda siparis alindigini agikladi.

KARYE: Kartal Yenilenebilir Enerji, DGN Solar Enerji Girisim'de sahip oldugu %27,3 payi Hun Yenilenebilir Enerji'ye satma
karari aldi.

DARDL: Dardanel, bagli ortakhidi Dardanel Greece'in sermaye artirnmina istirak edecek.
PNLSN: Panelsan, Ankara merkezli bir 6zel firmadan 1,35 milyon dolar tutarinda sandvi¢ panel siparisi ald1.

ARSAN: Arsan Tekstil ve bagl ortakhidi Arsan Dokuma Boya'in depremden etkilenen Uretim tesislerine iligkin hasar dosyalari
acildi.

ALBRK: Albaraka Turk, Pay Geri Alim Programi gergevesinde piyasa sartlari dikkate alinarak bugiinden itibaren geri alim
islemlerine baslayacak.

BIOEN: Biotrend, deprem neticesinde Malatya ve Iskenderun'da bulunan tesislerinde herhangi bir can ve mal kaybi
yasanmadigini, Uretime devam edildigini bildirdi.
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Genel Mudurlik Merkez Ofis:  Ankara Irtibat Blrosu: Corum Sube: Gokturk Irtibat Burosu:
Maslak Mahallesi, Tagyoncasi So6gutézu Caddesi No:2 Kog Kulel- Gulabibey Mahallesi, Egridere Goktirk Merkez Mahallesi, istan-
Sokak T4a Blok Kat: -1 NO:256 eri B Blok No:16 S6gutézu Sokak No:17 Merkez-Corum bul Caddesi Telekom Sokak No:2
Maslak 34485 Sariyer / istanbul Cankaya/Ankara ic Kapl No:36 34077 Eylpsul-
Cagrn Merkezi: 444 0 968 Cagri Merkezi: 444 0 968 Cagri Merkezi: 444 0 968 tan/istanbul
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Mersis No: 0010056453000026

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




