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MART AYI RiSKLi VARLIKLAR iGiN POZITiF OLACAK mi?

BIST-100 endeksi 6nceki giinii %0.77 yiikselisle tamamladi. Diinki yiikseliste bu defa banka hisseleri dinlenmeye gecerken bu defa
sanayi hisselerindeki kipirdanma endeksi yukari yonli seviyelerde tutabildi. Son atilan adimlarin etkisiyle artik 5.000 tzerinde tutunma
daha saglam bir sekilde gergeklesmis olmaya devam ediyor. Daha dnce de degdindigimiz gibi 5.350-5.500 seviyelerine dodru hareket igin
bir siire daha izlememiz gereken bir stre¢ bulunuyor. Bu sabah yazinin yazildigi siralarda Asya endeksleri pozitif, ABD vadelileri de
yatay hareket ediyor. Endeks guine alicili bir baslangi¢ yapabilir.

2022'ye iliskin tretim yéntemiyle hesaplanan Gayri Safi Yurt igi Hasila (GSYH) sonuglari agiklandi. Buna gére, Tiirkiye ekonomisi gegen
yil %5,6, 2022'nin son ¢eyreginde de %3,5 biyume kaydetti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere gére yilin 3. ceyreginde
bir 6nceki ceyrege gére %0,1 oraninda daralan GSYH son ¢eyrekte %0,9 oraninda biiylidi. Boylece, Turkiye ekonomisi 2021 yilindaki
%11,4’lik buylimenin ardindan 2022 yilinda da %5,6 ile beklentilerin Gzerinde sonug getirmis oldu. 2022 yilinda cari fiyatlarla GSYH
yillik bazda %107 oraninda genigleyerek 15 trilyon TL seviyesine geldi. Ozel tiiketim harcamalarinin biylimeye katkisi dérdiincii geyrekte
10,4 puan ile yuksek seviyelerde kalmaya devam etti. Bu donemde kamu harcamalarindan 1,2 puan ile son 1.5 yildaki en yuksek katkiyi
verdi. Yilin son ¢eyreginde ithalattaki artisin yani sira ihracattaki zayif seyrin de etkisiyle net ihracat -3,1 puan ile blyimeye olumsuz etki
etti. Yatirrm harcamalari ise bu dénemde buyumeye 0,6 puan katki verdi.

Wall Street endeksleri ve kiresel hisse senetleri Sali glini karigik hareket ederken tahviller, inat¢i enflasyonun merkez bankalarinin faiz
oranlarini yliksek tutacagi beklentilerine eklenmesiyle bir ayi daha fazla getiri artisiyla tamamladi. Ocak ayinda hisse senetlerini
yukselten ve kiresel tahvil getirilerini digtren iyimserlik, dinyanin doért bir yanindan gelen verilerin ekonomilerin ve isglcl piyasalarinin
yuksek enflasyondan kaynaklanan baskiya isaret etmesiyle Subat ayinda azaldi. Dinki dalgali hareketlerle, Dow Jones %0,33 disusle
32.781,38'e, S&P 500 %0,28 artisla 3.993,34'e ve Nasdaq %0,55 artigla 11.529,73 seviyelerine ulasti. Fed fon vadeli islemleri, gelecek
ay FED'den 25 baz puanlik bir faiz artigini tam olarak fiyatliyor ve 50 baz puanlik daha biytk bir artis icin yaklasik %20 sans veriyor.

ABD’de diin agiklanan The Conference Board'a gére ABD tiiketici gliveni Subat ayinda diiserken, S&P Case Shiller ulusal konut fiyat
endeksine gore Aralik ayinda ABD mistakil ev fiyatlari 2020 yazindan bu yana en yavas artisini kaydetti.

Dun aciklanan verilere gére Fransa'nin Avrupa Birligi'ne uyumlu tiketici fiyatlari Subat ayinda %7,2 ile rekor seviyeye yukselirken,
ispanya'nin AB'ye uyumlu 12 aylik enflasyonu Ocak'taki %5,9'dan %6,1'e ulasti ve %5,5'lik beklentisinin tizerine giktl. Stoxx 600 endeksi
%0,3 dusus yasadi. Bu goériinum faiz artirimlarinin devam edecegine dair inanci kériklerken iki yillik Alman tahvil getirileri Subat ayinda
1991'den bu yana en biyiik aylik artigina yéneldi. iki yillik Birlesik Krallik tahvil getirileri ise 2005'ten bu yana Subat ayindaki en biyiik
artisina dogru ilerledi. ECB basekonomisti Philip Lane, yaptigi agiklamada Euro boélgesi enflasyon baskilarinin hafiflemeye basladigini,
ancak Avrupa Merkez Bankasi'nin fiyat artisinin %2'ye dogru gittiginden emin olana kadar faiz artirimlarini sona erdirmeyecegini séyledi.

Bir haber de petrolden. Cin'de gigli bir ekonomik toparlanma umutlarinin ABD'nin faiz artirimlarinin tiketimi asagi ¢ekmesine iligkin
endiseleri dengelemesinden kaynakli olarak petrol fiyatlari Sali giinl yaklasik %2 yikselerek 6nceki seansin kayiplarini sildi.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 Tiirkiye ok imalat PMI - 50.10 Subat
10:00 | Almanya ** | Amanya Perakende Satiglari (Aylik) 0.2% -5,3% Ocak

11:55 Almanya rrk imalat PMI 46.5 46.5 Subat
11:55 Almanya ekl issizlik Orani Degisimi 9Bin -15Bin Subat
12:00 | Avrupa Bolg. Fhk imalat PMI 48.5 48.5 Subat
16:00 Almanya el Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 8,5% 8, 7% Subat
18:00 ABD 0 ISMimalat PMI 48.0 47.4 Subat
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Endeks Subat ayinin son islem gliniini %0.77 yikselisle 5.237,33 seviyesinde tamamladi. 94.4 milyar TL islem hacminin
gerceklestigi glinde bankacilik endeksi %0.01 diserken, sanayi endeksi ise %0.65 yikseldi. Boylece Subat ayl sonunda
yilbasina gore endeks %11.4 deger kaybi yasadi. Endekste haftanin ikinci islem glnlinde banka hisselerinde yatay
hareketler meydana gelirken sanayi hisselerindeki toparlanma endeksi yukari yonde tuttu. Bu sayede din de 5.000
Uzerindeki kalicilikla 5.250 direng¢ seviyesinin bir miktar Uzerine kadar ylkselisler meydana geldi. Bugin olasi dizeltme
hareketlerinde 5.150 ve 5.050 izleyecegdimiz destek seviyeleri olacak. Bu seviyeler tizerinde tutunma devam ederse 5.260-
5.350 denemesi gerceklesebilir. Asagida ise 5.050 altina gegilirse 4.850 seviyesinde destek olusabilir.

Direngler: 5.260 / 5.350 / 5.450
Destekler: 5.150 /5.050 / 4.850

e ) ENDEKS 30 KONTRATI 1 Mart 2023

Subat ayi vadeli kontrat son islem giniini %1.12 disisle 5.732 seviyesinde tamamladi. Nisan ayi vadeli kontratta ise giinlik
%0.27 disusle 5.908 seviyesinde kapanis gerceklesti. Nisan ayi vadeli kontratta bugiin 5.800-5.650 destek seviyeleri
Uzerinde kalinabilirse yukselis denemesi tekrar gelebilir.. Bugilin yine tepki hareketleriyle ylkselis yonll hareketler igin
oncelikle 6.000 seviyesi ilk direng olarak izleyecegiz. Burasi 6.150 ve 6.250 seviyeleri giindeme gelebilir. Olasi giin igcinde
olusabilecek satis hareketlerine gére 5.800 ilk destegi altina sarkmalar olusursa 5.650 ve 5.550 seviyelerine dogru hareketler
meydana gelebilir.

Direncgler: 6.000 / 6.150 / 6.250
Destekler: 5.800 / 5.650 / 5.550

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA



%@Jﬁy AN BiST / ViOP BULTEN

C>% ) USD/TRY KONTRATI 1 Mart 2023 J

M *—mmmmﬁmum

Mart ayi vadeli kontrat 6nceki islem ginini %0.11 disisle 19.1561 TL seviyesinde tamamladi. Kurda son giinlerde 18.80-18.90
bandina gegen hareketlerde Ust bandin tzerine denemeler diinki faiz indirimi sonrasinda da devam ediyor. Kontrollii kur hareketi
liralasma stratejisi kapsaminda atilan adimlarla siriyor. DolarTL kurunda gérinim son yasanan gelismeler cercevesinde de
bakildiginda yon yukari olsa da halen énemli bir oynaklida isaret etmiyor. Bu durum kontratin da belli seviyelerin altina dogru geri
cekilmesinin 6niinde engel olusturuyor ve kisa vadelerde dar bir aralikta kur 18.85-18.80 bandina yaklastikga yeniden yukari yonli
hareket alani taniyor. Teknik olarak baktigimizda ise Mart ayi vadeli kontratin bugiin 19.1200 seviyesi tizerinde kalip kalamayacagini
izleyecegiz. Bu seviye altinda kalmaya devam ederse dusus yonli hareket etme istegi 6n planda kalabilir. Genel gérinimde Tirk
Lirasr'ndaki zayif seyir kontratta geri gekilmelerde alim firsatlarini karsimiza g¢ikarabilir. Bugiin ilk olarak 19.2000-19.2300 direng
seviyeleri takip edilmeli. Giin igi dususlerde ise 19.1200 ve 19.0800 seviyeleri destek olarak izlenmeli.

Direngler: 19.20000 / 19.2300 / 19.2500
Nectaklar: 10 1200 / 10 NR’NN / 10 NRNN
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Nisan ayi vadeli ons altin kontrati énceki islem guniini %0.56 ylkseligle 1.853,10 seviyesinde tamamladi. En yiiksek 1.874,45 TL
seviyesini, en dislk ise 1.807,50 USD seviyesini gordi. Sal giind altin fiyatlari, dolarin gliglenmesi ve ABD Merkez Bankasi'nin faiz
oranlarini artirmaya devam edecegine dair beklentilerin, getiri saglamayan varligin cazibesini artirmasiyla Haziran 2021'den bu yana
en buyutk ayhk dususune yoneldi. Fakat Nisan ayi vadeli kontrat giini yikseligle tamamladi. Bugiin 104 seviyesinin Gzerine dogru
hareketi devam eden Dolar endeksinde 104.00-105.00 seviyelerinde tutunma saglanip saglanamayacagini takip etmeye devam
ediyoruz. Bu seviye Uzerine kalabilirse spot ons Altin’da asagi yonli hareket devam edebilir. Subat ayi vadeli kontratta buglin 1.845
destegi Uzerinde tutunma saglanirsa gelebilecek alimlarla 1.860 ve 1.870 seviyeleri hedeflenebilir. Yasanan son gelismeler
gercevesinde bugiin 1.845 destek seviyesi altina sarkma olustugu durumlarda 1.830 ve 1.825 destek seviyeleri takibimizde olacak.

Direngler: 1.860/ 1.870/ 1.875
Destekler: 1.845/1.830/1.825
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ASUZU: Anadolu Isuzu 2022 yili 12 aylik konsolide net dénem kari 617.387.200 TL (Onceki 211.426.746 TL) Sirket'in 2022
yilinda net satiglari gegen seneye kiyasla yiuzde 134 artigla 6,27 milyar TL olarak gergeklesti.

HiSSE HABERLERI 1 Mart 2023

AEFES: Anadolu Efes 2022 yili 12 aylik konsolide net dénem kari 3.429.068.000 TL (Onceki 1.068.303.000 TL)

ASELS: ASELSAN 2022 yili 12 aylik konsolide net dénem kari 11.915.661.000 TL (Onceki 7.130.563.000 TL) Sirket'in yillik
cirosu gecgen yilin ayni dénemine gére %75 bulyuyerek 35,3 milyar TL'ye ulasti. Sirketin brit kari, gecen yilin ayni dénemine
gdre %77 seviyesinde artarken; FAVOK gecen yilin ayni dénemine kiyasla %72 artis géstererek 9,5 milyar TL'ye yiikseldi.
FAVOK marji %27 olarak gergeklesti. Sirket, 2023 yilinda TL bazinda konsolide gelir artigini >%40 olarak bekliyor.

DOAS: Dogus Otomotiv 2022 yili 12 aylik konsolide net dénem kari 7.824.186.000 TL (Onceki 2.331.581.000 TL)
MGROS: Migros 2022 yili 12 aylik konsolide net dénem kari 2.570.283.000 TL (Onceki 358.881.000 TL)

ALKIM: Alkim Kimya 2022 yili 12 aylik konsolide net dénem kari 572.307.342 TL (Onceki 248.125.334 TL)
AKSEN: Aksa Enerji 2022 yili 12 aylik konsolide net dénem kari 4.561.511.070 TL (Onceki 1.679.749.785 TL)

IZINV: iz Yatinm Holding, GMK Yenilenebilir Enerji ile ortaklik gériismeleri siirecine devam ettigini aciklad.
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