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ENDEKSTE YUKSELIS YENI REKOR SEVIYELERLE DEVAM EDIYOR...

Borsa Istanbul tatilin ardindan diin ilk islem giiniinde yiikselislerine kaldigi yerden devam etti ve rekor tazeledi. Yeni haftaya %1,88 artis ile
5.867,23 puan seviyesinde baslayan Bist-100 endeksi glin igerisinde en yuksek 6.017,66 puan seviyesini test ederek yeni rekoruna imza atti.
Bankacilik alt endeksinde Bist100 altinda bir artis kaydedilirken, sanayi alt endeksinde paralel artis goézlendi. Giin igerisinde takip edilen veriler
tarafinda ise istanbul Sanayi Odasr’nin Haziran imalat PMI rakamlarina iliskin sonugclari yer aldi. Buna gére; Haziran ayinda imalat PMI 51,5
seviyesinde degisim gdstermeyerek art arda alti aydir 50 esik degerinin lizerinde kaldi. Imalat sanayindeki toparlanma ve pozitif ivmenin devam
etmesi olumlu kargilandi. Enflasyonist baskinin oldugu ortamda blylmenin bazi olumsuzluklari isaret etmesine karsin imalat sektorl
istihdamindaki artigin ikinci aya taginmasi ekonomik aktivite agisindan ve iggiiciiniin geniglemesi agisindan olumlu karsilanabilir. Ozellikle
deprem sonrasi yasanan toparlanmanin ve segim déneminin geride birakiimasi ile ekonomik aktivitenin canlanmasi Uretim artisinda etkili oldu.
TCMB Haziran ayinda 2021 Mart ayindan sonraki ilk faiz artigini gergeklestirmis ve politika faiz oranini %15 seviyesine yukseltmigsti. Din Haziran
PPK toplanti tutanaklari agiklandi. Metinde orta vadede %5 enflasyon hedefine uzak olundugunu, gerektigi zaman ve gerektigi 6lglide kademeli
olarak parasal sikilastirma slrecinin basladigini ve enflasyon gériinimiinde belirgin bir iyilesme saglanana kadar strecin devam etmesinin
ongorildugu ifadelerine yer verildi. Yurticinde ayni zamanda Ticaret Bakanlidi Haziran ayina iligskin Dig Ticaret Sistemi Veri Bultenini yayimladi.
Rakamlara gore; dis ticaret agi§i Haziran ayinda 5,4 milyar dolar olarak gercgeklesti. Haziran ayinda ihracat 20,9 milyar dolar olarak
gerceklesirken, ithalatimiz ise 26,3 milyar dolara olarak gercgeklesti. Haziran ayinda ihracattaki iyimserlige karsin ithalatin %16,8 oraninda
azalmasi dig ticaret agiginda %34,5 gerilemeye neden oldu.

ABD’de diin PMI verileri takip edildi. Haziran’da ISM imalat PMI 46,0 ile beklentilerin de altinda kalarak ekonomik aktivitenin zayifladigina isaret
etti. Verilerin ardindan Fed'’in faiz artinm beklentisi nispeten zayiflarken, parite ve ons altin tarafinda da yukan yonlu fiyatlamalar kaydedildi.
ABD’de Kurtulug Glni sebebi ile diin erken kapanis gerceklesen piyasa bugin ise tim gin kapali olacak. Guin igerisinde takip edilecek veri
akisl bulunmazken, yarin tatilin sona ermesi ve piyasalarin yeniden isleme acilmasiyla ABD’de dayanikli mal siparigleri ve fabrika siparisleri ile
birlikte Haziran ayr FOMC toplanti tutanaklar yayimlanacak.

Euro Bdlgesi'nde HCOB imalat PMI verisi Haziran’da 43,4 olarak hem beklentilerin hem de esik degerin altinda kalirken, bir dnceki aya gore de
geriledi. Ayni sekilde bélgenin éncii ekonomilerinden Almanya’da da 40,6 olarak agiklanan imalat PMI verisi beklentilerin altinda kaldi. Imalat
sanayisinde zayiflik takip edilirken, Morgan Stanley ve UBS Avrupa Merkez Bankasi’nin Eylil ayinda 25 baz puan artirarak terminal faiz oranini
%3,75’ten %4’e cikarmasini beklediklerini agikladi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P ise yapmis oldugu agiklamasinda Avrupa’da
henulz yikselen faiz oranlarinin etkisinin hissedilmedigine dikkat gcekerek 2025'ten 6nce Euro Boélgesi’nde enflasyonun kontrol altina alinmasinin
ve fiyat istikrarinin saglanmasinin beklenmedigine isaret etti. ECB tarafinda ise faiz artirim surecinin devam etmesi gerektigine yénelik séylemler
devam ediyor. Son olarak Frankfurt'ta diizenlenen bir etkinlikte konusan Bundesbank Baskani ve ECB Uyesi Joachim Nagel, "Para politikasinin
sikilastirimasinda hala alinacak yol var. Para politikasi sinyalleri net bir sekilde daha fazla sikilastirmaya isaret ediyorlar." diyerek benzer
disutincelerde oldugunu ifade etti.

Hafta geneline baktigimizda yodun veri akisinin olmasina karsin buglin daha sakin bir gtin gegirmeyi bekliyoruz.
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BIST100 Endeksi 6nceki islem gunini %4.45 ylkseligle 6.015,29 seviyesi ile gind tamamladi. Haftanin ilk islem giiniinde
gerceklesen islemlerde gun ici en duslik seviye 5.867,23 olur iken, en yiksek seviye 6.018,29 oldu. Toplam islem hacmi
106.8 milyar TL olarak gerceklesti. Bayram tatilinin ardindan diin gerceklesen islemlerde endeksin son gunlerde yakaladig
ivmenin surdudinua ve yeni rekor seviyelerin test edildigini izledik. Genel gérinimde yakalanan bu ivmenin devam etmesini
bekliyoruz. Bu bakimdan endekste giin iginde yine yeni rekor seviyeler test edilebilir. Yukari yonlu hareketin devaminda
6.050 ilk direnci agilabilirse 6.150 ve 6.250 seviyeleri yeni hedeflerimiz olacak. Olasi geri ¢ekilmelerde 5.900 ilk destek
olarak izlenecek. Altinda ise 5.750 ve 5.660 destek seviyeleri takibimizde olacak.

Direngler: 6.050/6.150 / 6.250
Destekler: 5.900/ 5.750/ 5.660
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BIST30 Endeksi Agustos vadeli kontratta haftanin ilk gliniindeki islemlerde kapanis %6.27 yikselisle 7.046,75 seviyesinde
tamamladi. Haftanin ilk islem glininde endeksin pozitif baglangi¢c yapmasi ve devaminda gelen hacimli hareketlerle
kontratta da yiikselisin devami geldi. Bu gorinimiin devam edebilecegini dustinlyoruz. Zayif ver akisinin oldugu bugiin
genel olarak teknik bazl fiyatlamalar yine 6n plana gikabilir. Yukari yonli ivmenin devami halinde takibimizde olacak ilk
direng 7.100 olacak. Bu seviye asilabilirse 7.250 ve 7.380 seviyeleri hedeflenebilir. Giin igi olasi diizeltme hareketlerinde
ise 6.900 ve 6.780 seviyeleri tepki alimlarinin degerlendirilebilmesi igin takip edilebilir.

Direncgler: 7.100/7.250/ 7.380
Destekler: 6.900/ 6.780/ 6.600
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Temmuz vadeli USDTRY kontrati 6nceki islem ginind %1.40 artis ile 26.4799 seviyesinde tamamladi. DolarTL kurunda
TCMB faiz karari ve sonrasi gelen agiklamalar ardindan gériinim TL'nin Dolar’a karsi deger kaybinin devami olarak géze
carpiyor. Bu baglamda 26.00 seviyesinin Uzerini test eden kurla birlikte kontratta da yukar yonli hareketlenme etkili oldu.
TCMB bagskani Gaye Erkan ise kuru baskilamak i¢in doviz satigi yapilmayacagini ifade etti. Son ekonomi politikalarindaki
degisiklik ve degisim egilimi kurdaki yukari yonli hareketin bir siire daha devamini saglayacak gibi gériintiyor. Kontratta da
bu baglamda bugiin izleyecegimiz ilk direng 26.5500 seviyesi olacak. Burasi asildidi takdirde 26.6800 ve 26.8000 seviyeleri
takibimizde olacak. Olasi geri ¢ekilmelerde ise sinirli beklentimiz dahilinde 26.3500 ve 26.2000 seviyeleri takip edilmeli.

Direncler: 26.5500 / 26.6800 / 26.8000
Destekler: 26.3500 / 26.2000 / 25.8000
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Ons Altin Agustos vadeli kontrat 6nceki islem ginuni % 0,35 dusus ile 1.953,15 seviyesinde kapandi. Gun i¢i gordigu en
yuksek seviye 1.952 Dolar, en dislk seviye ise 1.960 Dolar oldu. Altin fiyatlari, ABD dolari ve Hazine getirilerinin zayif
ekonomik veriler tzerine gerilemesiyle Pazartesi giini yikselse de kontrat giinii negatif tamamladi. Enflasyon kiresel
endise kaynagi olmaya devam ederken ve merkez bankalari faiz artirimlarinin devam edeceginin sinyallerini verirken ons
Altin bu durumdan fazla yararlanamiyor. Burada ana senaryo ise faiz artirnmlari neticesinde resesyon riskinin guivenli varlik
talebini yaratmasi olacak. Bu nedenle geri gekilmeler bugln de sinirli kalabilir. Bugtin 1.950 ilk destegi lizerinde kalabilirse
1.965 ve 1.975 seviyeleri test edilebilir.

Direncler: 1.965/1.975/ 1.985
Destekler: 1.950/ 1.945/ 1.935
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SUWEN: Suwen, Haziran ayinda Katar'da bir, yurt iginde ise iki magaza acilisi yapti.
HDFGS: Hedef Girisim, Colendi'ye 2 milyon dolar yatirim yapilmasina karar verdi.
MEDTR: Meditera Tibbi Malzeme, pay geri alim programini sonlandirdi.

ACSEL: Aciselsan'in yillik 2.500 ton kapasiteli yeni saf CMC tesisi yatinmi kapsaminda yeni fabrika binasi insasi
tamamlandi, dretim hattinin montajina baslandi.

KMPUR: Kimpur, Uretim kategorisinde ES-101 B sertifikasi almaya hak kazandi.
ORGE: Orge Eneriji, Kalibre Boru Cati Glines Enerji Santralleri Projesine iliskin s6zlesmeyi imzaladi.

LUKSK.E payi 04/07/2023 tarihli igslemlerden (seans basindan) 03/08/2023 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar agiga
satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecek.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTiIGiNIiZ iCiN TESEKKURLER.
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Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece




