ahlatci »

1/47/ Rt

22124 "(t-f //c<)¢ L
K‘

BiziM - BiziM TOPTAN SATIS MAGZ. 3.Geyrek Analizi
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174 magazasiyla Turkiye'nin 6nde gelen organize toptancisi
Bizim Toptan Satis Magazalar1 2019 3. Ceyrek verilerinde bir

onceki yil ayni déneme goére satiglar ve satislarin
maliyetindeki %21 artis ve faaliyet gideri ve diger
faaliyetlerdeki Gelir/Giderlerdeki sirasiyla %10 ve 17

artislarla ceyregi piyasa beklentisinin tzerinde 11,3 milyon
TL net kar ile kapattigini goériyoruz. Yilin ilk 9 aymna
baktigimizda ise satis gelirleri bir 6nceki yila gbére %23
yukselisle 3,4 milyar TL'ye ve net kari da % 48 ylkselis ile
21,8 milyon TL olarak gergeklesti. Musteri sayisi bir 6nceki
yilin ayni dénemine goére ylzde 33 artarak 1,6 milyon olarak
gercgeklesti.
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Kapanig Fiyati 8,86
Ayrica sirketin 3. Geyrek sonu itibari ile net nakit pozisyonu ~ Guniuk Dedisim (%) 0.80
285 milyon TL olarak gerceklesti. 9 aylik dénemde genel gz:a;"';fgrg]'g'g;éf ) g’gg
yonetim ve pazarlama giderlerindeki artisa ragmen faaliyet g, 1 vii En Yiksek 9.94
karinin 20 milyon TL'den 52,7 milyon TL'ye yukseldigi  Son1 Yiislem Hacmi Deg. (%) -32,97
gériliyor. FVAOK mariji bu ceyrekte 5,7 seviyesine yiikselen,  Beta (Son 1 Yi) 0,64
yilbasindan itibaren hisse fiyatinda %34 yiikselis gerceklesen  Piyasa Degeri (mn. TL.) 531,60
sirketin toplam borglulugunun 6zsermayeye olan oraninda  Halka Agiklik Orani 46,00
yilkselis yasanmasi 6niumizdeki ceyreklerin takibini  Halka AckKism Piyasa Degeri (mn. TL) 233,52
gerektiriyor. Sermaye (mn. TL) 60,00
Temettl Verimi (Son 5Y) 0,24
Bugun gergeklestirilen analiz toplantisinda online sipariglere
éncelik verilecedi ve Yildiz Holding’e piyasa faiz oranlarindan ~ Performans (%) Son1Ay Son6Ay  Sontvi
kredi saglamaya devam edecegi bilgilendirmesi yapildi. i'j'l'\go _82’331 120(’)725 233’35;
Bizim toptan hisse fiyatinda yilsonunda benzer ivme ile talep  grejait Getiri (xu100) 1066 8.73 20.19
ve musteri sayisi artisinda gelisimin devam edecegini fakat
endeksin altinda bir getiri ile 10 TL yilsonu hedef fiyat  Piyasa Carpanlan 1y 2y 3y
éngériiyoruz. FIK 2878 0,00 32,39
FD/FVAOK 221 1982 5,58
F/IDD 3,67 4,64 3,59
FD/Satiglar 0,12 0,18 0,20

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL

Degisim (%)

Vergi Geliri (Gideri)

25%

67%

BIZIM
2018/3Q 2018/4Q 2019/1Q 2019/2Q 2019/3Q 2018/09 2019/09 2019/3Q-2018/3Q 2019/3Q-2019/2Q 2019/09-2018/09
Net Satislar 1.005 996 1.024 1.125 1.216 1.724  2.148 21% 8% 25%
Satislarin Maliyeti -892 -875 -906 -990 -1.080 | -1.549 -1.896 21% 9% 22%
Briit Kar 113 121 118 134 136 175 252 20% 1% 44%
Faaliyet Giderleri -77 -79 -76 -81 -84 -132 -156 10% 4% 18%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) -25 -32 -29 -37 -29 -34 -66 17% -21% 91%
Net Faaliyet Kari/Zarari 11 10 14 17 22 8 30 95% 34% 265%
FVAGK 43 49 58 70 69 56 128 61% -1% 130%
Finansal Gelir/Gider (Net) -13 -18 -28 -18 -55 118% -2% 212%

Net Kar/Zarar 9 7 4 7 11 6 11 84%
Degisim (Puan)
Briit Kar Marji 11,3 12,2 11,5 11,9 11,2 10,2 11,7 -0,08 -0,8 1,58
FVAGK Mariji 4,3 4,9 5,7 6,2 5,7 3,2 6,0 1,4 -0,5 2,73
Net Kar Marji 0,9 0,7 0,4 0,6 0,9 0,3 0,5 0,0 0,3 0,16
Net [sletme Sermayesi -203 -298 -189 -425 -472 -97 -425 -268,6 -46,6 -328,28
Net Nakit (Yillik) 162 262 -11 230 285 42 230 122,9 54,9 187,80
Toplam Borg/Ozsermaye 611 580 837 840 820 619 840 209,0 -20,4 221,90
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) 1 29 3 14 13 | 0 14 12,3 -0,8 13,45
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BIZIM Rasyolar 2019/3Q 2019/2Q 2019/1Q 2018/4Q 2018/3Q

Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 4.360 4.150 3.972 3.725 3.559
Yurt Ici Satislar - Cevreklik (Mn. TL) 1.223 1.135 1.030 1.011 1.021
Yurt Disi Satislar - Cevreklik (Mn. TL) 0 0 0 0 0
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 29 26 24 22 15
Briit Kar Mariji 11,17 11,93 11,54 12,16 11,25
FVAOK (Mn. TL) 69 70 58 49 43
FVAOK Marii 5,71 6,21 5,69 4,94 4,29
|Aktif Karhilik - Yilhk 2,81 2,74 2,66 2,79 2,02
0Oz Sermave Karlilik - Yilhik 23.06 22,88 22,12 18.85 13.43
Alacak Tahsilat Suresi 4,55 4,45 4,57 4,71 4,79
Stok Isleme Siiresi - Yillik 30,50 30,59 29,73 30,42 30,69
Ticari Bor¢c Odeme Siiresi - Yillik 69,17 67,91 67,53 65,09 64,54
Net isletme Sermayesi (Mn TL) -472 -425 -189 -298 -203
Net Nakit (Mn. TL) 285 230 -11 262 162
Net Borc (Ceyreklik) (Mn. TL) -55 -241 273 -100 -120
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) -285 -230 11 -262 -162
Toplam Borg/Toplam Sermaye 820,00 840,41 837,20 580,00 610,96
F/K 18,52 15,11 18.14 18.86 24,64
Sektor F/K 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
F/DD 4,04 3,28 3,84 3,29 3,14
Sektor F/DD 9,12 9,11 7,01 7,45 7,26
FD/FVAOK 1,00 0,77 2,49 0,99 1,70
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 13 14 3 29 1

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanh@i kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin goriistini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir
sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.$.’'nin yazil izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen Ugunci kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap
edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. lleti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. llave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal
dizenlemelerden kaynakl tim talep ve dava haklarimiz saklidir.

E info@ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLERLER A.S.
m +90 212 290 21 40 Maslak Mahallesi, Tagyoncas: Sokak T4 Blok Kat: -1 NO:256

Maslak 1453 - 34485 ~ Sariyer / ISTANBUL
B +90 212 304 19 19 - 444 0 968

B EE R L E/anlforex

www.ahlatciyatirim.com.tr




