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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2017 TARIiHI iTiBA_RIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
VARLIKLAR Referanslari 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
DONEN VARLIKLAR 51.942.639 37.615.576
Nakit ve nakit benzerleri 5 39.209.524 33.731.916
Ticari alacaklar 12.621.421 3.816.920
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 12.621.421 3.816.920
Diger alacaklar 5.801 4.264
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 5.801 4.264
Pesin 6denmis giderler 102.840 60.374
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 10 3.053 2.102
| DURAN VARLIKLAR 2.369.909 1.845.517
Maddi duran varliklar 8 569.846 521.397
Maddi olmayan duran varliklar 8 1.073.406 809.575
Pesin 6denmis giderler 187.836
Diger Alacaklar 7 726.658 326.709
- liskili olmayan taraflardan alacaklar 726.658 326.709
TOPLAM VARLIKLAR 54.312.549 39.461.093
KAYNAKLAR
| KISA VADELI YUKUMLULUKLER 9.798.558 1.631.221
Kisa vadeli bor¢lanmalar 6.655 6.581
Ticari borglar 9.629.050 1.482.082
- liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6 9.629.050 1.482.082
Diger borglar 92.733 89.104
- liskili taraflara diger bor¢lar 4 92.733 89.104
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 70.120 53.454
Kisa vadeli karsiliklar -
-Calisanlara saglanan faydalar -
| UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 2.613.321 1.674.453
Ertelenmis vergi yikimliliga 10 2.572.325 1.674.453
Uzun vadeli karsiliklar 40.996
- Calsanlara saglanan faydalar 40.996
| OZKAYNAKLAR 41.900.670 36.155.419 |
Sermaye 9 40,000,000 40.000.000
Odenmemis Sermaye 9 (4.100.000) (9.600.000)
Gegmis yillar Kar/Zarar1 9 5.994.139 270.236
Net donem Kar/Zarari 6.531 5.485.183
TOPLAM KAYNAKLAR 54.312.549 39.461.093

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayict par¢alaridir
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagumsiz Bagimsiz Bagumsiz
& denetimden &l denetimden
denetimden . denetimden .
. gecmemis . gecmemis
gecmemis gecmenmis
Dipnot 01 Temmuz - 01 Ocak- 01 Temmuz-
Referan Oé ?ﬁ;‘;‘oﬁo 30 Eyliil 2017 30 Eylil 30 Eyliil
slar1 ¥ 2016 2016
Kar veya Zarar Kismi
Hasilat 157.957 114.819 2.977 (68.981)
BRUT KAR | | 157957] 114819 2977 (68.981) ]
Genel yonetim giderleri (-) (2.717.843) 881.877  (286.694) (284.683)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 6.160.113 3.492.244 5894211 2.763.203
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (823.133) (77.472)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (207.656) (42.931) (6.260) (6.260)
FAALIYET ZARARI | | 2569.438| 2604783  5g0424q| 2403279
Finansal gelirleri 42.764 33.534 2.262 2.262
Finansal giderleri (-) (33.346) (7.885) (443) (443)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI
ONCESI ZARARI 2.578.856| 2630432 | 5606063 2-405.098
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri / gideri
- Donem vergi gideri (-) - -
- Ertelenmis vergi geliri (2.572.325) (2.044.617) (1.172.959) (546.755)
SURDURULEN FAALIYETLER
. 585.815 1.858.343
DONEM ZARARI 6.531 4.433.104
| NET DONEM KARI/ (ZARARI) | |
PAY BASINA KAZANC 0.0408 S 11.6146

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 201 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Birikmis karlar

Kardan
) Sermaye ayrilan Gecmis Net
Odenmis diizeltme kisitlanms yillar donem
Dipnotlar sermaye farklar yedekler karlari kari Toplam

1 Ocak 2017 Tarihi itibariyla bakiyeler 30.400.000 - - 270.236 4.433.104  35.103.340
Sermaye artisi 5.500.000 5.500.000
Transferler - 4.433.104 (4.433.104) -
Toplam kapsamli gelir 6.531 6.531
Diger Degisiklik Nedeni Ile Artis (Azalis) 1.290.799
30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 35.900.000 - 5.433.104 6.531  41.900.670
1 Ocak 2016 tarihi itibariyla bakiyeler 25.000.000 - (11.179) 281.415  25.270.236
Sermaye artisi
Transferler - 281.415 (281.415)
Net donem kar1 4.433.104 4.433.104
30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla bakiyeler 25.000.000 270.236 4.433.104 29.703.340

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici par¢alaridir.



AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslari 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
| A. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar: 3.266.701 12.874.010 |
Donem kari/ (zarari) 6.531 4.433.104
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 8 120.645 93.147
Kidem tazminat karsilig1 ile ilgili diizeltmeler 12.070
Izin karsilig1 ile ilgili diizeltmeler
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (16.225) 1.819
Vergi geliri/gideri ile ilgili diizeltmeler 2.572.325 1.172.959
Kiymetli maden degerleme farki ile ilgili diizeltmeler 3.183.094 5.894.221
| TOPLAM DUZELTMELER 2.611.739 -1.278.760 |
Ticari alacaklardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler (12.621.421) 167.431
Pesin 6denmis giderler ve diger alacaklardaki artig/(azalis) ile
ilgili diizeltmeler 176.783 (75.721)
Ticari borglardaki artis/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 9.629.050 185.847
Faaliyetlerle ilgili borglardaki artis/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 162.853 975.371
Caliganlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar ve diger
ylikiimliiliiklerdeki artigla ilgili diizeltmeler 40.996 25.832
| B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit AKkislari 4.927.452 (1.100.754) |
Sermaye 6demeleri 9,10 5.500.000
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan
nakit ¢ikislari 9 (572.548) (1.100.754)
| C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: (9.418) (1.819) |
Borg¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 6
Odenen Faiz 33.346 443
Alinan Faiz (42.764) (2.262)
Yabanci Para Cevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/(Azalis) (A+B+C) 8.184.735 11.771.437
D. Yabanci para ¢evrim farklarmin ve kiymetli maden
degerlemelerinin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi (4.053.076) (5.894.221)
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/(Azals)
(A+B+C+D) 4.131.659 5.887.216
| E. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 31.217.059 25.339.843 |
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 35.348.718 31.217.059

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayic pargalaridir.



AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2017TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

1-  SIRKETI’IN ORGANIZASYONU ve FAALIYET KONUSU

Ahlatc1 Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”) 29 Aralik 2011 yilinda Ahlatci Nakliye Otomotiv
ve Petrol Uriinleri Ticaret Limited Sirketi olarak 50.000,- TL sermaye ile Corum merkezli olarak kurulmustur.
Sirket unvanin1 Yasam Gaz Enerji Sanayi Ticaret Limited Sirketi (“Yasamgaz”) olarak 19 Temmuz 2013
tarihinde Corum Ticaret Sicil Midiirliigii’'nde tescil edilmis olup 24 Temmuz 2013 tarihinde ve 8370 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir.

Sirket, 26 Haziran 2015 tarihinde Endeks Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin sahip oldugu Alim Satim
Araciligi Yetki Belgesi (14 Mayis 2014 — 417 sayil) igin devir anlasmasina varmis olup Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) devir i¢in miiracaat edilmesi konusunda mutabakat saglanmistir.

Sirket 21 Temmuz 2017 tarih ve 14371 sayili yaz1 ile SPK’ya SPK’nin I1I-39.1 sayil1 “Yatirim Kuruluslar
Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig (“Yatirim Kuruluslar1 Teblig”) kapsaminda “Ahlatc1 Yatirim
Menkul Degerler Anonim Sirketi” unvanl araci kurum olarak izin verilmesi konusunda miiracaat etmis olup
SPK’nin 13 Kasim 2015 tarih ve 31 sayili toplantisinda alinan karar ve 17 Kasim 2015 tarih ve 32992422-
205.01.01-E.12332 sayili yazisi ile izin talebi SPK tarafindan olumlu karsilanmustir.

Sirket, 50.000,- TL olan sermayesini 24.950.000,- TL artirarak 25.000.000,- TL’ye yiikseltilmesine karar
vermis olup 16 Aralik 2015 tarihinde tescil edilmis ve 21 Aralik 2015 tarih ve 8972 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesinde ilan edilmistir. Sirket, 22 Aralik 2015 tarihinde yapilan genel kurul ile Yasamgaz olan unvanini
ve Limited sirket olan nevi’ni anonim sirket olarak degistirmis ve bu islemi 30 Aralik 2015 tarihinde tescil
ettirip, 05 Ocak 2016 tarihli 8982 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yaymlatmistir. Sirket Giilabibey
Mahallesi Egridere Caddesi No:17 Corum olan adresini Maslak, Meydan Sokak No:3 Veko Giz Plaza Kat:1
No:86-87 Sartyer — ISTANBUL olarak 26 May1s 2016 tarihinde tescil ettirip, 02 Haziran 2016 tarih ve 8088
sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlatmustir.

Sirket, SPK’na 13 Mayis 2016 Tarih ve 10736 sayili ve 13 Mayis 2016 tarih ve 10738 sayili yazilar ile
Faaliyete Gegme Bagvurusunda bulunmus, SPK 07 Ekim 2016 tarih ve 27 sayili toplantisinda almis oldugu
karar ve 10 Ekim 2016 tarih ve 32992422.210.03-E.10479 sayil1 yazist ile 111-37.1 sayil1 Yatirim Hizmetleri
Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (“Yatirim Hizmetleri Teblig”) ve I11-39.1
sayil1 Yatirnrm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig (“Yatirnm Kuruluslar1 Teblig”)
uyarinca “Genis Yetkili” aract kurum olarak islem araciligi, portfoy araciligi, bireysel portfoy yoneticiligi,
yatirim danismanligi, halka arza aracilik ve simirli saklama hizmetinde bulunulmasina izin vermistir.

Sirket, 26 Aralik 2016 tarihinde olaganiistii genel kurulda almis oldugu karar dogrultusunda Mevcut
25.000.000,- TL olan sermayesini 40.000.000,- TL’ye ¢ikarmis, bu sermaye artirmmi 18 Ocak 2017 tarihinde
tescil ettirmis olup bu artirimi 24 Ocak 2017 tarih ve 9248 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan
edilmigstir. Artirilan sermayenin 8.400.000,- TL’s1 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla nakden 6denmis olup kalan
tutar 30 Agustos 2018 tarihinde kadar 6denecektir.

Faaliyet Konusu

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun I11-37.1 sayil1 Yatirim Hizmetleri Teblig ve I11-39.1 sayili Yatirim Kuruluslar
Teblig uyarinca “Genis Yetkili” araci kurum olarak islem araciligi, portfoy araciligi, bireysel portfoy
yoneticiligi, yatinm danigmanligi, halka arza aracilik ve sinirli saklama hizmetlerinde faaliyet gostermektedir.

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla Sirket’in ¢alisan sayis1 30 kisi’dir (31 Aralik 2016 35)

Sirket’in Ticaret Sicili’ne kayit adresi, Maslak, Meydan Sokak No:3 Veko Giz Plaza Kat:1 No:86-87 Sariyer
/ Istanbul’dur.



AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2017TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2-  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Upygulanan muhasebe standartlart ve TMS’ye uygunluk beyant

[lisikteki 6zet ara dénem finansal tablolarin hazirlanmasinda SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I1.14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esasalar
Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca KGK tarafindan yayimlanan ve ylirirliige girmis olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”)’na uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla ara donem Ozet finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar
Organt’nin 07 Haziran 2013tarih ve 20/670 sayili karari ile agiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar
Hakkinda Duyuru’da belirtilen esaslar kullanilmistir.

Sirket’in 30 Eyliil 2017°de sona eren dokuz aylik ara hesap donemine iliskin 6zet finansal tablolari, TMS34
“Ara Donem Finansal Raporlama” uyarinca hazirlanmistir. Ara donem 6zet finansal tablolar yillik finansal
tablolarda yer almasi gereken tiim bilgileri ve agiklamalar1 igermez ve Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla
hazirlanan yillik finansal tablolart ile birlikte okunmasi gerekir.

Sirket’in 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolar1 Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
30 Ekim 2017 Tarihinde onaylanmustir. Sirket Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme hakki
bulunmaktadir.

2.1.2 Finansal tablolarin hazirlanis sekli
Sirket’in 30 Eyliil 2017 tarihli ara donem 06zet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak hazirlanmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartlarma (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak
finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 01 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son vermistir.

Buna istinaden 01 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi Uygulanmamigtir.

2.1.3 Gegerli ve raporlama para birimi
Bu finansal tablolar, Sirket’in gecerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur. TL olarak sunulan biitiin
finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e tam olarak sunulmustur.

2.1.4 Yabanci para

Yabanci para cinsinden yapilan islemler

Yabanc1 para biriminden yapilan islemler TL ye islemin gerceklestigi tarihteki kurdan ¢evrilmistir. Yabanci
para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama donemi sonundaki kurdan gegerli para birimine
¢evrilmistir. Parasal kalemlere iligskin yabanci para ¢evirim farki kar veya zarari, donem basindaki gegerli yara
yeniden ¢evirimle olusan yabanci para kur farki genellikle kar veya zararda muhasebelestirilir. Yabanci para
cinsinden tarihi maliyetleriyle ol¢iilen parasal olmayan kalemler ¢evrilmemistir.



AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2017TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2-  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

Sirket tarafindan kullanilan 30 Eylil 2017 ve 30 Aralik 2016 itibartyla kur bilgileri asagidaki gibidir.

| 30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
Amerikan Dolar1 3,5521 3,5192
Avro 4,1924 3,7099

2.1.5 Olciim esaslar
Ara donem 0Ozet finansal tablolar tarihi itibariyla maliyet iizerinden hazirlanmugtir.

2.1.6 Karsilastirmal bilgiler
30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar bir 6nceki dénem olan 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik
2016 tarihli finansal bilgiler ile karsilagtirmali sunulmustur.

2.1.7 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlart

Finansal raporlarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi; yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan
varlik, yiikiimlilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapilmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar ve tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegcirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu gilincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir.

Ara donem Ozet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalarinin uygulanmasinda
kullanilan Sirket yonetimine ait tahmin ve varsayimlar 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren donemine gore
onemli bir degisiklik olmamustir.

2.1.8 30 Eyliil 2017 tarihi itibaryla yayinlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulamaya konulmayan standartlar

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibartyla yayimlanmis fakat raporlama donemi i¢inde heniiz
yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiirtirliige
girmesinden sonra finansal tablolarin1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Aracglar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017’de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araclar Standardi, TMS 39 Finansal Araglar;
Muhasebelestirme ve Olgme standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha dnceki
versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de icerecek sekilde finansal varliklardaki deger diisiikliigliniin
hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil olmak {izere finansal araglarin smiflandirilmasi
Ol¢iilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili gilincellenmis uygulamalari
icermektedir. TFRS 9’un yeni versiyonunda ayni zamanda TMS 39’da yer alan finansal araglarin
muhasebelestirilmesi ve bilango dis1 birakilmasi ile ilgili uygulamalar da yeni standarda tasinmaktadir. TFRS
9 Standard1 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup erken uygulamaya
izin verilmektedir. Sirket TFRS 9’un uygulanmasimin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.



AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2017TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

3-  FAALIYETLERIN MEVSIMSEL DEGIiSiMi

Sirket’in faaliyetleri, sezona gore dnemli bir degisiklik gostermemektedir. 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren
dokuz aylik donemde Sirket ana faaliyet konusu aracilik faaliyetlerinden 160.242,- TL komisyon geliri elde
etmis ve 2017 yilinin dokuz aylik donemde 6.531,- TL faaliyet kar1 olusmustur. ( 30 Eyliil 2016: 2.977,- TL )

4-  ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili taraflardan alacaklar ve bor¢lar
30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in iligkili taraflardan ticari alacagi
bulunmamaktadir.

30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, Sirket’in iligkili taraflara olan diger borglar1 asagidaki
gibidir.

Mliskili taraflara diger borclar 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Ahmet AHLATCI 92.733,- 89.104

Iliskili taraflardan gelir ve giderler

Gelirler

30 Eylil 2017 ve 2016 tarihinde sona eren donemlerde Sirket’in iligkili taraflara saglamis oldugu hizmet
bulunmamaktadir.

Giderler
30 Eyliil 2017 ve 2016 tarihinde sona eren dénemlerde Sirket’in iligkili taraflardan aldigi mal ve hizmet
bulunmamaktadir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara hesap doneminde, Yonetim Kurulu, Genel Miidiir ve Genel Miidiir
Yardimcisina saglanan iicret, kidem tazminati ve benzeri menfaatlerin toplami 99.000,- TLdir. (30 Eyliil
2016: 66.000,- TL)

5- NAKIT VE NAKIT BENZERI

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
Kasa -
Bankalar 1.714.740 474.337
Vadesiz mevduatlar 1.714.740 474.337
Kiymetli Maden * 37.494.784 33.257.579
TOPLAM 39.209.524 33.731.916

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in nakit ve nakit benzerleri {izerinde herhangi bir
blokaj bulunmamaktadir.

*Uluslararasi standartta rafineri onayl1 254,72 kg kiilge altin 97.997,46 kg/TL alis birim deger ile 24.961.912,-
TL alis maliyeti ile Ahlatci Altin Rafineri Anonim Sirketi nezdinde saklamada olup, 30 Eyliil 2017 itibariyla
defter degeri 37.494.784,- TL’dir. (31 Aralik 2016: 33.257.579,- TL)

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar No: 12’de agiklanmustir.



AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2017TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

6 - TiICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Ticari Alacaklar
Kisa vadeli ticari alacaklar

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar1 asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
Kaldiracli Alim Satim Islemlerinden Alacaklar 8.913.985 2.000.228
Takas ve Saklama Merkezlerinden Alacaklar 3.911.648 1.816.692
TOPLAM 12.825.633 3.816.920

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in vadesi ge¢mis ve siipheli hale gelmis alacaklar
bulunmamaktadir.

Ticari alacaklara ait kredi riski ile ilgili agiklamalar No:12’de yer almaktadir.

Ticari Bor¢lar
Kisa vadeli ticari borglar
30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli ticari borglar1 asagidaki gibidir.

| 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Kaldiragh Islem Miisteri Teminatlart 8.913.985 1.364.690
Saticilar 130.521 117.392

| TOPLAM 9.044.506 1.482.082

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Alacaklar

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli diger alacaklar1 asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
Verilen Avanslar 5.801 4.264
TOPLAM 5.801 4.264

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
Verilen Depozito ve Teminatlar 726.658 326.709
TOPLAM 726.658 326.709

Diger Borglar

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla, Sirket’in kisa vadeli diger borglar1 asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
[liskili taraflara diger borglar (not 4) 92.733 89.104
TOPLAM 92.733 89.104
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2017TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

8- MADDIi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
2017 yilinin dokuz aylik déneminde 572.548,- TL’lik maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi1 yapilmistir.
(30 Eyliil 2016: 1.100.754,- TL )

2017 yilinin dokuz aylik doneminde maddi ve maddi olmayan duran varlik satis1 bulunmamaktadir. (30 Eyliil
2017 bulunmamaktadir.)

2017 yilmin dokuz aylik déneminde 183.670,- TL’lik maddi duran varlik amortismani ve maddi olmayan
duran varlik itfa pay1 olusmustur. (30 Eyliil 2016: 93.147,- TL)

30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla varliklar iizerinde herhangi bir rehin ve ipotek bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren yila ait amortisman ve itfa pay1 giderinin tamami olan 183.670,- TL (2016:
93.147,- TL ) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

9-  SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sermaye
30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla. Sirket’in sermayesi asagidaki gibidir.
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Pay Oram Pay Oram

% Pay Tutan % Pay Tutan
Ahmet AHLATCI 71 28.399.600 71 28.399.600
Ahmet Emin AHLATCI 20 8.000.000 20 8.000.000
Ates AHLATCI 5 2.000.000 5 2.000.000
Giiner Sibel AHLATCI 4 1.600.000 4 1.600.000
ismail SAHIN 0 400 0 400
100 40.000.000 100 40.000.000

Odenmis Sermaye

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla. Sirket’in 6denmemis sermayesi asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2017 31 Aralhik 2016
Pay Tutari Pay Tutar
Ahmet AHLATCI 2.100.000 7.600.000
Ahmet Emin AHLATCI 2.000.000 2.000.000
4.100.000 9.600.000

30 Eylil 2017 tarihi itibariyla. Sirket’in 40.000.000,- TL tarihsel degerdeki sermayesi her biri 250,- TL
nominal degerde 160.000 adet hisseden olugsmaktadir. (31 Aralik 2016 40.000.000,- TL tarihsel degerdeki
sermayesi her biri 250,- TL nominal degerde 160.000 adet hisseden olugsmaktadir.)

Taahhiit edilen sermaye 31 Ekim 2018 tarihine kadar muvazaadan ari olarak nakden 6denecektir. Ortaklarmn
alacaklan sirkete sermaye olarak kaydedilebilir ve sermaye taahhiit borcunun kapatilmasinda kullanilabilir.

Sirket ana s6zlesmesine gore imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.
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30 EYLUL 2017TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Gegmis yil karlar

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, gecmis yillar karlar (Zararlar) asagidaki gibidir.

| 30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
Geemis Y1l Karlari 5.579.458 270.236
| TOPLAM 5.579.458 270.236

10- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 32’nci maddesi geregi kurum kazanclar1 % 20 oraninda kurumlar vergisine tabidir.

Tiirkiye’de bir i yeri ya da daimi temsilcisi aracilign ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri lizerinde % 15 oraninda stopaj uygulanir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’{incii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazan¢ dagitimi”
baslig1 altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer
Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazan¢ Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”’de uygulamadaki detaylar
belirlenmistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk ilkesi ¢ercevesinde
yapilmayan {irlin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorsa, o zaman ilgili karlarin transfer
fiyatlamas1 yoluyla ortiilii kar dagitimlart kurumlar vergisi agisindan kurumlar vergisi matrahindan
indirilemeyecektir.

Sirketler {iger aylik mali karlar1 {izerinden % 20 oraninda gecici vergi hesaplar ve donemi izleyen ikinci ayin
14’linci giintine kadar beyan edip 17.inci glinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢cinde 6denen gegici vergi o hesap
donemine ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade
aliabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka finansal borca mahsup edilebilir.

Tirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklar1 yil1 takip eden dordiincii ayin 25.inci giinii
aksamina kadar vergi dairelerine verilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili makamlar geriye dontik olarak beg
yillik muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve/veya vergi ile ilgili goriislerini degistirebilir. Tiirk vergi
mevzuatina gore beyanname tlizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilir.

30 Eyliil 2017 ve 30 Eyliil 2016 tarihleri itibartyla, donem kar1 vergi yiikiimliliigii asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2017 31 Arahlik 2016
Pesin 6denen vergiler 3.053 2.102
| Cari donem vergisi ile ilgili varhklar 3.053 2.102

30 Eylil 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren donemler ait kar veya zarar tablosundaki vergi kalemleri
agagidaki gibidir.

| 2017 2016
Ertlenmis vergi gideri 2.572.325 (1.172.959)
Vergi geliri / (gideri) 2.572.325 (1.172.959)
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2017TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

10- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam:)

Sirket’in 30 Eylil 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini olusturan
kalemler asagidaki gibidir.

30 Eyliil
2017 31 Aralik 2016
Gegici Ertelenmis vergi | Gecici Farklar Ertelenmis vergi
Farklar varligi/ varligi/
(yiikiimliiliigii) (yiikiimliiliigii)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar 76.598 (15.320) 76.598 (15.320)
Kiymetli Maden Degerlemesi 12.744.031 (2.548.806) 8.295.667 (1.659.133)
Calisanlara saglanan faydalar 40.996 (8.199)
Toplam ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri | 12.861.625 (2.572.325) 8.372.265 (1.674.453)
Net ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 12.861.625 (2.572.325) 8.372.265 (1.674.453)

Sirket’in 30 Eyliil 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla net ertelenmis vergi yikiimliiliiklerinin hareketi asagida
verilmistir.

30 Eyliil 2017 2016
Donem Basi (1.674.453) (71.859)
Kar veya Zararda muhasebelestirilen (897.872) (1.172.959)
TOPLAM (2.572.325) (1.244.818)

30 Eyliil 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap yillara ait ertelenmis vergi bakiyelerinin hareket tablosu
asagidaki gibidir.

Asagida dokiimii verilen mutabakati, 30 Eyliil 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren dénemlere ait toplam vergi
pozisyonu ile yasal vergi oraninin vergi dncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki
farklar1 gostermektedir.

30 Eyliil 2017 Oran % 2016 Oran %
Donem Kari / (Zarar) 6.531 4.433.104
Toplam Vergi Gideri (2.572.325) (1.172.959)
Vergi Oncesi kar / (zarar) 2.578.856 (5.606.063)
Sirketin yasal vergi orani ile hesaplanan vergi 515.771 (20) (1.121.213) (20)
Ertelenmis vergi geliri hesaplanmayan cari donem zarari (2.707.275) (1) (51.746) (1)
Kalici farklar
Vergi Gideri - - -

11- PAY BASINA KAZANC

30 Eyliil 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait Pay Basina Kazang tutarlari, (0,0408) TL
ve 6.531,- TL tutarindaki ana sirket hissedarina ait donem karinin ilgili donemler igindeki agirlikli ortalama
pay adetlerine boliinmesiyle hesaplanmustir. An sirketin hissedarlarina ait Pay Basina Kazang hesaplamasi
agsagidaki gibidir.

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016 |

Ana ortaklik paylarina ait net donem kari (TL) 6.531 4.433.104
Adi hisse senetleri adedi

(250 TL nominal degerdeki hisseye isabet eden) 160.000 160.000
Adi ve sulandirilmis pay basina kar (TL) 0,0408 27,707
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2017TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

12- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri:V, No:34
sayill “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig 34 ve
“Teblig 135”) kapsaminda yapilmaktadir. Sirket Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak Risk Karsiligi,
Sermaye Yeterliligi Taban1 ve Likidite Yikimliiliigi hesaplama tablolarini1 hazirlayip SPK’na géndermekle
yiikiimliidr.

Bu not, asagida belirtilen her bir risk igin Sirket’in maruz kaldig riskler, Sirket’in bu risklerini yonetmek ve
O6lemek i¢in belirledigi politikalar1 hakkinda bilgi vermektedir. Sirket finansal araglarin kullanimindan
kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir;

o Kredi riski

o Likidite riski

e Piyasa riski

e Operasyon riski
12.1 Kredi riski

Finansal araclar karsi tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riski tagimaktadir.

Sirket, gegmiste alacaklariyla ilgili herhangi bir tahsilat sorunu yasamamistir. Raporlama dénemi sonu
itibariyla vadesi gecen alacak bulunmamaktadir. (31 Aralik: 2016 bulunmamaktadir)
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Kredi riski (devami)

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklarn asagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar

30 Eyliil 2017

Iliskili Diger iliskili Diger  Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf mevduat

Finansal
yatirnmlar

Diger
()

Toplam

Raporlama dénemi sonu itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E)

12.724.260 713.970 758.000

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis

kismi

Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net degeri

12.724.260 713.970 758.000

Vadesi gegmis ancak deger diistikliigline ugramamis

varliklarin net defter degeri

Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi

Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

14.196.230

14.196.230
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

12 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

12.1  Kredi riski (devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Miskili Diger Tiskili Diger  Bankalardaki Finansal

31 Arahk 2016 Taraf Taraf Taraf Taraf mevduat yatirimlar Diger Toplam

Raporlama dénemi sonu itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) 3.816.920 330.973 474.337 4.622.230

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis

kism1
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigline ugramamis

finansal varliklarin net degeri 3.816.920 330.973 474.337 4.622.230
B. Vadesi gecmis ancak deger diistikliigline ugramamis

varliklarin net defter degeri
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
C. degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligii (-)
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligii (-)
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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12.3

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEM AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasiin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile

vadeli islemler ile opsiyon s6zlesmesi taahhiitlerinden alacaklardan olugmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi
0zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Finansal ytikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Sozlesme
uyarinca 5
Defter nakit 3 aydan 3-12 ay 1-Syil  yildan

30 Eyliil 2017 degeri cikislar kisa arasl arasl uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 6.655 6.655 6.655
Ticari borglar (*) 8.913.985 8913985  8.913.985
Diger borglar 715.065 715.065 715.065
Toplam 9.635.705 0 9.635.705 0 0 0

(*) Kaldiragli Alim satim islemleri nedeniyle alinan miisteri teminatlaridir

Sozlesme
uyarinca 5
Defter nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil  yildan

31 Arahk 2016 degeri cikislar Kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 6.581 6.581 6.581
Ticari borglar 1.482.082 1.482.082 1.482.082
Diger borglar 89.104 89.104 89.104
Toplam 1.577.767 1.577.767 1.577.767

Sirket’in 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla tiirev finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlar1 ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda
olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini etkileme
riskidir. Sirket bu riski, faiz oranina duyarli olan varlik ve ylkimliliiklerini dengelemek suretiyle
yonetmektedir.

Doviz Kuru Riski

Yabanci1 para cinsinden varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 kalemlere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEM AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Piyasa riski (devami)
Déviz Kuru Riski (devami)

Sirket’in 30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden yapilan islemlerinin

detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017
TL Karsihg:
(Fonksiyonel para UsD EUR XAU
birimi)
1. Ticari alacaklar 12.627.223 3.554.861
2a. Parasal Finansal varliklar (Kasa, Banka hesaplart dahil) 927.477 261.107
2b. Parasal olmayan finansal varliklar
3. Diger
4. Dénen varliklar (1+2+3) 13.554.700 3.815.968
5. Ticari alacaklar
6a. Parasal finansal varliklar 35.890.048 10.103.895 254.72
6b. Parasal olmayan finansal varliklar
7. Diger
8. Duran varliklar (5+6+7) 35.890.048 10.103.895 254.72
9. Toplam varhKklar (4+8) 49.444.748 13.919.863 254.72
10. Ticari borglar
11. Finansal yiikiimliiliikler
12a. Parasal olan diger yilikiimliiliikler 8.913.985 2.509.497
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 8.913.985 2.509.497 0
14. Ticari borglar
15. Finansal yiikiimliiliikler
16a. Parasal olan diger yilikiimliiliikler
16b. Parasal olmayan diger yikiimliilikler
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 0
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 8.913.985 2.509.497 (1}
19. Finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden tiirev 0
araclarin net varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif karakterli finansal durum tablosu dis1 déviz
cinsinden tiirev Uriinlerin tutar1
19b. Pasif karakterli finansal durum tablosu dig1 déviz
cinsinden tiirev Uriinlerin tutari
ig+11\19e)t yabanei para varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (9- 40.530.763 11.410.366 254.72
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu 40.530.763 11.410.366 254.72

(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam
gergege uygun degeri

23. Déviz varliklarm hedge edilen kisminin tutari

24. Doviz yiikiimliiliklerin hedge edilen kisminn tutar
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEM AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Piyasa riski (devami)
Déviz Kuru Riski (devami)

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 TL kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket i¢cinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir.
Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve séz
konusu kalemlerin donem sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda
ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

Kar/zarar Ozkaynaklar )
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
30 Eyliil 2017 kazanmasi1  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliik 4.053.076  (4.053.076) 261.516 (261.516)
ABD Dolart riskten korunan kisim (-) 0 0 0 0
ABD Dolar1 net etki 0 0 261.516 (261.516)
Kar/zarar Ozkaynaklar @
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2016 kazanmasi1  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde
ABD Dolari net varlik/yiikiimliiliik 261.517 (261.517) 261.517 (261.517)
ABD Dolart riskten korunan kisim (-) -.- -.- -.- -.-
ABD Dolar net etki 261.517 (261.517) 261.517 (261.517)

(*) Kar / (zarar) etkisini icermektedir.

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in
faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz oram riskine duyarhilig1 aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tip
yiikiimliiliklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibarniyla degisken faizli varlik ve yiikiimliiliiklerinin
olmamas1 nedeniyle faiz oranlarinda meydana gelebilecek olasi artis ve azaliglarin kar zarar hesaplama
etkilerinin asgari olacag diisiiniilerek hesaplanmamustir.

12.4  Operasyon riski

Kredi, piyasa ve likidite gibi dissal riskler haricinde, Sirket’in siiregleri, calisanlari, teknoloji ve altyap1 gibi
cesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayli riskleri ifade eden ve yasal diizenleyicilerin
zorunluluklarindan olusan risklere operasyon riski denir. Operasyon riski Sirket’in faaliyetlerinden
olusmaktadir.
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEM AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

12 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini yonetmektedir. Bu baglamda Sirket
asagidaki konularda Sirket i¢i siire¢ ve kontroller belirlemistir;

e Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini igeren, uygun gorev dagilimlari,
e Islemlerin mutabakati ve kontrolii,

e Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

e Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

e Karsilagilan operasyonel risklerin periyodik degerlendirilmesi ve belirlenen riskleri karsilayacak
sekilde olusturulan kontrol ve prosediirlerin yeterliligi,

e Acil durum planlarimin gelistirilmesi

e Egitim ve mesleki gelisim

e Etik ve is standartlar

e Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecegi riski azaltici dnlemler.

Sermaye yonetimi

SPK tarafindan 26 Haziran 1998 tarih ve 23384 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri:V, No:34 ve Seri:
V,No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine fliskin Esaslar Tebligi” uyarinca
Sirket faaliyetlerine istinaden sahip olmasi gerekli asgari 6zsermaye yiikiimliiliigii 30 Eyliil 2017 25.472.637,-
TL’dir Sirket’in 30 Eyliil 2017 itibariyla sermaye yeterliligi tabani1 40.336.301,- TL

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabam, Teblig 34°de getirilen degerleme hiikiimleri
cercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve Sirket’in net aktif toplaminin
ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden Ozsermayelerinden asagida sayilan varlik kalemlerinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder:

a) Duran varliklar;

1) Maddi duran varliklar (net),

2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tizere, deger diisiikligii karsilig
ve sermaye taahhiitleri diislildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve
denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar
ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda iglem gérmeyen
sermaye piyasasi araglari.

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 35.852.215,- TL’dir. Sermaye
yeterliligi tabam yiikiimliiliigii asagida belirtilen kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,

b) Risk karsilig,

c¢) Degerleme giiniinden dnceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri

31 Aralik 2016 itibariyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 yukaridaki kalemlerin tizerindedir.

Risk karsiligi

Sirket gerek finansal durum tablosunda gerekse finansal durum tablosu disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak
Teblig 34’de belirtilen oranlar ¢ercevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsiligi, pozisyon riski, karsi
taraf riski, yogunlasma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’nde Degisiklik Yapilmasma Dair Teblig (“Seri: V, No: 135 sayili
Teblig”) hiikiimleri ¢ergevesinde hesaplanan tutarlarin toplamim ifade eder.
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEM AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLAR

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin
ve finansal yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar

kullanilmastir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin
onemsiz miktarda olabilecegi diistiniilerek defter degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine

yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal araglarinin kategorileri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Gergege
Kayith Gercege Kayith uygun
degeri uygun degeri degeri degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri(*) 956.740 956.740 474.337 474.337
Ticari alacaklar 12.621.422 12.621.422 3.816.920 3.816.920
Diger alacaklar 726.658 726.658 330.973 330.973
Finansal Yatirimlar
Finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 6.655 6.655 6.581 6.581
Ticari borglar 9.583.560 9.583.560 1.482.082 1.482.082
Diger borglar 92.733 92.733 89.104 89.104

(*) Kiymetli madenler dahil edilmemistir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANApiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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