Ahlatc1 Yatirnm Menkul Degerler
Anonim Sirketi

31 Mart 2018 Tarihinde
Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Ozet Finansal Tablolar ve
Tamamlayic1 Dipnotlar

30 Nisan 2018

Bu rapor, 31 sayfa ara donem ézet finansal
tablolar ve tamamlayict dipnotlarindan
olusmaktadir.



Ahlatc1 Yatirnm Menkul Degerler

Anonim Sirketi

Icindekiler

Ara donem 0zet finansal durum tablosu

Ara donem Ozet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
Ara donem 0Ozet 6zkaynak degisim tablosu

Ara donem 6zet nakit akis tablosu

Ara donem 0Ozet finansal tablolara iliskin tamamlayic1 dipnotlar



Ara Dénem Ozet Finansal Durum Tablosu
Ara Donem Ozet Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu................
Ara Déonem Ozet Ozkaynak Degisim Tablosu
Ara Dénem Ozet Nakit Akis Tablosu

B W N =

Finansal Tablolara iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar 5-31
Not Aciklama Sayfa No
1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU 5
2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR 6
3 FAALIYETLERIN MEVSIMSEL DEGIiSiMi 17
4 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI 17
5 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 18
6 TICARIi ALACAKLAR VE BORCLAR 18
7  DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR ......couoveteeteessessesssessssssssssssssssssssssssssssssessssessessssessesessess 20
8 MADDI ve MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 20
9 SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI 21
10 VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI 22
11 PAY BASINA KAZANC 23
12 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi......23
13 FINANSAL ARACLAR 31

—
=

15

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YADA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DIGER HUSUSLAR 31

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR 31




AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 MART 2018 TARIHI iTIBARIYLA
OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Denetimden
Geg¢memis

Bagimsiz Denetimden Gec¢mis

31 Mart 2018

31 Arahk 2017

VARLIKLAR Dipnot
DONEN VARLIKLAR 64.640.445 55.531.462
Nakit ve nakit benzerleri 5 46.002.997 40.820.604
Ticari alacaklar 18.628.500 14.703.674
- Iligkili olmayan taraflardan 6 18.628.500 14.703.674
Diger alacaklar 7.849 6.064
- Iliskili olmayan taraflardan 7 7.849 6.064
Pesin 6denmis giderler - -
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 10 1.099 1.12
DURAN VARLIKLAR 2.395.055 2.523.042
Maddi duran varliklar 8 573.726 603.229
Maddi olmayan duran varliklar 8 1.058.401 1.078.841
Pesin 6denmis giderler 81.635
Diger alacaklar 762.928 759.337
- Iliskili olmayan taraflardan 7 762.928 759.337
TOPLAM VARLIKLAR 67.035.500 58.054.504
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 16.257.886 9.942.508
Kisa vadeli borglanmalar 17.013 13.127
Ticari borglar 13.120.814 9.794.637
- Iligkili olmayan taraflara 6 13.120.814 9.794.637
Diger borglar 3.014.135 43.522
- Iliskili taraflara 4 3.014.135 43.522
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 90.088 80.045
Kisa vadeli karsiliklar 15.836 11.177
- Caliganlara saglanan faydalar 15.836 11.177
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 3.868.678 3.048.698
Ertelenmis vergi yukiimliiliigi 10 3.836.905 3.022.777
Uzun vadeli karsiliklar 40.870 25.921
- Caliganlara saglanan faydalar 40.870 25.921
OZKAYNAKLAR 46.899.839 45.063.298
Odenmis sermaye 9 40.000.000 40.000.000
Odenmemis Sermaye 9 -3.200.000 -3.200.000
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak birikmis

oo . . -19 -9.097
diger kapsaml gelirler veya giderler
- Tammlanms fayda planlart yeniden -19 -9.097
olgiim kayplar:
Gegmis yillar karlari 9 8.272.395 5.755.419
Donem net kari 1.827.463 2.516.976
TOPLAM KAYNAKLAR 67.035.500 58.054.504

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcasidir.
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 MART 2018 TARTHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL cinsinden ifade edilmistir.)

Smirh Bagimsiz Smirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
gecmemis gecmis gecmemis gecmis
1 Ocak 1 Ocak 1 Ocak 1 Ocak

Dipnot 31 Mart 2018 31 Arahik 2017 31 Mart 2017 31 Aralk 2016
Kar veya zarar kisim
Hasilat 761.714 879.433 386.621 334.538
Briit kar 761.714 879.433 386.621 334.538
Genel yonetim giderleri (-) -996.090 -3.499.683 -968.149 -1.649.871
Satis, pazarlama ve dagitim giderleri (-) -86.658 -295.836 -125.742 -253.519
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) -228.274 -113.214 --
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2.870.363 6.899.930 3.921.461 8.667.187
Esas faaliyet zarar 2.321.055 3.870.630 3.214.191 7.098.335
Finansman gelirleri 32.469 34.576 2.561
Finansman giderleri (-) -4.262 -37.632 -12.305 -13.119
Siirdiiriilen faaliyet vergi éncesi donem kary/ (Zarary) 2.349.262 3.867.574 3.201.886 7.087.777
Siiriidiiriilen faaliyetler vergi gideri
- Ertelenmis vergi geliri -530.877 -1.350.598 -790.450 -1.602.594
Siirdiiriilen faaliyetler donem zarari 1.818.385 2.516.976 2.411.436 5.485.183
NET DONEM (ZARARI) / KARI 1.818.385 2.516.976 2.411.436 5.485.183
Kar veya zararda yeniden Sinflandirilmayacaklar 9.078 -11.371 - -
- Tamimlanmus fayda palanlart yeniden 6l¢iim kayiplart 9.078 -11.371
Kar veya zararda yeniden Sinflandirilmayacak diger
kapsamh gelire iliskin vergiler - 2.274 - -
- Ertelenmis vergi gelirleri 2.274
DIGER KAPSAMLI GELIR 9.078 -9.097 - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 1.827.463 2.507.879 2.411.436 5.485.183
Pay Basina Kazang 11,365 15,731 15,071 34,282
Pay Basina Kapsamh Gelir 11,422 15,674 15,071 34,282

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcasidir.



AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 MART 2018 TARTHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siiflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelir ve
Giderler

Birikmis karlar

Odenmis

Tammmlanmis Fayda
Planlar1 Yeniden

Net Donem

Sermaye Olciim Kazanc / Gegmis Yillar Kari Karn Toplam
(Kayiplar)

1 Ocak 2017 tarihi 30.400.000 270.236 5.485.183 36.155.419
itibariyla bakiyeler

Sermaye artis1 6.400.000 0 0 0 6.400.000
Transferler - 0 5.485.183 -5.485.183 0
Diger kapsamli Gelir - -9.097 0 -9.097
Donem Kar/ Zarar - 0 0 2.516.976 2.516.976
31 Aralik 2017 tarihi 3¢ g0 099 -9.097 5755419  2.516.976 45.063.298
itibariyla bakiyeler

.1 .Ocak 2018 t.a rihi 36.800.000 -9.097 5.755.419 2.516.976 45.063.298
itibariyla bakiyeler

Transferler - - 2,516,976 -2,516,976 -
Diger kapsamli Gelir - 9,078 - - 9,078
Do6nem Kar/ Zarar - - - 1,827,463 1,827,463
31 Mart 2018 tarihi 3¢ g5 99 -19 8,272,395 1,827,463 46,899,839

itibariyla bakiyeler

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcasidir.




AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 MART 2018 TARTHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh denetimden

Sinirh denetimden

Gecmemis Gecmemis

Dipnot | 1 Ocak 2018 - 31 Mart 2018 | 1 Ocak 2017 - 31 Mart 2017
A. Isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 1.959.950 861.985
Dénem (Zarar) / Kén 1.827.463 2.411.437
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 8 63.439 130.362
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 530.877 403.652
Ticari alacaklardaki artis (azalig) ile ilgili diizeltmeler -3.761.437 - 1.319.342
Pesin 6denmis giderler ve diger alacaklardaki artis (azalis) ile
S - 88.105
ilgili diizeltmeler
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 6.299.541 1.205.738
F ?allyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili 1.934.655
diizeltmeler
Kiymetli maden degerleme farki ile ilgili diizeltmeler -3.056.639 - 3.872.249
Kidem tazminati karsilig ile ilgili diizeltmeler 40.870 55.837
Izin karsihg: ile ilgili diizeltmeler 15.836 -
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler
Toplam Diizeltmeler 1.959.950 861.985
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar1 -239.010
Sermaye 6demeleria 9 0
Maddl ve maddi olmayan duran varlik alimmdan kaynaklanan 3 0 239.010
nakit ¢ikiglar
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: -28.207 -5.421
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 0
Odenen faiz 4.262 -5421
Alman faiz -32.469
Yabanci Para Cevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azahs) (A+B+C) 1.931.743 617.554
D. Yabanci para ¢evirim farklarimin ve kiymetli maden
degerlemelerinin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi > 3.056.639 3.872.249
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azahs) (A+B+C+D) 4.988.382 4.489.803
E. Donem Bag1 Nakit ve Nakit Benzerleri 5 38.221.719 33.731.916
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 43.210.101 38.221.719

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcasidir.




AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Mart 2018 TARIHI ITIBARIYLA ve AYNI TARIHTE SONA EREN DONEMEAIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL cinsinden ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ahlater Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), 29 Aralik 2011 yilinda Ahlatc1 Nakliye
Otomotiv ve Petrol Uriinleri Ticaret Limited Sirketi olarak 50.000 TL sermaye ile Corum merkezli
olarak kurulmustur. Sirket, unvani Yasam Gaz Enerji Sanayi Ticaret Limited Sirketi (“Yasamgaz”)
olarak 19 Temmuz 2013 tarihinde Corum Ticaret Sicil Midirliigii’'nde tescil edilmis ve 24 Temmuz
2013 tarih ve 8370 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Sirket, 26 Haziran 2015 tarihinde Endeks Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin sahip oldugu Alim
Satim Aracilig1 Yetki Belgesi (14 Mayis 2014-417 sayil1) igin devir anlasmasina varmis olup, Sermaye
Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) devir i¢in miiraacat edilmesi konusunda mutabakat saglanmustir.

Sirket, 21 Temmuz 2015 tarih ve 14371 sayili yazi ile SPK’ya, I11-39.1 sayili “Yatirim Kuruluslari
Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkindaki Teblig” kapsaminda “Ahlatc1 Yatirrm Menkul Degerler
Anonim Sirketi” unvanh araci kurum olarak izin verilmesi konusunda miiraacat etmis olup, SPK’nin
13 Kasim 2015 tarih ve 31 sayili toplantisinda alian karar ve 17 Kasim 2015 tarih ve 32992422-
205.01.01-E.12332 sayili yazi ile izin talebi SPK tarafindan olumlu karsilanmustir.

Sirketin, 50.000 TL olan sermayesi 24.950.000 TL artirilarak, toplam sermayesinin 25.000.000 TL’ye
yiikseltilmesine karar verilmis ve ilgili sermaye artirim karar1 16 Aralik 2015 tarihinde tescil edilerek,
21 Aralik 2015 tarihli ve 8972 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir. Sirket, 22
Aralik 2015 tarihinde yapilan genel kurul ile Yasamgaz olan iinvanmi Ahlatc1 Yatirirm Menkul
Degerler ve limited sirket olan nevi’ni anonim sirket olarak degistirmis ve bu islemi 30 Aralik 2015
tarihinde tescil ettirerek, 5 Ocak 2016 tarihli 8982 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde
yayinlatmustir.

Sirket, SPK’ya 13 Mayis 2016 tarih ve 10736 sayili ve 13 Mayis 2016 tarih ve 10738 sayil1 yazilan
ile faaliyete gegme basvurusunda bulunmus ve SPK’nin 7 Ekim 2016 tarih ve 27 sayil1 toplantisinda
almis oldugu karar ve 10 Ekim 2016 tarih ve 32992422.210.03-E.10479 sayil1 yazi ile 111-37.1 sayili
“Yatirrm Hizmetleri Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (“Yatirrm
Hizmetleri Teblig”)” ve 111-39.1 sayili “Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Teblig (“Yatirim Kuruluslar1 Teblig”)” uyarinca "Genis Yetkili" aract kurum olarak islem araciligi,
portfdy araciligi, bireysel portfoy yoneticiligi, yatirim danigmanligi ile halka arza aracilik ve sinirh
saklama hizmetinde bulunma iznini almstir.

Sirket, SPK’ya 4 Agustos 2017 tarih ve 17558 sayili ve 15 Agustos 2017 tarih ve 18314 sayili yazilan
ile 111-37.1 sayil “Yatirrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig (“Yatirim Hizmetleri Tebligi”’)” ve 111-39.1 sayili “Yatirnm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Teblig (“Yatinm Kuruluslar1 Tebligi”)” uyarinca diger tlirev araglarda portfoy
aracilig: faaliyetinde bulunmak t{izere bagvuruda bulunmus olup, SPK tarafindan 23 Agustos 2017

tarih ve 32 sayili toplanti ile olumlu karsilanmustir.

Sirket, 26 Aralik 2016 tarihli olaganiistii genel kurulda almis oldugu karar dogrultusunda mevcut
25.000.000 TL olan sermayesini 40.000.000 TL’ye ¢ikarmis ve sermaye artirmi 18 Ocak 2017
tarihinde tescil edilerek, 24 Ocak 2017 tarih ve 9248 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan
edilmistir. 30 Haziran 2017 tarihinde 3.000.000 TL, 29 Eyliil 2017 tarihinde 2.500.000 TL ve 29 Aralik
2017 tarihinde 900.000 TL olmak iizere, 2017 yilinda yapilan nakit sermaye 6demelerinin toplam
tutar1 6.400.000 TL’dir (2016: 5.400.000 TL). Dolayisiyla 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla sermaye
taahhiitlerinin toplamda 11.800.000 TL’lik kismi nakden 6denmis olup, kalan 3.200.000 TL’lik tutar
31 Ekim 2018 tarihine kadar nakden 6denecektir.

Faaliyet Konusu
Sirket, SPK'min [11-37.1 sayili Yatirim Hizmetleri Teblig ve I11-39.1 sayili Yatirim Kuruluslari Teblig
uyarinca "Genis Yetkili" aract kurum olarak, Islem Araciligi, Portfoy Araciligi, Bireysel Portfoy

Yoneticiligi, Yatinm Damigsmanlig: ile Halka Arza Aracilik ve Smirli Saklama Hizmeti alanlarinda
faaliyet gostermektedir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirket’in ¢alisan personel sayis1 30’dir (31 Aralik 2017=31).

Sirket’in ticari sicile kayitli adresi, Maslak, Meydan Sokak No:3 Veko Giz Plaza Kat:1 No:86-87
Sartyer / Istanbul’dur.
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Mart 2018 TARIHI ITIBARIYLA ve AYNI TARIHTE SONA EREN DONEMEAIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyani

[lisikteki finansal tablolar SPK mn 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
IL.- 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikiimleri uyarmnca KGK tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan TMS’ye uygun olarak
hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

Finansal tablolar ve tamamlayici dipnotlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarma uygun
olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar i¢in 6denen
tutar esas alinmaktadir. Sirket’in 31 Mart 2018 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu,
bu tarihte sona eren doneme ait kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal
tablolar1 tamamlayici dipnotlar, 27 Nisan 2018 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.
Genel Kurul’un finansal tablolar1 yayimladiktan sonra degistirme hakki bulunmaktadir.

Gecgerli ve raporlama para birimi

Bu finansal tablolar, Sirket’in gecerli para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden sunulmustur. TL
olarak sunulan biitiin finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e tam olarak sunulmustur.

Yabanci para

Yabanci para cinsinden yapilan islemler

Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama donemi sonundaki kurlardan
gegerli para birimine ¢evrilmistir. Ger¢ege uygun degerleriyle dlglilen yabanci para, parasal olmayan
varliklar ve yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun degerin yabanci para cinsinden tespit edildigi tarihteki
kurdan gecerli para birimine g¢evrilir. Yeniden gevirimle olusan yabanci para kur farklar1 genellikle
kar veya zararda muhasebelestirilir. Yabanci para cinsinden tarihi maliyetleriyle olgiilen parasal
olmayan kalemler ¢evrilmemistir.

Avro / TL ve ABD Dolar1 / TL kurlarindaki senelik degisimler raporlama dénemi sonlar itibariyle
asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Arahk 2017
Avro/TL 4.8673 4.5155
ABD Dolar1/ TL 3.9489 3.7719

Karsilastirmal bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performans: ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gdsterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla,
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden smiflandirilmakta ve bu hususlara

iligkin olarak a¢iklama yapilmaktadir.
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Mart 2018 TARIHI ITIBARIYLA ve AYNI TARIHTE SONA EREN DONEMEAIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalarinda ve hatalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanir
ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerinde degisiklikler ise cari
donem finansal tablolarinda kar zarar ile iliskilendirilmek suretiyle finansal tablolara yansitilir.

Muhasebe tahmin ve varsayimlarmmn kullanimi

Yonetim finansal tablolar1 hazirlarken Sirket’in muhasebe politikalarin1 uygulanmasini ve
raporlanan varliklarin, yiikiimliiliiklerin, gelir ve giderlerin miktarlarini etkileyen muhakeme,
tahmin ve varsayimlarda bulunmustur. Ger¢ek miktarlar tahmini miktarlardan degisiklik
gosterebilir.

Tahminler ve ilgili varsayimlar siirekli olarak gozden ge¢irilmektedir. Tahminlere yapilan
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilmektedir.

Varsayimlar
Finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar iizerinde Onemli etkisi olan muhasebe
politikalarmin uygulanan mesleki kanaatlere iligkin bilgileri asagida belirtilen dipnotlarda
aciklanmaistir:

. Dipnot 14— Komisyon hasilati:
Varsayimlar ve tahminlere bagl belirsizlikler

31 Mart 2018 yil sonu itibariyle 6nemli bir diizeltme yapilmasi riskini iceren tahminler ve
varsayimlarla ilgili belirsizliklere ait bilgiler asagidaki dipnotlarda ac¢iklanmustir:

o Dipnot 11 — Caligsanlara saglanan tanimlanmis fayda planlarina bagl yiikiimliiliiklerin
yeniden dl¢limii: Temel aktiieryal varsayimlar;

o Dipnot 20 — Ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi: ileriye déniik vergi
kayiplarina istinaden kullanilabilecek gelecekteki vergilendirilebilir karlarin mevcut olmasi;

Gercege uygun degerlerin olctimii

Sirket’in ¢esitli muhasebe politikalar1 ve agiklamalar1 hem finansal hem de finansal olmayan
varlik ve yilikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesini gerektirmektedir.

Bir varhigin veya yikiimliliigiin gercege uygun degerini Olgerken Sirket pazarda
gozlemlenebilir bilgileri kullanir. Gergege uygun degerlemeler agagida belirtilen degerleme
tekniklerinde kullanilan bilgilere dayanarak belirlenen gerce§e uygun degerleme
hiyerarsisindeki degisik seviyelere siniflanmaktadir.

e Seviye 1: Ozdes varliklar veya borglar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatla;

e Seviye 2: Seviye 1’de yer alan kayithi fiyatlar disinda kalan ve varliklar veya borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar aracilifiyla) veya dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle)
gozlemlenebilir nitelikteki veriler; ve

e Seviye 3: Varlik veya borg¢lara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler (gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Sayet bir varligin veya yiikiimliiliigiin gercege uygun degerini 6lgmek i¢in kullanilan bilgiler
gercege uygun degerleme hiyerarsisinin farkli bir seviyesine siniflandirilabiliyorsa bu gercege
uygun degerleme biitlin 6l¢iim icin 6nemli olan en kiigiik bilginin dahil oldugu ger¢ege uygun
degerleme hiyerarsisinin ayn1 seviyesine siniflandirilir.

Grup gercege uygun degerleme hiyerarsisindeki seviyeler arasindaki transferleri degisikligin
meydana geldigi raporlama doneminin sonunda muhasebelestirmektedir.
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Mart 2018 TARIHI ITIBARIYLA ve AYNI TARIHTE SONA EREN DONEMEAIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Muhasebe tahmin ve varsayimlarmin kullanim (devami)

Gergege uygun degerleme Olglimlerini yaparken kullanilan varsayimlara dair daha fazla bilgi
asagidaki notlarda belirtilmistir:

e Dipnot 23 — Finansal araglar

31 Mart 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamzs degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9°daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol A¢can Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017’de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik
kazandirmak iizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata
neden olan finansal varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis
maliyeti lizerinden veya ger¢ege uygun deger farklart diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilebilir.
TFRS 9 uyarinca, sézlesmesi erken sona erdirildiginde, henliz 6denmemis anapara ve faiz tutarm
bliyiik olgiide yansitan 'makul bir ilave bedel' ddenmesini gerektiren erken édeme opsiyonu igeren
finansal varliklar bu kriteri karsilamaktadir.

Sirket, TFRS 9 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TMS 28’deki degisiklikler- Istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Uzun Dénemli Yatirimlar

KGK tarafindan Aralik 2017°de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlardan O6zkaynak
yonteminin uygulanmadigi diger finansal araglarin 6l¢iimiinde de TFRS 9’un uygulanmasi gerektigine
aciklik getirmek tizere TMS 28’de degisiklik yapilmistir. Bu yatirimlar, esasinda, isletmenin
istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki net yatiriminin bir pargasini olusturan uzun dénemli elde tutulan
paylaridir. Bir igletme, TMS 28'in ilgili paragraflarin1 uygulamadan 6nce, bu tlir uzun donemli
yatirimlarin 6l¢iimiinde TFRS 9'u uygular. TFRS 9 uygulandiginda, uzun vadeli yatirnmlarin defter
degerinde TMS 28'in uygulanmasindan kaynaklanan herhangi bir diizeltme yapilmaz. Bu degisiklik,
1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

TMS 28’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 lizerinde 6nemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK
tarafindan heniiz yayimlanmamug yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler Uluslararas1 Muhsebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yaymnlanmis fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamustir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar.
Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra
yapacaktir.
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UFRS 16 Kiralamalar

UMSK tarafindan UFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde yaymlanmistir. Bu
Standart kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 “Kiralama
Islemleri” Standardimin, UFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Icerip Icermediginin
Belirlenmesi” ve UMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalari — Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta ve
UMS 40 “Yatirim Amagh Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur.
UFRS 16, kiracilar ag¢isindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilancoda ve
faaliyet kiralamasina iligkin yiikiimliiliiklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe
modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama
muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya
verenler i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. UFRS 16, 1
Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda bagslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olmakla birlikte UFRS
15 “Musteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardimi uygulamaya baslayan isletmeler icin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, UFRS 16’nin uygulanmasimin finansal tablolar {izerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Islemlerine Iliskin Belirsizlikler

UMSK tarafindan 17 Haziran 2017'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iligkin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagini belirlemek {izere UFRYK 23 “Gelir Vergisi Islemlerine Iligkin
Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. UMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina
aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagina  yonelik  rehberlik  saglamamaktadir. UFRYK 23, gelir vergilerinin
muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagim acgikliga kavusturmak suretiyle UMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, UFRYK 23’iin uygulanmasinin
finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Donemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar i¢in yaymlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017
Doénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal
tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UMSK tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamzis yeni ve degistirilmis
standartlar ve yorumlar

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki
artisini nasil muhasebelestirecegine acgiklik getirmek tizere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri
kontrol giiclinii elde ettiginde, bu islem asamal1 olarak gerceklesen isletme birlesmesi olarak dikkate
almarak satin alan tarafin 6nceden sahip oldugu payi gercege uygun degeriyle yeniden Slgmesi
gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek kontrolii elde
ettiginde) daha 6nce sahip olunan payin yeniden dlglilmesi gerekmemektedir.
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UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak smiflandirilan finansal
araclara yapilan 0demeler de dahil olmak {iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan
islemlerle tutarli olarak (6rnegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlar igerisinde veya
0zkaynaklarda), muhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak iizere degistirilmistir.

UMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildiigli durumlarda aktiflestirilebilir
bor¢lanma maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amacli bor¢lanma havuzuna, halihazirda
gelistirme asamasinda olan veya ingaati devam eden 6zellikli varliklarin finansmani i¢in dogrudan
borglanilan tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine agiklik kazandirmak {izere degistirilmistir.
Kullanima veya satisa hazir olan &6zellikli varliklarin — veya 6zellikli varlik kapsamina girmeyen
herhangi bir varligin - finansmani igin direkt bor¢lanilan tutarlar ise genel amagli borglanma havuzuna
dahil edilmelidir.

UMS 19°daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) bashkli degisiklik yayimlanmstir. Yapilan degisiklikle,
planda yasanan bir degisikligin veya kii¢lilmenin yan sira yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin
muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra donemin hizmet maliyetini ve
net faiz maliyetini belirlemek i¢in giincellenen cari aktiieryal varsayimlari kullanacak ve plana iliskin
herhangi bir yilikiimliiliigiin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlarin hesaplanmasinda
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir
icerisinde ayr1 olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS19’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde énemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UMSK tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamzis yeni ve degistirilmis
standartlar ve yorumlar

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen kavramsal ¢cergeve UMSK tarafindan 28 Mart 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cergeve; UMSK’ya yeni UFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan
temel cerceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli
olmasini ve benzer iglemlerin ayni sekilde ele alinmasim saglamaya yardimci olmakta ve boylece
yatirimeilar, borg verenler ve kredi veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir.Kavramsal
Cerceve, sirketlere, belirli bir islem i¢in herhangi bir UFRS nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda
muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir bicimde, paydaslarin bu standartlart
anlamalarina ve yorumlamalarina yardimeci olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve ise dnceki
versiyonundan daha kapsamli olup, UMSK’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim
araclarin saglanmasini amaclamaktadir. Gilincellenen Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin
amacindan baslayarak sunum ve acgiklamalara kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini
kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir islem igin herhangi bir UFRS’nin
uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek i¢in Kavramsal Cerceve'yi
kullanan sirketler i¢in, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemlerinden itibaren gegerli olacaktir.
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UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

18 Mayis 2017'de, UMSK tarafindan UFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri standardi yayimlanmigtir. Sigorta
sozlesmeleri i¢in uluslararas1 gecerlilikte ilk standart olan UFRS 17, yatinmeilarin ve ilgili diger
kisilerin sigortacilarin maruz kaldigi riskleri, karliliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini
kolaylagtiracaktir. UFRS 17, 2004 yilinda gegici bir standart olarak getirilen UFRS 4'in yerini almstir.
UFRS 4, sirketlerin yerel muhasebe standartlarim kullanarak sigorta sozlesmelerinin
muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda ¢ok ¢esitli muhasebe yaklasimlarmin
kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal
performanslarin1 karsilagtirmalarn giiclesmistir. UFRS 17, tiim sigorta sézlesmelerinin tutarh bir
sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatirimeilar hem de sigorta sirketleri agisindan UFRS 4°iin yol
actig1 karsilastirilabilirlik sorununu ¢6zmektedir. Yeni standarda gore, sigorta yiikiimliiliikleri tarihi
maliyet yerine giincel degerler kullamilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak
giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha yararli bilgiler saglayacaktir. UFRS 17°nin
yiirtirliik tarihi 1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte,
erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UFRS 17’nin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalar1 asagida agiklanmistir.
Gelir ve giderlerin muhasebelegstirilmesi

Kaldiragh islemler aracilik sozlesmesi esaslart dogrultusunda elde edilen gelirler, sozlesmede
belirlenen islemlerin tamamlanma agsamasina gore muhasebelestirilir. Bu kapsamda hizmetin
tamamlanmasint miiteakip, kaldiragli islemlere aracilik faaliyetlerinden elde edilen gelirler ve
islemlere iliskin olusan faiz gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Tim faiz tasiyan araglara iliskin faiz gelirleri ilk alim maliyeti {izerinde etkin faiz orani yontemi
kullanilarak tahakkuk esasma gore kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir.

Hizmet gelirleri, Sirket’in aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu hizmetler dolayisiyla ve
portfoy yonetim hizmetleri dolayisiyla vermis oldugu finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan
olugmakta ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varliklar
Muhasebelestirme ve dlciim

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve her tiirlii deger diisiikliigi
karsiligr diistilerek olgiiliirler. Maddi duran varliklart olusturan pargalar farkli faydali omiirlere sahip
oldugunda bunlar maddi duran varligin ayr1 kisimlar1 (6nemli pargalari) olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi varligm elden ¢ikartilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Sonradan olusan maliyetler

Sonradan yapilan harcamalar sadece bu harcamalar sonucunda ileride olusacak ekonomik faydalarin
Sirket’e aktarilmasimin miimkiin oldugu durumlarda aktiflestirilebilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devamu)

Maddi duran varliklar (devami)

Amortisman

Maddi duran varlik kalemleri, hali hazirda kullanilabilir olduklar1 veya Sirket tarafindan insa edilen
varliklar i¢cin bu varliklarmn tamamlandigi ve kullanima hazir hale geldikleri giin itibariyla
amortismana tabi tutulurlar. Amortisman, maddi duran varlik kalemlerinin maliyetlerinden tahmini
kalint1 degerlerinin diisiilmesinden sonra, bu kalemlerin tahmini faydali 6miirleri boyunca dogrusal
yontem ile hesaplanmaktadir. Amortisman, baska bir varligin defter degerine dahil edilmedigi siirece,
genellikle kar veya zararda muhasebelestirilir. Kiralanan varliklar, Sirket kiralanan varligin
miilkiyetini kiralama sonunda makul bir kesinlikte lizerine almayacaksa, varligin kiralama siiresi ile
faydali 6miirden kisa olani tizerinden amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik omiirleri asagidaki gibidir:

Duran Varlk Cinsi Tahmini Ekonomik Omiir
Makine Tesis ve cihazlar 3-15 Y1l
Do6seme ve demirbaslar 5-50 Y1l

Amortisman yontemleri, faydali dmiirler ve kalmti degerler her raporlama tarihi itibariyla gézden
gecirilir ve gerektiginde diizeltilir.
Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylan kar veya zararda, ilgili varliklarin tahmini faydal
Omiirleri olan 3 ila 15 yil lizerinden, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu
muhasebelestirilmektedir.

Maddi olmayan varliklar edinilmis bilgi sistemleri ve bilgisayar yazilimlarindan olugmaktadir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardaki paylar da dahil olmak iizere kar veya zararda
muhasebelestirilmeyen finansal varliklarda her raporlama déneminde deger diisiikliigiine dair nesnel
bir kanit olup olmadigi degerlendirilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigiine dair nesnel kanitlar asagidakileri igerir:

. borglunun temerriidiinii veya yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi;

. Sirket’in aksini dikkate alamayacagi kosullara bagl olarak bir tutarin yeniden
yapilandirilmasini;

. borglunun veya ihragginin iflas etme ihtimalinin olusmasini;

. bu kisilerin 6deme durumlarinda negatif durumlar ortaya ¢ikmasi;

. menkul bir kiymetin aktif pazarinin ortadan kalkmasi veya

. bir Sirket finansal varliktan beklenen nakit akislarinda oSlgiilebilen bir diisiisii isaret eden
gbzlemlenebilir bilgi.

Hisse senetlerine dayal1 bir yatirimin gergege uygun degerinin, maliyet bedelinin altina énemli 6lgiide
veya uzun siireli kalici olarak diismesi de deger diisiikliigiiniin nesnel kanitidir.

Finansal araclar

Sirket, tlirev olmayan finansal varliklar1 belirtilen kategorilere siniflandirir: Gergege uygun degeri kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, krediler ve
alacaklar ve satilmaya hazir finansal varliklar.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devamu)
Finansal aracglar (devami)

Tiirev olmayan finansal finansal varlik ve finansal yiikiimliiliitkler — muhasebelestirme ve bilango
disi birakma

Sirket, kredileri ve alacaklari, ¢ikarilan bor¢lanma senetlerini olustuklari tarihte kayitlarma almaktadir.
Isletme biitiin diger finansal varhik ve yiikiimliiliikleri sadece ve sadece, ilgili finansal aracin
sozlesmeye bagli kosullarina taraf oldugu islem tarihinde kayitlara almaktadir.

Sirket, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislan ile ilgili haklar1 sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim
satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir. Sirket tarafindan
devredilen finansal varliklardan yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayr bir varlik veya
yiikiimliliik olarak muhasebelestirilir.

Sozlesmeye dayali yiikiimliilikklerinin yerine getirildigi, iptal veya feshedildigi durumlarda; Sirket,
s6z konusu finansal yiikiimliiliigli kayitlarindan ¢ikarir.

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerini, sadece ve sadece netlestirme igin yasal bir hakki
oldugunda ve islemi net bazda gerceklestirmek veya varligin gergeklesmesi ile yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesini es zamanli yapma niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutar1 finansal
tablolarinda gostermektedir.

Tiirev olmayan finansal varliklar — él¢iim
Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik alim satim amagli olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmasi sirasinda bu
sekilde tasarlanmis ise bu finansal ara¢ gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak smiflanir. Direk ilgili islem maliyeti olustugunda dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilir. Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar gercege uygun
degerleri ile oOlgiiliirler ve temettii gelirleri de dahil olmak iizere, gergege uygun degerlerindeki
degisimler kar veya zararda muhasebelestirilir.

Krediler ve alacaklar

Bu varliklar ilk olarak gercege uygun degerleri ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetlerinin
cklenmesiyle muhasebelestirilir. Ik kayitlara alinmalarini takiben, krediler ve alacaklar, gelecekteki
anapara ve faiz nakit akiglarinin etkin faiz oranlar kullanilarak itfa edilmis maliyetleri iizerinden deger
diisiikliikleri indirilerek gosterilmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akiglar1 tablosunda, nakit ve nakit benzerleri talep iizerine geri 6denebilir olan ve Sirket’in nakit
yOnetimin bir parcasi olan banka nezdindeki cari hesaplar igerir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler — ol¢giim

Bir finansal yiikiimliiliilk alim satim amacli olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmasi
sirasinda bu sekilde tasarlanmig ise bu finansal ara¢ ger¢ege uygun degeri kar veya zarara yansitilan
finansal yiikiimliiliikler olarak simiflanir. Direk ilgili islem maliyeti olustugunda dogrudan kar veya
zararda muhasebelestirilir. Ger¢ege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
gergege uygun degerleri ile Olgiiliirler ve finansman giderleri de dahil olmak {izere, gergege uygun
degerlerindeki degisimler kar veya zararda muhasebelestirilir.

Tirev olmayan finansal yiikiimlilikler, ilk olarak, gercege uygun degerleri ile dogrudan
iliskilendirilebilen islem maliyetleri diisiilerek muhasebelestirilir. ilk kayitlara alinmalarini takiben
finansal yiikiimliiliikler, gelecekteki anapara ve faiz nakit akislari etkin faiz oranlar1 kullanilarak itfa
edilmis maliyetleri lizerinden gosterilmektedir.

13



2.5
2.5.5

(iv)

2.5.6

2.5.7

2.5.8

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Mart 2018 TARIHI ITIBARIYLA ve AYNI TARIHTE SONA EREN DONEMEAIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti (devami)

Finansal aracglar (devami)

Sermaye

Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri ihraci ile dogrudan iligkilendirilebilen ek maliyetler, varsa vergi etkisi diisiildiikten
sonra dzkaynaklarda azalis olarak muhasebelestirir. Ozkaynak islemlerinden kaynaklanan islem
maliyetlerine iligkin gelir vergileri, TMS 12 uyarinca muhasebelestirilir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve ylikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile
gosterilebilmektedir.

Bor¢lanma maliyeti

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli O6l¢lide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alimmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligskilendirilen borglanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.
Yatinmla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kismimin gecici siire ile finansal yatirnmlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatinm geliri aktiflestirmeye uygun borglanma
maliyetlerinden mahsup edilmektedir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir
tablosuna kaydedilmektedir. Sirket’in cari ve 6nceki donemde aktiflestirdigi bor¢glanma maliyeti
bulunmamaktadir.

Pay basina kazang

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” uyarinca hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler pay basina
kazang agiklamak zorunda degildirler. Ancak, Sirket, pay basma kazanca iliskin detaylarmi Dipnot
21°de aciklamustir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama donemi sonu ile finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda,
isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar ifade etmektedir. Raporlama déneminden sonraki
olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- raporlama dénemi sonu itibartyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi (raporlama
doneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar); ve

- ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya c¢iktigimi gosteren deliller olmasi (raporlama
doneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama donemi sonu itibartyla sdz konusu olaylarm var olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun
sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket
s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir. Sirket, ekli finansal tablolara iliskin
raporlama dénemi sonrasi olaylar1 Dipnot 25°de sunmustur.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devamu)
Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliiler

TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” uyarinca herhangi bir karsilik tutarinin
finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya
zimni yiikiimliliigiin bulunmasi, bu yiikiimliligiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda i¢eren
kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu ylikiimliliik tutarinin giivenilir bir
bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olugsmamigsa, Sirket soz
konusu hususlar ilgili dipnotlarda agiklamaktadir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak
finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesinlesmesi
durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara
alnir.

Kiralama islemleri
Bir sozlesmenin kira unsuru icerip icermediginin belirlenmesi

Bir s6zlesmenin baslangicinda, Sirket, bu s6zlesmenin bir kira s6zlesmesi veya kira unsuru igeren bir
sozlesme olup olmadigimi belirler. S6zlesmenin baslangicinda veya yeniden degerlendirilmesine
takiben Sirket, boyle bir s6zlesmenin gerektirdigi 6demeleri kiralama ve diger konular icin yapilan
Odemeler olarak gercege uygun nispi degerlerine gore ayirir.

Sirket, bir finansal kiralama sézlesmesiyle ilgili olarak 6demelerin giivenilir bir sekilde ayrilmasinin
miimkiin olmadigina karar verirse, ilgili varligin gercege uygun degeri kadar bir varlik ve bir
ylikiimlilik muhasebelestirilir. Sonradan 6demeler yapildik¢a yiikiimlilik azalir ve yiikiimlilik
iizerine ilave edilen finansman maliyetleri Sirket’in alternatif bor¢clanma orani kullanilarak kaydedilir.

Kiralanan varliklar

Varligin sahipligine iliskin 6nemli biitiin risk ve getirilerin Sirket’e devroldugu kiralama islemleri
yoluyla kullanilan varliklar finansal kiralama olarak siiflandirilmustir. ilk olarak finansal kiralama
yoluyla elde edilen sabit kiymetler ilgili varligin gercege uygun degeri ile asgari finansal kiralama
ddemelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 iizerinden dlgiiliir. Ik kayitlara alinmasini takiben ise
ilgili varlik i¢in gegerli olan muhasebe politikalarina gére muhasebelestirilir.

Diger kiralamalar altinda kullanilan varliklar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir ve Sirket’in finansal
durum tablosunda muhasebelestirilmez.

Kiralama édemeleri

Faaliyet kiralamalar1 kapsaminda yapilan 6demeler kira siiresince dogrusal yontemle kar veya zararda
muhasebelestirilir. Alinan kira tesvikleri kira siiresince toplam kira giderlerinin bir parcasi olarak
muhasebelestirilir.

Finansal kiralama kapsaminda yapilan asgari kira 6demeleri, finansal giderler ve kalan ylikiimliliigiin
azaltilmas1 olarak paylastirilir. Finansman giderleri, yiikiimliiliigiin kalan bakiyesi tizerinden sabit
donem faiz orani belirlenecek sekilde kira siiresince her bir doneme dagitilir.

Tliskili taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili taraf olarak
tamimlanmaktadir. Iligkili taraflara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili
taraf islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

Vergilendirme

Gelir vergisi gideri, donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur. Gelir vergisi isletme
birlesmeleri veya dogrudan 6zkaynaklar veya diger kapsamli gelir ile iliskilendirilenler disinda kar
veya zararda muhasebelestirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti (devami)

Vergilendirme (devami)

Donem vergisi

Donem vergisi cari yilda vergiye konu kar veya zarar iizerinden beklenen vergi ylkiimliligii veya
alacagidir ve gegmis yillardaki vergi yiikiimlilikleri ile ilgili diizeltme kayitlarmi da igerir.

Raporlama donemi sonu itibariyla yiiriirliikkte olan veya yliriirliige girmesi kesine yakin olan vergi
oranlart dikkate almarak hesaplanir. Donem vergi yiikiimliiliigii ayn1 zamanda temettii dagitim
bildirimlerinden kaynaklanan vergi yiikiimliiliiklerini de igerir.

Cari vergi varligi ve yukiimliiliigii mahsuplastirilmasi sadece belirli sartlar saglandiginda yapilabilir.
Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve ylikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan defter degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden hesaplanir. Asagidaki durumlarda
meydana gelen gecici farklar i¢in ertelenmis vergi muhasebelestirilmez:

. Bir isletme birlesmesi olmayan ve ne muhasebe karini ne de vergiye tabi kar veya zarari
etkilemeyen bir islem sonucu olusan varlik veya yiikiimliililklerin ilk kayitlara alinmasinda ortaya
c¢ikan gecici farklar;

. Ongoriilebilir bir gelecekteki tersine dénmesi muhtemel olmayan ve Sirket’in geri ¢evirim
zamanini kontrol edebildigi bagli ortaklik, istirak ve miistereken kontrol edilen isletmelerdeki
yatirimlariyla ilgili gegici farklar; ve

. Serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda olusan vergilendirilebilir gegici farklar.

Kullanilmamis gegmis y1l mali zararlari, vergi avantajlarn ve indirilebilir gecici farklar icin ilerideki
donemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceginin
muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Vergilendirilebilir kar Sirket’teki
her bir bagh ortakliga ait is planlarina gore belirlenir. Ertelenmis vergi varliklar1 her raporlama
tarihinde gézden gegirilir ve ileriki donemde vergiye tabi kar elde etmesinin muhtemel olmasi halinde
bu tutarlarla smurli olmak {izere Onceden muhasebelestirilmeyen ertelenmis vergi varligi
muhasebelestirilir.

Sirket, ertelenmis vergi borglarini ve ertelenmis vergi varliklarini, varliklarinin defter degerlerini ne
sekilde geri kazanacagi veya borglarini ne sekilde 6deyecegi ile ilgili raporlama dénemi sonundaki
beklentilerinin vergisel sonuglariyla tutarl bir sekilde dlger.

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigli mahsuplastirilmasi sadece belirli sartlar
saglandiginda yapilabilir.

Calisanlara saglanan faydalar

Cahisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

Calisanlara saglanan kisa vadeli fayda yiikiimlilikler ilgili hizmet verildikge giderlestirilir.
Caliganlarinin gegmis hizmetleri sonucunda Sirket’in yasal veya zimni kabulden dogan, 6demekle
yiikiimlii oldugu ve bu yiikiimliiligiin giivenilir olarak tahmin edilebildigi durumlarda édenmesi
beklenen tutarlar i¢in bir yiikiimliliik kaydedilir.

Calisanlara saglanan diger uzun vadeli faydalar

Tirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket, calisanlarin emeklilik, askerlik ya da 6liim gibi
nedenlerden isten ayrilan 1 yili doldurmus calisanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla
ylikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligt 30 giin bazinda Sirket’in calisanlarmin emekli olmasi
durumunda gelecekteki tahmini muhtemel yiikiimliiligiiniin bugilinkii degerini ifade etmektedir.
Kidem tazminati karsiligi, tiim ¢alisanlar bu tiir bir 6demeye tabi tutulacakmis gibi hesaplanmis olup,
finansal tablolarda tahakkuk esasi ile yansitilmistir. Kidem tazminat1 karsiligi, Hiikiimet tarafindan
aciklanan kidem tazminati tavanina gore hesaplanmigtir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devamzi)
Calhisanlara saglanan faydalar (devami)

Calisanlara saglanan diger uzun vadeli faydalar (devamu)

31 Mart 2018 tarihi itibariyla kidem tazminati tavani tam 5.001,76 TL tutarindadir (31 Aralik 2017:
tam 4.732 TL). Not 11°de agiklandigi tizere, Sirket yonetimi kidem tazminati karsilig1 hesaplamasinda
bazi tahminler kullanmastir.

Kidem tazminat karsiligina iligkin tiim aktlieryal kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir.

Nakit akis tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek {izere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akis tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde smiflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akislar1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit
akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde
ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akiglarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari,
Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

FAALIYETLERIN MEVSIMSEL DEGiSiMi

Sirket’in faaliyetleri, sezona gore dnemli bir degisim gdstermemektedir. 31 Mart 2018 tarihinde
faaliyetlerinden zarar olugmustur. (31 Aralik 2017, Zarar).

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI
Iliskili taraflardan alacaklar ve bor¢lar

31 Aralik 2017 ve 31 Mart 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in iliskili taraflardan ticari alacagi
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Mart 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in iligkili taraflara olan diger borglar
asagidaki gibidir.

Iliskili taraflara diger borglar 31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Kisa vadeli diger borglar 3.014.135 43.522
3.014.135 43.522

Mliskili taraflara diger bor¢larin detaylar1 asagidaki gibidir:

Iliskili taraflara diger borglar 31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Ahmet Ahlatc1 1.014.135 43.522
Ahmet Emin Ahlatct 2.000.000

3.014.135 43.522

Iliskili taraflardan gelir ve giderler
Gelirler

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren donemlerde Sirket’in iligkili taraflara saglamig
oldugu hizmet bulunmamaktadir.

Giderler
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Mart 2018 TARIHI ITIBARIYLA ve AYNI TARIHTE SONA EREN DONEMEAIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL cinsinden ifade edilmistir.)

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren donemlere ait, Sirket’in iligkili taraflardan aldig
mal ve hizmet bulunmamaktadir.
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara hesap doneminde, Yonetim Kurulu, Genel Miidiir ve Genel
Midiir Yardimcisi’na saglanan ticret, kidem tazminati ve benzeri menfaatlerin toplami 58.000 TL’dir
(31 Aralik 2017: 143.267 TL)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERi

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Kasa 3.106 6.478
Bankalar 2.977.683 848.558
- Vadesiz mevduatlar 1.817.683 848.558
- TPP Vadeli 1.160.000 --
Kiymetli maden' 43.022.208 39.965.568
Toplam 46.002.997 40.820.604

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla. Sirket’in nakit ve nakit benzerleri lizerinde
herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

! Uluslararas: standartta rafineri onayl 254.72 kg kiilge altin 97.997.46 Kg/TL alis birim degeri ile
24.961.912 TL alig maliyeti ile Ahlat¢1 Altin Rafinesi Anonim Sirketi nezdinde saklamada olup, 31
Mart 2018 itibariyla defter degeri 43.022.208 TL'dir. (31 Aralik 2017: 39.965.568 TL)

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 12’de
aciklanmustir.

TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Ticari alacaklar
Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklan asagidaki
gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Kaldiragli alim satim islemlerinden alacaklar 18.093.895 13.781.749
Takas ve saklama merkezlerinden alacaklar 371.216 921.925
Diger Alacaklar 163.389
Toplam 18.628.500 14.703.674

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in vadesi ge¢mis ve siipheli hale gelmis
alacaklar1 bulunmamaktadir.

Ticari alacaklara ait kredi riski ile ilgili agiklamalar Not 12’de yer almaktadir.
Ticari borg¢lar

Kisa vadeli ticari borclar

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Kaldiracli Islem miisteri teminatlart 11.860.672 9.163.746
Saticilar 154.040 169.963
Diger ticari Borg¢lar 1.106.102 460.928
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
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Toplam 13.120.814 9.794.637

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla. Sirket’in kisa vadeli ticari borglar
asagidaki gibidir:
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7 DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Diger alacaklar
31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, Sirket’in kisa vadeli diger alacaklar1 asagidaki
gibidir:
31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Verilen avanslar 7.849 6.064
Toplam 7.849 6.064
31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, Sirket’in uzun vadeli diger alacaklar1 asagidaki gibidir:
31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Verilen depozito ve teminatlar 762.928 759.337
Toplam 762.928 759.337
Diger borglar
31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli diger borglar1 asagidaki gibidir:
31 Mart 2018 31 Arahk 2017
[liskili taraflara diger borglar (Not 4) 3.014.135 43.522
Toplam 3.014.135 43.522
8 MADDI ve MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Maddi duran varliklar
, o Makine tesis Doseme ve
Maliyet degeri cihazlar demirbaslar Toplam
1 Ocak 2018 itibariyla agilig bakiyesi 505.706 97.523 603.229
Alimlar
Kapams bakiyesi 505.706 97.523 603.229
Birikmig amortismanlar
1 Ocak 2018 itibariyla agilig bakiyesi
Donem gideri -22.945 -6.558 -29.503
Kapams bakiyesi -22.945 -6.558 -29.503
31 Mart 2018 itibariyla net defter
degeri 482.761 90.965 573.726
, . Makine tesis Doseme ve
Maliyet degeri cihazlar demirbaslar Toplam
1 Ocak 2017 itibariyla ag¢ilig bakiyesi 504.811 62.296 567.107
Alimlar 174.187 61.514 235.701
Kapams bakiyesi 678.998 123.810 802.808
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2017 itibariyla agilig bakiyesi -41.509 -4.201 -45.710
Donem gideri -131.783 -22.086 -153.869
Kapams bakiyesi -173.292 -26.287 -199.579
31 Arahk 2017 itibariyla net defter
degeri 505.706 97.523 603.229

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Mart 2018 TARIHI ITIBARIYLA ve AYNI TARIHTE SONA EREN DONEMEAIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL cinsinden ifade edilmistir.)
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Mart 2018 TARIHI ITIBARIYLA ve AYNI TARIHTE SONA EREN DONEMEAIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL cinsinden ifade edilmistir.)

Maddi olmayabn duran varhklar

Diger maddi olmayan

Maliyet degeri Haklar duran varhiklar Toplam
1 Ocak 2018 itibariyla agilis bakiyesi 1.058.129 20.712 1.078.841
Alimlar - - -
Kapanis bakiyesi 1.058.129 20.712 1.078.841
Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2018 itibariyla agilis bakiyesi 19.819 - 621 - 20.440
Dénem gideri -
Kapams bakiyesi 19.819 - 621 - 20.440
31 Mart 2018 itibariyla net defter degeri 1.038.310 20.091 1.058.401
. L Diger maddi olmayan
Maliyet degeri Haklar duran varhklar Toplam
1 Ocak 2017 itibariyla agilis bakiyesi 826.115 42.801 868.916
Alimlar 351.570 -- 351.570
Kapanis bakiyesi 1.177.685 42.801 1.220.486
Birikmis itfa paylart
1 Ocak 2017 itibariyla agilig bakiyesi -51.519 -7.822 -59.341
Donem gideri -68.037 -14.267 -82.304
Kapanis bakiyesi -119.556 -22.089 -141.645
31 Aralik 2017 itibariyla net defter degeri 1.058.129 20.712 1.078.841
9 SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
Sermaye, 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla. Sirket’in sermayesi agagidaki gibidir:
31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Pay oram Pay tutan Payo/oram Pay tutan
()
Ahmet AHLATCI 71 28.399.600 71 28.399.600
Ahmet Emin AHLATCI 20 8.000.000 20 8.000.000
Ates AHLATCI 5 2.000.000 5 2.000.000
Gﬁner Sibel.AHLATCI 4 1.600.000 4 1.600.000
Ismail SAHIN -- 400 - 400
100 40.000.000 100 40.000.000

Odenmemis sermaye

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, Sirket’in 6denmemis sermayesi asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Pay tutan Pay tutan
Ahmet AHLATCI 1.200.000 1.200.000
Ahmet Emin AHLATCI 2.000.000 2.000.000
3.200.000 3.200.000

31 Mart 2018 tarihi itibartyla. Sirket’in 40.000.000 TL tarihsel degerdeki sermayesi her biri 250 TL
nominal degerde 160.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2017: 40.000.000 TL tarihsel degerdeki
sermayesi her biri 250 TL nominal degerde 160.000 adet hisseden olusmaktadir).

Taahhiit edilen sermaye 31 Ekim 2018 tarihine kadar muvazzaadan ari olarak nakden odenecektir.
Ortaklarin alacaklar sirkete sermaye olarak kaydedilebilir ve sermaye taahhiit borcunun kapatilmasinda
kullamlabilir. Sirket ana s6zlesmesine gore imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Mart 2018 TARIHI ITIBARIYLA ve AYNI TARIHTE SONA EREN DONEMEAIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL cinsinden ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Gecmis yillar karlari
31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, gegmis yillar karlar1 (zararlari) asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahik 2017
Gegmis yillar karlart 8.272.395 5.755.419
Toplam 8.272.395 5.755.419

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32°nci maddesi geregi olarak kurum kazancglar1 ylizde 20 oraninda
kurumlar vergisine tabidir.

Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik
kurumlara yapilanlar digindaki temettii 6demeleri {izerinde ylizde 15 oraninda stopaj uygulanir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’{incii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang
dagitim1” baghig altinda transfer fiyatlandirmasi konusu iglenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitim Hakkinda Genel Teblig de
uygulamadaki detaylar belirlenmistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalarni emsallere uygunluk ilkesi
gergevesinde yapilmayan {iriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlarin transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildig1 kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamas1 yoluyla Ortiilli kar dagitimlart kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 {izerinden yiizde 20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 10’uncu giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen
gegici vergi o hesap donemine ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmig
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka finansal borca da mahsup
edilebilir.

Tiirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklar1 yil1 takip eden dordiincii ayin on
besinci gilinli aksamina kadar vergi dairelerine teslim edilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili
makamlar geriye doniik olarak bes yillik muhasebe kayitlarimi inceleyebilir ve/veya vergi ile ilgili
goriislerini degistirebilir. Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili
asmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler.

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, donem kar1 vergi ylikiimliliigli asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Pesin ddenen vergiler 1.099 1.120
Cari donem vergisi ile ilgili varhiklar 1.099 1.120

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemlere ait kar veya zarar tablosundaki vergi
kalemleri agsagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Mart 2017
Ertelenmis vergi gideri (530.877) (790.450)
Vergi geliri / (gideri) (530.827) (790.450)
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Mart 2018 TARIHI ITIBARIYLA ve AYNI TARIHTE SONA EREN DONEMEAIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL cinsinden ifade edilmistir.)

PAY BASINA KAZANC

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait Pay Basina Kazang
tutarlari, 1.827.463 TL ve 2.507.879 TL tutarindaki ana sirket hissedarlarina ait donem karlarinin
ilgili donemler i¢indeki agirlikli ortalama pay adetlerine bdliinmesiyle hesaplanmigtir. Ana sirketin
hissedarlarina ait Pay Basina Kazang hesaplamasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahik 2017
Ana ortaklik paylarina ait net donem kari (TL) 1.827.463 2.507.879
Adi hisse senetlerinin adedi
(250 TL nominal degerdeki hisseye isabet eden) 160.000 160.000
Adi ve sulandirilmis pay pasina kar (TL) 11.422 15.674

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmsg Seri: V
No: 34 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig 34” ve “Teblig 135”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 kapsaminda periyodik
olarak Risk karsiligi, Sermaye yeterliligi taban1 ve Likidite yiikiimliiliigi hesaplama tablolarini
hazirlayip SPK’ya géndermekle yiikiimliidiir.

Bu not, asagida belirtilen her bir risk igin Sirket’in maruz kaldig: riskler, Sirket’in bu risklerini
yonetmek ve 6lgmek i¢in belirledigi politikalar1 hakkinda bilgi vermektedir. Sirket finansal araglarin
kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

e  kredi riski.
o [ikidite riski.
e piyasa riski.
e operasyon riski.
Kredi Riski
Finansal araclar karsi tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.

Sirket, gecmiste alacaklartyla ilgili herhangi bir tahsilat sorunu yasamamistir. Raporlama dénemi sonu
itibariyla vadesi gecen alacak bulunmamaktadir.
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12 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

12.1  Kredi riski (devami)

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Mart 2018 Taraf taraf Taraf taraf mevduat yatirimlar Toplam
Raporlama donemi sonu itibariyla maruz kalinan azami 18.628.500 770.777 1.817.684 21.216.961
kredi riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
A Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis 18.628.500 770.777 1.817.684 21.216.961
finansal varliklarin net degeri
B Vadesi gecmis ancak deger diistikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
C Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diisiiklugii (-)
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligii (-)
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
D Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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12 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
12.1  Kredi riski (devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tliskili Diger Tliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2017 Taraf taraf Taraf Taraf mevduat yatirimlar Toplam
Raporlama donemi sonu itibariyla maruz kalinan azami
krel:li riski (A+B+C+D+E) Y - 14.703.674 -- 765.401 848.558 --  16.317.633
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
A~ Vadesi gegmemis ya da deger disiiklugiine ugramamis — 14703.674 765.401 848.558 - 16317.633
finansal varliklarin net degeri
B Vadesi gecmis ancak deger diistikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
C Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -- - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger disiikligii (-) -- -- -- - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi -- -- -- - - - --
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- - - - -
D Finansal durum tablosu dig1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - -
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12 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
12.2  Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasiin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
vadeli islemler ile opsiyon s6zlesmesi taahhiitlerinden alacaklardan olugmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi
0zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Finansal ytikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Sozlesme
uyarinca
Defter nakit 3 aydan
31 Mart 2018 degeri cikislar kisa
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 17.013 17.013 17.013
Ticari borglar 13.120.814  13.120.814  13.120.814
Diger Borglar 3.014.135 3.014.135 3.014.135
Toplam 16.151.962  16.151.962  16.151.962
Sozlesme
uyarinca
Defter nakit 3 aydan
31 Arahk 2017 degeri cikislar kisa
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 13.127 13.127 13.127
Ticari borglar 9.794.637 9.794.637 9.794.637
Diger Borglar 43.522 43.522 43.522
Toplam 9.851.286 9.851.286 9.851.286

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla tiirev finansal ylikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
12.3  Piyasa riski

Piyasa riski; faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlar1 ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda
olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini etkileme
riskidir. Sirket bu riski, faiz oranina duyarli olan varlik ve ylikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle
yonetmektedir.

Doviz kuru riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yiikiimliliikler ve bilango dis1 kalemlere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir.
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Mart 2018 TARIHI ITIBARIYLA ve AYNI TARIHTE SONA EREN DONEMEAIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Piyasa riski (devami)

Doviz kuru riski (devami)

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden yapilan islemlerinin

detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2018

TL Karsihg1

(Fonksiyonel para ABD Dolar1 Avro GBP Diger
birimi)

1. Ticari alacaklar 15.647.710 3.962.549
2a. Parasal finansal varliklar (kasa. banka hesaplar1 dahil) 2.980.790 754.841
2b. Parasal olmayan finansal varliklar -- --
3. Diger - -
4. Dénen varliklar (1+2+3) 18.637.448 4.719.656
5. Ticari alacaklar
6a. Parasal finansal varliklar 762.928 193.200
6b. Parasal olmayan finansal varliklar -- --
7. Diger - -
8. Duran varliklar (5+6+7) 762.928 193.200
9. Toplam varlhiklar (4+8) 19.400.376 4.912.856
10. Ticari borglar 13.137.826 3.326.958
11. Finansal yiikiimliiliikler -- --
12a. Parasal olan diger yiikiimliilikler 3.014.135 763.285
12b. Parasal olmayan diger yikiimliilikler -- --
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 16.151.961 4.090.243
14. Ticari borglar - -
15. Finansal yiikiimliiliikler -- --
16a. Parasal olan diger yiikiimliilikler 40.870 10.350
16b. Parasal olmayan diger yikiimliilikler -- --
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 40.870 10.350
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 16.192.831 4.100.593
19. Finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden tiirev . .
araclarin net varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif karakterli finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden _ _
tiirev Uriinlerin tutart
19b. Pasif karakterli finansal durum tablosu dig1 déviz cinsinden _ _
tiirev tiriinlerin tutari
20. Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) 3.207.545 812.263
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik) _
pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 3.198.597 809.997

22. Déviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam gercege
uygun degeri
23. Déviz varliklarm hedge edilen kisminin tutari

24. Doviz yiikiimliiliklerin hedge edilen kisminn tutar
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Piyasa riski (devami)
Déviz Kuru Riski (devami)

31 Arahk 2017

TL Karsihg
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD Dolan

Avro

GBP

Diger

1. Ticari alacaklar
2a. Parasal finansal varliklar (kasa. banka hesaplar1 dahil)
2b. Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

748.383

198.410

4. Donen varhklar (1+2+3)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar

7. Diger

748.383

13.781.749

198.410

3.653.495

8. Duran varhklar (5+6+7)

13.781.749

3.653.495

9. Toplam varhklar (4+8)

10. Ticari borglar

11. Finansal yiikiimliiliikler

12a. Parasal olan diger yiikiimliilikler

12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

14.530.132

9.033.746

3.851.905

2.395.012

13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12)
14. Ticari borglar

15. Finansal yiikiimliiliikler

16a. Parasal olan diger yiikiimliilikler

16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

9.033.746

2.395.012

17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden tiirev
araclarin net varhk/(yiikiimliiliikk) pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif karakterli finansal durum tablosu dig1 déviz
cinsinden tiirev {irlinlerin tutari

19b. Pasif karakterli finansal durum tablosu dist doviz
cinsinden tiirev {irlinlerin tutari

20. Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (9-
18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para
varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam
gercege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Doviz yiikiimliliiklerin hedge edilen kisminin tutari

9.033.746

5.496.386
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Piyasa riski (devami)
Doviz kuru riski (devami)

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 ve Avro TL kurlarindaki yiizde 10’luk artisa ve azalisa olan
duyarliligim1 goéstermektedir. Yiizde 10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket ig¢inde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olast
degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki acik yabanci para cinsinden parasal
kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin donem sonundaki ylizde 10’luk kur degisiminin etkilerini
gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artigi ifade eder.

Kar/zarar Ozkaynaklar ©
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Mart 2018 kazanmas1  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
ABD Dolart net varlik/yiikiimliilik 320.755 (320.755) 320.755 (320.755)
ABD Dolar1 riskten korunan kisim (-) -- -- -- --
ABD Dolar1 net etki 320.755 (320.755) 320.755 (320.755)
(*) Kar / (zarar) etkisini icermektedir.
Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Arahk 2017 kazanmas1  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik/yiikiimliilik 549.639 (549.639) 549.639 (549.639)
ABD Dolari riskten korunan kisim (-) -- -- -- --
ABD Dolar1 net etki 549.639 (549.639) 549.639 (549.639)

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi. Sirket’in
faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orami riskine duyarlilig1 aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tip
yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla degisken faizli varlik ve yiikiimliiliiklerinin
olmamasi nedeniyle faiz oranlarinda meydana gelebilecek olast artis ve azaliglarin kar zarar hesaplama
etkilerinin asgari olacag diisiiniilerek hesaplanmamustir.

12.4  Operasyon riski

Kredi; piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Sirket’in siirecleri, ¢alisanlari, teknoloji ve
altyapr gibi ¢esitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayl riskleri ifade eden ve yasal
diizenleyicilerin zorunluluklarindan olusan risklere operasyon riski denir. Operasyon riski Sirket’in
faaliyetlerinden olusmaktadir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini yonetmektedir. Bu baglamda
Sirket asagidaki konularda Sirket ici siire¢ ve kontroller belirlemistir;

e Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini igeren ,uygun gorev dagilimlari,

e Islemlerin mutabakat: ve kontrolii,
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e Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,
e Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

e Karsilagilan operasyonel risklerin periyodik degerlendirilmesi ve belirlenen riskleri karsilayacak
sekilde olusturulan kontrol ve prosediirlerin yeterliligi,

e Acil durum planlariin gelistirilmesi

e Egitim ve mesleki gelisim

e Etik ve is standartlar

e Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecegi riski azaltici dnlemler,
Sermaye yonetimi

SPK tarafindan 26 Haziran 1998 tarih ve 23384 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: V. No: 34
ve Seri: V. No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi”(“Aract Kurumlar Teblig”) uyarinca 31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirket faaliyetlerine
istinaden sahip olmas1 gereken asgari 6zsermaye yiikiimliiligii 26.209.815 TL’dir (31 Aralik 2017:
25.472.637 TL). Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla sahip oldugu 6zsermaye
strastyla 50.700.561 TL ve 45.063.298 TL dir.

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabam, Teblig 34’de getirilen degerleme
hiikiimleri ¢er¢evesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve Sirket’in net
aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden 6zsermayelerinden asagida sayilan
varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder:

a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda iglem goérenler hari¢ olmak iizere deger diisiikligii
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifat: ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, Istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanms diger
piyasalarda islem gbrmeyen sermaye piyasasi araglari,

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani
fazlasi sirasiyla 34.938.848 TL ve 34.941.059 TL’dir. Sermaye yeterliligi tabani yiikkiimliiliigii asagida
belirtilen kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsiligi,
¢) Degerleme giiniinden 6nceki son ti¢ ayda olusan faaliyet giderleri

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi tabam
yukaridaki kalemlerin {izerindedir.

Risk karsiligi

Sirket gerek finansal durum tablosunda gerekse finansal durum tablosu disinda izlenen kalemler ile ilgili
olarak Teblig 34’de belirtilen oranlar ¢er¢evesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsiligi, pozisyon
riski, karsi taraf riski, yogunlagma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 sayili Aract Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig
(“Seri: V. No: 135 sayili Teblig”) hiikiimleri ¢cergevesinde hesaplanan tutarlarm toplamini ifade eder.
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FINANSAL ARACLAR

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklarin
ve finansal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar
kullanilmstir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin
Onemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi ongoriillmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal araglarinin kategorileri asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Kayith Gercege Kayith Gergege
L. uygun L. uygun
degeri degeri degeri degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 2.980.790 2.980.790 848.558 848.558
Ticari alacaklar 15.656.658 15.656.658 14.703.674 14.703.674
Diger alacaklar 762.928 762.928 765.401 765.401
Finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 17.013 17.013 13.127 13.127
Ticari borglar 13.120.814 13.120.814 9.794.637 9.794.637
Diger borglar 3.014.135 3.014.135 43.522 43.522

) Kiymetli madenler dahil edilmemistir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI (")Lgl"gDE ETKILEYEN YADA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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