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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi

31 MART 2020 TARIHLI

ARA DONEM OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
No Ge¢memis Gecmis
Finansal Tablo Tiirii Solo Solo
Donem 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
VARLIKLAR
Donen Varliklar 121.261.519 103.274.163
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 81.116.018 67.124.812
Ticari Alacaklar 39.798.907 35.997.371
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - -
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 39.798.907 35.997.371
Diger Alacaklar 3.513 10.132
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar - -
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 3513 10.132
Pesin Odenmis Giderler 14 343.081 141.848
Duran Varhklar 6.962.243 6.859.911
Diger Alacaklar 3.742.294 3.439.457
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar - -
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 3.742.294 3.439.457
Maddi Duran Varliklar 361.898 408.838
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.185.602 1.210.237
Kullanim Hakki Varliklari 10 1.672.449 1.801.379
TOPLAM VARLIKLAR 128.223.762 110.134.074

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasint olusturur.



AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi

31 MART 2020 TARIHLI

ARA DONEM OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
No Ge¢memis Gecmis
Finansal Tablo Tiirii Solo Solo
Dénem 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 30.080.453 21.081.516
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 520.126 657.644
- Banka Kredileri 5 8.634 10.267
- Kiralama lslemlerinden Borclar 5 511.492 647377
Ticari Borglar 24.698.624 20.199.836
- liskili Taraflara Ticari Borclar 3 45.014 3.540
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 6 24.653.610 20.196.296
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12 278.197 188.748
Diger Borglar 4.509.009 -
- lliskili Taraflara Diger Borclar 3 4.509.009 -
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar - -
Kisa Vadeli Karsiliklar 74.497 35.288
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karstiklar 11 74.497 35.288
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 13.792.613 11.846.000
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 1.855.427 1.622.579
- Kiralama lslemlerinden Borclar 5 1.855.427 1.622.579
Uzun Vadeli Karsiliklar 191.632 149.273
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiiklar 11,13 191.632 149.273
Ertelenmis Vergi Yukimlalagu 16 11.745.554 10.074.148
Ozkaynaklar 15 84.350.696 77.206.558
Odenmis Sermaye 43.750.000 43.750.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsar{ﬂl Gelirler (Giderler) ’ e (13.868) (47.429)
-Tanimlanmis Fayda Planlart Yeniden Olciim Kazang (Kayiplary) (13.868) (47.429)
Gecmis Yillar Karlari veya Zararlari 33.503.987 23.346.975
Net Dénem Kari veya Zarari 7.110.577 10.157.012
TOPLAM KAYNAKLAR 128.223.762 110.134.074

llisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasint olusturur.



AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi

1 OCAK - 31 MART 2020 DONEMINE AiT

ARA DONEM OZET KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Cari Dénem Onceki D6nem
Dipnot Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
No . .
Gec¢memis Ge¢memis
Finansal Tablo Tiirii Solo Solo
Dénem 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Hasilat 4.193.600 (7.850.671)
BRUT KAR/ZARAR 4.193.600 (7.850.671)
Genel Yonetim Giderleri (1.777.876) (1.407.866)
Pazarlama Giderleri (298.304) (93.951)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11.210.000 3.707.072
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (4.330.061) (56.820)
FINANSMAN GIiDERi ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 8.997.359 (5.702.236)
Finansman Gelirleri 67.998 153.388
Finansman Giderleri (292.839) (24.140)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGIi ONCESi KARI/(ZARARI) 8.772.518 (5.572.988)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri / Geliri (1.661.941) 1.158.989
Doénem Vergi Gideri / Geliri - -
Ertelenmis Vergi Gideri / Geliri (1.661.941) 1.158.989
DONEM KARI (ZARARI) 7.110.577 (4.413.999)
Doénem Karinin (Zararinin) Dagilimi 7.110.577 (4.413.999)
Ana Ortaklik Paylari 15 7.110.577 (4.413.999)
Pay basina kazancg / (kayip)
Surdurulen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 17 32,32 (27,59)
DIiGER KAPSAMLI GELIR (GiDER) 33.561 19.806
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar 43.027 25.393
Tanimlanmig Fayda Planlar Yeniden Olciim Kazanclari (Kayiplar) 43.027 25.393
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Diger
Kapsamli Gelire iliskin Vergiler (9:466) (5.586)
Tanlr.nlan.m.|§ Fayda Planlari Yeniden Ol¢lim Kazanglan (Kayiplan), (9.466) (5.586)
Vergi Etkisi
TOPLAM KAPSAMLI GELiR/(GiDER) 7.144.138 (4.394.193)

llisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasint olusturur.



AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi

1 OCAK - 31 MART 2020 DONEMINE AiT

ARA DONEM OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Cari Dénem Onceki Donem
Dipnot Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
No Gecmemis Gecmemis
Finansal Tablo Tiirii Solo Solo
Dénem 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019
isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari 3.222.761 (155.551)
Doénem Kari (Zarari) 7.110.577 (4.413.999)
- Stirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kart (Zarary) 15 7.110.577 (4.413.999)
Dénem Net Kari (Zarar)) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (8.738.097) (4.580.107)
- Amortisman ve ltfa Gideri ile llgili Diizeltmeler 89 13.847 14.843
- Karstliklar ile ilgili Diizeltmeler 11,13 72.573 82.969
- Gergege Uygun Deger Kayiplart (Kazanglary) ile ilgili Diizeltmeler 4 (10.881.240) (3.518.930)
- Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler 16 1.661.941 (1.158.989)
- Yatinim ya da Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislarina Neden 394 782 )
Olan Diger Kalemlere lliskin Diizeltmeler )
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 4.794.243 8.781.704
- Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 6 (2.258.771) 7.423.794
- Faaliyetlerle /[gili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile /Igi[i Diizeltmeler 7 6.619 (3.163)
- Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Arts) 14 (201.233) (225.698)
- Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 3,6 2.653.185 1.759.515
- Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalts) 12 33411 (67.753)
- Faaliyetler ile ilgili Diger Borclardaki Artis (Azalis) ile llgili Diizeltmeler 3 4.567.032 (104.991)
Vergi iadeleri (Odemeleri) 56.038 56.851
Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari 57.728 3.801.799
Sermaye artinmi ile ilgili nakit girisleri - 3.750.000
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 57.728 51.799
- Maddi Duran Varliklarin Degisiminden Kaynaklanan Nakit Girisleri 8 32.900 32,171
- Maddi Olmayan Duran Varliklarin Degisiminden Kaynaklanan Nakit Girisleri 9 24.828 19.628
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar (170.523) 4.054
Borclanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri - 4.054
- Kredilerden Nakit Girisleri - 4.054
Borc Odemelerine iliskin Nakit Cikislari (1.633) -
- Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislar 5 (1.633) -
Kira sdzlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikiglari (168.890) -
Yabanci Para Cevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit
ve Benzerindeki Net Artis (Azalis) 3.109.966 3.650.302
Klyfn.etll Maden Degerlemelerinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki 10.881.240 3.518.930
Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalis) 13.991.206 7.169.232
Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 67.124.812 46.221.619
Do6nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 4 81.116.018 53.390.851

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcastnt olusturur.



AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONiM SiRKETi

1 OCAK -31 MART 2020 DONEMINE AiT

ARA DONEM OZET 6ZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandinimayacak
Birikmis Diger
Kapsaml Gelirler
veya Giderler
Tanimlanmis Fayda

Gecmis

Dipnot Odenmis P!‘anluarl Yeniden villar Net D6nem Bzkaynaklar
No Sermaye Olciim Kazang Kar/Zararlan Kari/Zaran
(Kayiplan)
01.01.2019 itibariyle Bakiyeler (D6nem Basi) 40.000.000 (25.038) 8.272.395  15.174.238 63.421.595
Transferler 15.174.238 (15.174.238) -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 19.806 (4.413.999) (4.394.193)
- Dénem Kart (Zarary) (4.413.999) (4.413.999)
- Diger Kapsamlu Gelir (Gider) 19.806 19.806
Sermaye Arttirmi 3.750.000 3.750.000
31.03.2019 itibariyle Bakiyeler (D6nem Sonu) 43.750.000 (5.232) 23.446.633 (4.413.999) 62.777.402
01.01.2020 itibariyle Bakiyeler (D6nem Basi) 43.750.000 (47.429) 23.346.975 10.157.012 77.206.558
Transferler 10.157.012  (10.157.012) -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 33.561 7.110.577 7.144.138
- Dénem Kart (Zarart) 7.110.577 7.110.577
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) 33.561 33.561
31.03.2020 itibariyle Bakiyeler (D6nem Sonu) 15 43.750.000 (13.868)  33.503.987 7.110.577 84.350.696

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcastnt olusturur.



AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S
31 Mart 2020 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 1- SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ahlatcl Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), 29 Aralik 2011 yilinda Ahlatci Nakliye Otomotiv ve Petrol
Uriinleri Ticaret Limited Sirketi olarak 50.000 TL sermaye ile Corum merkezli olarak kurulmustur. Sirket, unvani
Yasamgaz Enerji Sanayi Ticaret Limited Sirketi ("Yasamgaz"”) olarak 19 Temmuz 2013 tarihinde Corum Ticaret Sicil
Midirligi'nde tescil edilmis ve 24 Temmuz 2013 tarih ve 8370 sayili Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Sirket, 26 Haziran 2015 tarihinde Endeks Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin sahip oldugu Alim Satim Aracihg Yetki
Belgesi (14 Mayis 2014-417 sayili) icin devir anlasmasina varmis olup, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK") devir icin
muracaat edilmesi konusunda mutabakat saglanmistir.

Sirket, 21 Temmuz 2015 tarih ve 14371 sayili yazi ile SPK'ya, 111-39.1 sayili “Yatinm Kuruluslar Kurulus ve Faaliyet
Esaslari Hakkindaki Teblig” kapsaminda “Ahlatci Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi” unvanli araci kurum olarak
izin verilmesi konusunda muracaat etmis olup, SPK'nin 13 Kasim 2015 tarih ve 31 sayili toplantisinda alinan karar ve
17 Kasim 2015 tarih ve 32992422-205.01.01-E.12332 sayili yazi ile izin talebi SPK tarafindan olumlu karsilanmistir.

Sirketin, 50.000 TL olan sermayesi 24.950.000 TL artirilarak, toplam sermayesinin 25.000.000 TL'ye yiikseltilmesine
karar verilmis ve ilgili sermaye artirim karari 16 Aralik 2015 tarihinde tescil edilerek, 21 Aralik 2015 tarihli ve 8972
sayili Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir. Sirket, 22 Aralik 2015 tarihinde yapilan genel kurul ile Yasamgaz
olan Unvanini Ahlatcl Yatinm Menkul Degerler ve limited sirket olan nevi'ni anonim sirket olarak degistirmis ve bu
islemi 30 Aralk 2015 tarihinde tescil ettirerek, 5 Ocak 2016 tarihli 8982 sayili Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde
yayinlatmistir.

Sirket, SPK'ya 13 Mayis 2016 tarih ve 10736 sayili ve 13 Mayis 2016 tarih ve 10738 sayili yazilari ile faaliyete ge¢me
basvurusunda bulunmus ve SPK'nin 7 Ekim 2016 tarih ve 27 sayili toplantisinda almis oldugu karar ve 10 Ekim 2016
tarih ve 32992422.210.03-E.10479 sayili yazi ile 111-37.1 sayili “Yatinm Hizmetleri Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig ("Yatinm Hizmetleri Teblig”)" ve 1l1-39.1 sayili “Yatinm Kuruluslarinin Kurulug ve Faaliyet
Esaslari Hakkinda Teblig (“Yatinm Kuruluslarn Teblig")"” uyarinca "Genis Yetkili* araci kurum olarak islem aracilig,
portfdy aracilig, bireysel portfdy yoneticiligi, yatinm danismanligi ile halka arza aracilik ve sinirli saklama hizmetinde
bulunma iznini almistir.

Sirket, 26 Aralik 2016 tarihli olaganlsti genel kurulda almis oldugu karar dogrultusunda 25.000.000 TL olan
sermayesini 40.000.000 TL'ye cikarmistir. Son olarak Sirket, 30 Eylul 2019 tarihli Genel Kurul Karari ile sermayesini
55.000.000 TL'ye cikarmistir. Sermaye artirimi 21 Ekim 2019 tarihinde tescil edilerek, 25 Ekim 2019 tarih ve 9938 sayili
Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Faaliyet Konusu

Sirket, SPK'nin 111-37.1 sayili Yatirim Hizmetleri Teblig ve 111-39.1 sayili Yatinm Kuruluslar Teblig uyarinca "Genis
Yetkili" araci kurum olarak, islem Araciligi, Portféy Araciligi, Bireysel Portféy Yoneticiligi, Yatinm Danismanhdi ile
Halka Arza Aracilik ve Sinirli Saklama Hizmeti alanlarinda faaliyet gostermektedir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla Sirket'in calisan personel sayisi 33'tir (31 Aralik 2019: 31).

Sirket'in ticari sicile kayith merkez adresi, Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4 Blok Kat: -1 No:256 Sariyer /
istanbul'dur. Yeniyol Mahallesi, Egridere Caddesi No:17-1 19000 - Merkez / CORUM adresinde subesi
bulunmaktadir.



AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S
31 Mart 2020 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlan

Sirket, 31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara déneme iliskin 6zet finansal tablolarini SPK'nin Seri: II, 14.1 No'lu tebligi
ve bu teblige agiklama getiren duyurular ¢ercevesinde, TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun
olarak hazirlamistir. Teblig'in 5. Maddesine gére Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK")
tarafindan yayimlanan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS") esas alinmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan
Tirkiye Muhasebe Standartlar (“TMS"), Turkiye Finansal Raporlama Standartlar, TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlari
adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari icermektedir.

Ara dénem 06zet finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan TFRS Taksonomisi ile SPK
tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi'nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan gikarilan
prensiplere ve sartlara, Turk Ticaret Kanunu (“TTK") vergi mevzuati ve Turkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanhgi
tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Ara donem 6zet finansal tablolar, gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin haricinde, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir.

Sirket'in 31 Mart 2020 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem 6zet finansal tablolari, 27 Mayis 2020 tarihinde Sirket
Yonetimi tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul'un yayimladiktan sonra finansal tablolar degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

Gecerli ve raporlama para birimi

Sirket'in ara dénem 6zet finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in gecerli para birimi
olan ve finansal tablolar icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tlrkiye'de faaliyette bulunan halka acik sirketler igin, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Sirket'in ara donem 6zet finansal tablolari bu karar cercevesinde hazirlanmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukimlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlk ve yikimlilikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikimluliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip
ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.



AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S
31 Mart 2020 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devani)
2.1.2 Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar

a) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmelerinde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler yayimlamistir. Bu
degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi olarak mi
muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- lsletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi,

- Piyasa katilimcailarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldiriimasi,

- lsletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci uygulama rehberi
eklenmesi,

- lIsletmenin ve ciktilarin tanimlarini sinirlandirmak,

- Istege bagl bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. S6z konusu degisikligin
Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, "UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve "TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci, “&nemlilik”
tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima
gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu
tablolara dayanarak verdikleri kararlari etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin
onemliliginin niteligine, buyukligine veya her ikisine bagli olacagini aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina
veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar tzerindeki etkisinin dnemliligi degerlendirmek ile
yukumladur. Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu

Degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar. Bu uygulamalar
korunma muhasebesi ile ilgili olup IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine
neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye
devam etmesi gerekir. Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.
S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

b) 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla yayinlanmis ve yiiriirliige girmis standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinma isletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptig: Varlik Satislan veya Katkilan -
Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina bagli olarak degistiriimek lzere, Aralik
2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini stiresiz olarak ertelemistir. Ancak,
erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket, s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai
halini aldiktan sonra degerlendirecektir.



AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S
31 Mart 2020 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma ili§kin Temel Esaslar (Devami)
2.1.2 Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

b) 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla yayinlanmis ve yiiriirliige girmis standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)

TFRS 17 - Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve dl¢iim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden dogan
yukimluluklerin giincel bilanco degerleri ile dlcimuni hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igcin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in
finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 1°deki Degisiklikler - Yiikiimliiliiklerin Kisa ve Uzun Vade Olarak Siniflandirilmasi

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak 2022
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak tizere yapilan bu degisiklikler
yukimliltklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iligkin kriterlere agiklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler
TMS 8 "Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar'e goére geriye donik olarak
uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve
performansi tzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

2.2 Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla, 6nceki dénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gOsterimi veya

siniflandiriimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki dénem finansal tablolari da buna uygun
olarak yeniden siniflandiriimakta ve bu hususlara iliskin olarak aciklama yapilmaktadir.

2.3 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Yeni bir TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri s6z konusu TFRS'nin sayet
varsa, gecis hikimlerine uygun olarak; herhangi bir gecis hiikmu yer almiyorsa veya muhasebe politikasinda istege
bagl 6nemli bir degisiklik yapilmissa geriye donuk olarak uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden
dizenlenmektedir.

2.4 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari donemde;
gelecek donemlere de iliskinse hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net
doénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Bir hatanin dizeltme tutar geriye donik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigi dnceki dénemlere iligkin
karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden dnce meydana geldiginde,
s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden dizenlenmesi yoluyla dizeltilir. Bilgilerin yeniden
dizenlenmesi asirt bir maliyete neden oluyorsa ©nceki donemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden
dizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu dénem baslamadan énce hatanin
kiimdlatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.



AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S
31 Mart 2020 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Kaldiragh islemler aracilik s6zlesmesi esaslari dogrultusunda elde edilen gelirler, sézlesmede belirlenen islemlerin
tamamlanma asamasina gore muhasebelestirilir. Bu kapsamda hizmetin tamamlanmasini miteakip, kaldiracli
islemlere aracilik faaliyetlerinden elde edilen gelirler ve islemlere iliskin olusan faiz gelirleri tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Tlm faiz tasiyan araclara iliskin faiz gelirleri ilk alim maliyeti Gzerinde etkin faiz orani yontemi kullanilarak tahakkuk
esasina gore gelir tablosuna yansitilmistir.

Hizmet gelirleri, Sirket'in aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu hizmetler dolayisiyla ve portfdy yonetim
hizmetleri dolayisiyla vermis oldugu finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan olusmakta ve hizmetin verildigi
tarinte muhasebelestirilmektedir.

Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Maddi duran varhklar

Muhasebelestirme ve élcim

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve her turli deger distikligu karsihgr dustlerek
oOlculurler. Maddi duran varliklari olusturan parcalar farkli faydali émdrlere sahip oldugunda bunlar maddi duran
varhgin ayri kisimlari (6nemli parcalari) olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi varligin elden ¢ikartilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Sonradan olusan maliyetler

Sonradan yapilan harcamalar sadece bu harcamalar sonucunda ileride olusacak ekonomik faydalarin Sirket'e
aktariimasinin mimkin oldugu durumlarda aktiflestirilebilir.
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S
31 Mart 2020 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Maddi duran varliklar (Devanu)
Amortisman

Maddi duran varlik kalemleri, hali hazirda kullanilabilir olduklar veya Sirket tarafindan insa edilen varliklar icin bu
varliklarin tamamlandidi ve kullanima hazir hale geldikleri guin itibariyla amortismana tabi tutulurlar. Amortisman,
maddi duran varlik kalemlerinin maliyetlerinden tahmini kalinti degerlerinin diisiilmesinden sonra, bu kalemlerin
tahmini faydali 6murleri boyunca dogrusal yontem ile hesaplanmaktadir. Amortisman, baska bir varligin defter
degerine dahil edilmedigi stirece, genellikle kar veya zararda muhasebelestirilir. Kiralanan varliklar, Sirket kiralanan
varligin mulkiyetini kiralama sonunda makul bir kesinlikte tzerine almayacaksa, varligin kiralama siresi ile faydali
omdirden kisa olani tzerinden amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik émdrleri asagidaki gibidir:

Duran Varlik Cinsi Tahmini Ekonomik Omiir
Makine, Tesis ve Cihazlar 3-15 vl
Doseme ve Demirbaslar 5-50 vil

Amortisman yontemleri, faydali dmurler ve kalinti degerler her raporlama tarihi itibariyla gézden gecirilir ve
gerektiginde dizeltilir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylar kar veya zararda, ilgili varliklarin tahmini faydali émirleri olan 3 ila
15 yil Gzerinden, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestiriimektedir.

Maddi olmayan varliklar edinilmis bilgi sistemleri ve bilgisayar yazilimlarindan olusmaktadir.
Varliklarda deger diisiikliigii

Kar veya zararda muhasebelestirilmeyen finansal varliklarda her raporlama déneminde deger distkligine dair
nesnel bir kanit olup olmadigi degerlendirilir.

Finansal varliklarda deger dusukligine dair nesnel kanitlar asagidakileri icerir:

e Borclunun temerridiini veya yikiumluliguni yerine getirememesi;

e Sirket'in aksini dikkate alamayacagi kosullara bagli olarak bir tutarin yeniden yapilandirilmasini;

e Borclunun veya ihracginin iflas etme ihtimalinin olusmasini;

e Bu kisilerin 6deme durumlarinda negatif durumlar ortaya ¢ikmasi;

e Menkul bir kiymetin aktif pazarinin ortadan kalkmasi veya

e Bir Sirket finansal varliktan beklenen nakit akislarinda 6lciilebilen bir dislsi isaret eden gdzlemlenebilir
bilgi.

Hisse senetlerine dayali bir yatinrmin gercege uygun degerinin, maliyet bedelinin altina 6nemli 6l¢lide veya uzun
sureli kalici olarak diismesi de deger dusukliglnin nesnel kanitidir.
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S
31 Mart 2020 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal araclar
(i) Muhasebelestirme ve ilk 6lciim

Sirket, ticari alacaklari ve borclanma araglarini olustuklar tarihte kayitlarina almaktadir. Sirket bitin diger finansal
varlik ve yukimlilikleri sadece ve sadece, ilgili finansal aracin sézlesmeye bagh kosullarina taraf oldugu islem
tarihinde muhasebelestirmektedir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (6nemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ve finansal yukiumliluklerin ilk 6l¢imiinde, bunlarin edinimiyle veya
ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek &lgilir. Onemli bir
finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar, ilk muhasebelestirmede islem bedeli Gzerinden &l¢llir.

(ii) Sintflandurma ve sonraki 6l¢iim

Finansal araclar

ilk defa finansal tablolara alinirken, bir finansal arac belirtilen sekilde siniflandirilir; itfa edilmis maliyetinden
olculenler; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak élgllenler- bor¢lanma araglarina yapilan yatinmlar, GUD farki
diger kapsamli gelire yansitilarak olctlenler- 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar veya GUD farki kar veya zarara
yansitilarak olcllenler.

Finansal araglar ilk muhasebelestiriimelerini muateakip, Sirket finansal varliklarin yonetimi icin kullandidi isletme
modelini degistirmedigi surece yeniden siniflandirilmaz.

Finansal varliklar, Sirket, finansal varlklari yonetmek icin isletme modelini degistirmedigi surece ilk
muhasebelestiriimesinden sonra yeniden siniflandiriimaz. Bu durumda, etkilenen tim finansal varliklar, isletme
modelindeki degisikligi izleyen ilk raporlama déneminin ilk giiniinde yeniden siniflandirilir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgtlen olarak
siniflandirimamasi durumunda itfa edilmis maliyeti Gzerinden dlcular:

e Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

e Finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satiimasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S
31 Mart 2020 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal araclar (Devami)
(ii) Sumiflandirma ve sonraki olciim (Devamy)

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti Gizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak ol¢tilmeyen tim
finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgilar. Bunlar, tim tirev finansal varliklari da icermektedir.
Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde olciminden ve
bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkh sekilde finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe
uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya énemli 6lglide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri dénilemez bir
sekilde gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak dlgllen olarak tanimlanabilir.

Finansal varliklar- is modelinin dederlendirilmesi

Sirket, is modelinin varliklarin yonetilme seklini ve yonetime saglanan bilgiyi en iyi sekilde yansitmasi amaciyla bir
finansal varligin portfoy dizeyinde elde tutulma amacini degerlendirmektedir. Ele alinan bilgiler sunlari icerir:

e Portfdy icin belirlenmis politikalar ve hedefler ve bu politikalarin uygulamada kullaniimasi. Bunlar, ydnetimin
stratejisinin, s6zlesmeden kaynaklanan faiz gelirini elde etmeyi, belirli bir faiz oranindan yararlanmayi devam
ettirmeyi, finansal varliklarin vadesini bu varliklari fonlayan borglarin vadesiyle uyumlastirmayi veya
varliklarin satisi yoluyla nakit akislarini ger¢eklestirmeye odaklanip odaklanmadigini igerir;

e is modelinin amaci; giinliik likidite ihtiyaclarini yénetmek, belirli bir faiz getirisini devam ettirmek veya
finansal varliklarin vadesini bu varliklari fonlayan borglarin vadesiyle uyumlastirmak olabilir;

e is modeli ve is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin performanslarinin Sirket yénetimine nasil
raporlandig;

e is modelinin (is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin) performansini etkileyen riskler ve
Ozellikle bu risklerin yonetim sekli;

e isletme yoneticilerine verilen ilave ddemelerin nasil belirlendigi (6rnegin, ilave 6demelerin yénetilen
varliklarin gercege uygun degerine gore mi yoksa tahsil edilen s6zlesmeye bagli nakit akislarina gére mi
belirlendigi) ve dnceki dénemlerde yapilan satislarin sikligi, degeri, zamanlamasi ve nedeni ile gelecekteki
satis beklentileri.

Finansal varliklarin finansal durum tablosu disi birakilmaya uygun olmayan islemlerde t¢linci taraflara devredilmesi,
Sirket'in varliklarini finansal tablolarinda strekli olarak muhasebelestirmesiyle tutarli olarak bu amacla satis olarak
kabul edilmez.

Alim satim amaciyla elde tutulan veya gercede uygun deger esas alinarak yonetilen ve performansi bu esasa gore
degerlendirilen finansal varliklar, GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlcllen olarak siniflandirihir.
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S
31 Mart 2020 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal araclar (Devami)
(ii) Sumiflandirma ve sonraki olciim (Devamy)

Finansal varliklar — Sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini iceren sézlesmeye bagli nakit

akslart olup olmadiginin dederlendirilmesi

Bu degerlendirme amaciyla, anapara, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki gercege uygun
degeridir. Faiz; paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iliskin anapara bakiyesine ait kredi riski, diger temel
borg verme risk ve maliyetleri (6rnegin, likidite riski ve yonetim maliyetleri) ile kar marjindan olusur.

Sozlesmeye bagl nakit akislarinin sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini iceren sdzlesmeye
bagl nakit akislari olup olmadiginin degerlendirilmesinde, Sirket sdzlesmeye bagl nakit akislarinin 6zelliklerini esas
alir. Bu degerlendirme, finansal varligin bu kosulu yerine getirmeyecek sekilde sdzlesmeye bagl nakit akislarinin
zamanlamasini veya tutarini degistiren sdzlesme sartlarini icerip icermediginin dederlendirilmesini gerektirir. Bu
degerlendirmeyi yaparken, Sirket asagidakiler dikkate alir:

e Sozlesmeye bagh nakit akislarinin zamanlamasini veya tutarini degistirebilecek herhangi bir sarta bagli olay
(diger bir ifadeyle tetikleyici olay);

e Degisken oranli 6zellikler de dahil olmak Uzere, sdzlesmeye bagli kupon faiz oranini diizelten sartlar;

e Erken 6deme ve vadesini uzatma imkani saglayan ozellikleri ve

e Sirket'in belirli varliklardan kaynaklanan nakit akislarinin elde edilmesini saglayan s6zlesmeye bagli haklarini
kisitlayici sartlar (Ornegin; riicu edilememe dzelligi).

e Erken 6deme 06zelligi, s6zlesmenin vadesinden dnce sonlandirildigi durumlarda makul bir bedel iceren pesin
Odenen tutarlar blylk ol¢lide anaparanin ve anapara bakiyesine iliskin faizlerin 6denmemis tutarini
yansitlyorsa sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz d6demeleri kriteriyle tutarhdir.

e Ayrica, (i) finansal varlik s6zlesmeye bagli nominal dederi lizerinden primli veya iskontolu olarak alinmissa,
(i) s6zlesmenin vadesinden 6nce sonlandirldigi durumlarda makul bir ek bedel 6demesini iceren pesin
ddenen tutarlar buylk 6lglide s6zlesmeye bagli nominal degeri ve tahakkuk eden (ancak 6denmemis) faizi
yansitiyorsa ve (iii) ilk muhasebelestirmede erken 6deme &zelliginin gercege uygun dederinin dnemsiz
olmasi durumunda, bu kritere uygun oldugu kabul edilir.
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S
31 Mart 2020 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal araclar (Devami)

(ii) Sumiflandirma ve sonraki olciim (Devamy)

Finansal varliklar — Sonraki élciim ve kazanc veya kayiplar

GUD farki kar/zarara yansitilarak dlciilen
finansal varhiklar

Bu varliklar sonraki 6lciimlerinde gercede uygun degerleri lizerinden 6lculir.
Herhangi bir faiz veya temettt geliri dahil olmak Uzere, bunlarla ilgili net
kazanclar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden &lgiilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki él¢limlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyetinden 6lciilir. itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigl zararlar
tutarn kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplari ve deger
disUklikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum
tablosu disi birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsaml gelire
yansitilarak 6l¢iilen bor¢lanma araclan

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri Uzerinden olcilir.
Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve
kayiplari ve deger dusuklikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger
kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal
varliklar finansal durum tablosu disi birakildiginda daha 6nceden diger
kapsamli gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda
yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamli gelire yansitilan
o6zkaynak araclan

Bu varliklar sonraki donemlerde gercede uygun degeri Gzerinden o6lculir.
Temettuler, agikca yatinmin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi
niteliginde olmadikca kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger net kazang
ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar veya zararda
yeniden siniflandirnimazlar.

(i) Stntflandirma ve sonraki olciim

Finansal yikiumliliikler — Siniflama, sonraki élciim ve kazanc ve kayiplar

Finansal yuktumlultkler itfa edilmis maliyetinden 6l¢lilen ve GUD farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilir.

Bir finansal yuktumlilik, alim satim amaclh elde tutulan tanimini karsilamasi durumunda GUD farki kar veya zarara

yansitilan olarak siniflandirilir. Finansal yikumlilik, tirev arag olmasi ya da ilk kez kayda alinmasi sirasinda bu sekilde

tanimlanmasi durumunda alim satim amagh elde tutulan finansal yikimlilik olarak siniflandirilir. Gergege uygun

degeri kar veya zarara yansitilan finansal yukimlukler, gercege uygun degerleri ile dlciltrler ve faiz gelirleri de dahil

olmak Uzere, net kazang ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger finansal yuktumlulukler, ilk kayitlara

alinmalarini takiben gelecekteki anapara ve faiz nakit akislarinin etkin faiz oranlari ile itfa edilmis maliyet degerleri

Uzerinden deger duslkltkleri indirilerek 6lgulir. Faiz giderleri ve kur faklar kar veya zararda muhasebelestirilir. Bu

yukimlilukler kayitlardan gikariimasiyla olusan kazang veya kayiplar, kar veya zararda muhasebelestirilir.
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S
31 Mart 2020 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal araclar (Devami)
(iv) Finansal tablo dist birakma

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarla ilgili nakit akislarina iliskin sézlesmeden dogan haklarin siiresi doldugunda veya bu finansal
varhgin milkiyetinden kaynaklanan bitin risk ve getirilerinin sahipligini dnemli 6lclide devrettiginde veya bu
finansal varligin milkiyetinden kaynaklanan bitln risk ve yararlari ne énemli 6l¢iide devretmis ne de 6nemli dl¢lide
elinde bulundurmakta olmasi durumunda, ilgili finansal varlik Gzerinde kontrol sahibi olmaya devam etmiyorsa s6z
konusu finansal varligi kayitlarindan gikarir.

Sirket, bir finansal varhigin mulkiyetinden kaynaklanan butin risk ve yararlari 6nemli élclide elinde bulundurmaya
devam etmesi durumunda, ilgili finansal varligi finansal durum tablosuna kayitlara almaya devam eder.

Finansal yikimlilikler

Sirket, bir finansal yUkimlilik sadece ve sadece, ilgili yikimliluge iliskin borg ortadan kalktigi veya iptal edildigi
zaman finansal durum tablosundan cikarir. Ayrica, mevcut bir finansal yukimluligin kosullarinda veya nakit
akislarinda 6nemli bir degisiklik yapilmasi durumunda da Sirket bir finansal yukdmlaliga finansal durum
tablosundan ¢ikarir. Bunun yerine, degistirilmis sartlara dayanarak gercege uygun degeri tizerinden yeni bir finansal
yukimlilik muhasebelestirilmesini gerektirir.

Finansal yakimlilugin kayitlarindan ¢ikartilmasinda, defter degeri ile bu yukimlulige iliskin olarak 6denen tutar
(devredilen her tiirlt nakit disi varlik veya Ustlenilen her tirli yikimlilik de dahil) arasindaki fark, kar veya zarar
olarak finansal tablolara alinir.

(v) Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi
Sirket, finansal varlik ve yikimlaliklerini, sadece ve sadece netlestirme icin yasal bir hakki oldugunda ve islemi net

bazda gerceklestirmek veya varligin gerceklesmesi ile yiikiimliligin yerine getirilmesini es zamanli yapma niyetinin
bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutari finansal tablolarinda géstermektedir.
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S
31 Mart 2020 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal araclar (Devami)
(iv) Beklenen kredi zarar karsiliginin ol¢iimii

itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin dl¢timu finansal varligin durumu ve gelecek ekonomik ilgili &nemli
varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak icin bir grup dnemli karar alinmasi gereklidir.
Bunlar asagida listelenmektedir:

e Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi,

e Beklenen kredi zararinin élgilmesi igin uygun model ve varsayimlarin secgilmesi,

e liskili beklenen kredi zarar ve her tip riin/piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarin sayisi ve olasihgini
belirleme,

e Beklenen kredi zararini 6lgme amaclarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi.

Bu kapsamda, Sirket ydnetimi 31 Mart 2020 tarihi itibariyla finansal tablolarinda tagimakta oldugu finansal varliklarin
kredi risklerinde onemli bir degisimin olmadigini varsaymistir. Buna gore, Sirket yonetimi 31 Mart 2020 tarihi
itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda yer alan finansal varliklarina iliskin herhangi bir deger dusus karsiligi
muhasebelestirmemistir.

Kur degisiminin etkileri

Yabancl para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borclar ise, ddnem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alis kurundan Turk lirasina
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili ddnemin
gelir tablosuna dahil edilmistir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal durum tablosunun yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade etmektedir. Raporlama déneminden sonraki olaylar ikiye ayrilmaktadir:

e Raporlama doénemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi (raporlama
doéneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar) ve

e llgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢iktigini gdsteren deliller olmasi (raporlama déneminden
sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin
raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal tablolarin dulzeltiimesini
gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar
finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda aciklamaktadir.
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S
31 Mart 2020 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Kosullu Varlik ve Yikiimliliikler

TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” uyarinca herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara
alinabilmesi igin; Sirket'in gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yikimltligin bulunmasi,
bu ylikimlultgin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi
ve s0z konusu yukimlilik tutarinin glvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu
kriterler olusmamissa, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarda agiklamaktadir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo
dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu
varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

Kiralama islemleri

Bir s6zlesmenin kira unsuru icerip icermediginin belirlenmesi

Bir s6zlesmenin baslangicinda, Sirket, bu sdzlesmenin bir kira s6zlesmesi veya kira unsuru iceren bir sézlesme olup
olmadigini belirler. S6zlesmenin baslangicinda veya yeniden degerlendiriimesine takiben Sirket, boyle bir
sozlesmenin gerektirdigi ddemeleri kiralama ve diger konular icin yapilan 6demeler olarak gercege uygun nispi
degerlerine gore ayirir.

Sirket, bir finansal kiralama sozlesmesiyle ilgili olarak 6demelerin guvenilir bir sekilde ayrilmasinin mimkin
olmadigina karar verirse, ilgili varligin gercege uygun degeri kadar bir varlik ve bir yikimlulik muhasebelestirilir.
Sonradan 6demeler yapildikga yukimlilik azalir ve yikimlulik tzerine ilave edilen finansman maliyetleri Sirket'in
alternatif bor¢lanma orani kullanilarak kaydedilir.

Kiralanan varliklar

Varhigin sahipligine iliskin 6nemli butin risk ve getirilerin Sirket'e devroldugu kiralama islemleri yoluyla kullanilan
varliklar finansal kiralama olarak siniflandirilir. ilk olarak finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler ilgili
varligin gercege uygun degeri ile asgari finansal kiralama 6¢demelerinin buglnki degerinden disik olani lizerinden
dlculiir. ik kayitlara alinmasini takiben ise ilgili varlik icin gecerli olan muhasebe politikalarina gére
muhasebelestirilir.

Kiralama 6demeleri

Finansal kiralama kapsaminda yapilan asgari kira ¢demeleri, finansal giderler ve kalan yukimliligin azaltilmasi
olarak paylastirilir. Finansman giderleri, yakimlaligan kalan bakiyesi tizerinden sabit dénem faiz orani belirlenecek
sekilde kira slresince her bir doneme dagtilir.
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S
31 Mart 2020 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

lliskili taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayl bir sekilde
kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili taraf olarak tanimlanmaktadir. iliskili taraflara
ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir.

Vergilendirme
Gelir vergisi gideri, ddnem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur.

(i) Dénem vergisi
Dénem vergisi cari yilda vergiye konu kar veya zarar lzerinden beklenen vergi ylikimluligu veya alacagidir ve
gecmis yillardaki vergi yikamliltkleri ile ilgili dizeltme kayitlarini da icerir.

Raporlama dénemi sonu itibariyla yirirlikte olan veya yirirlige girmesi kesine yakin olan vergi oranlar dikkate
alinarak hesaplanir.

Cari vergi varligi ve yikimliligi mahsuplastirilmasi sadece belirli sartlar saglandiginda yapilabilir.

(ii) Ertelenmis vergi
Ertelenen vergi, yukimlulik ydntemi kullanilarak, varlik ve ytkimluliuklerin finansal tablolarda yer alan kayitli
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar Gzerinden hesaplanir.

Ertelenen vergi yukumluligu vergilendirilebilir gegici farklarin timda icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan
olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukimliltklerinden mahsup

edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklari ve
ertelenen vergi yukimliltkleri, karsilikl olarak birbirinden mahsup edilir.
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DiPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Calisanlara saglanan faydalar

(i) Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

CGalisanlara saglanan kisa vadeli fayda ytkimlilikler ilgili hizmet verildikge giderlestirilir. Calisanlarinin ge¢mis
hizmetleri sonucunda Sirket'in yasal veya zimni kabulden dogan, 6demekle yikimli oldugu ve bu yikimliligin
glvenilir olarak tahmin edilebildigi durumlarda 6denmesi beklenen tutarlar icin bir yikimllik kaydedilir.

(ii) Calisanlara saglanan diger uzun vadeli faydalar

Tarkiye'deki mevcut is kanunu geregince, Sirket, calisanlarin emeklilik, askerlik ya da 6lim gibi nedenlerden isten
ayrilan 1 yili doldurmus calisanlarina belirli miktarlarda ddeme yapmakla yukimlidir. Kidem tazminati karsihgr 30
glin bazinda Sirket'in calisanlarinin emekli olmasi durumunda gelecekteki tahmini muhtemel ytukimlilagindn
bugtinkl degerini ifade etmektedir. Kidem tazminati karsihgi, tim calisanlar bu tir bir 6demeye tabi tutulacakmis
gibi hesaplanmis olup, finansal tablolarda tahakkuk esasi ile yansitilmistir. Kidem tazminati karsihgi, Hukimet
tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina gére hesaplanmistir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla kidem tazminati tavani tam 6.730,15 TL tutarindadir (31 Aralik 2019: 6.730,15 TL). Sirket
yonetimi kidem tazminati karsihgi hesaplamasinda bazi tahminler kullanmistir.

Kidem tazminat karsiligina iliskin tim aktleryal kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
Nakit akis tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara
gore yonlendirme yetenedi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek Uzere, diger finansal tablolarinin
ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akis tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislar esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal bir bigcimde
siniflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket'in faaliyet alanina giren konulardan
kaynaklanan nakit akislari gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislarn, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (sabit
yatinmlar ve finansal yatinmlar) kullandigi ve elde ettigi yatinm faaliyetlerinden nakit akislarini gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
o6demelerini gosterir.
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31 Mart 2020 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
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DiPNOT 3 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI
lliskili Taraflardan Alacaklar ve Borglar
31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in iliskili taraflardan ticari alacagr bulunmamaktadir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in iliskili taraflara olan ticari borglari asagidaki gibidir.

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Ahlatci Metal Rafineri A.S. - 3.540
Ahlatci Holding AS. 22.973 -
Ahmet Ahlatci 22.041 -

45.014 3.540

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in iliskili taraflardan diger alacagi bulunmamaktadir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in iliskili taraflara olan diger borglari asagidaki gibidir.

Kisa Vadeli Diger Borclar 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Ahmet Ahlatci 4.509.009 -
4.509.009 -

iliskili Taraflardan Gelir ve Giderler

Gelirler

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in iliskili taraflardan gelirlerinin detayi asagidaki gibidir:

iliskili Taraflardan Gelirler 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Supra Saglik Egitim Turizm San. ve Tic. A.S. - Yansitma Bedeli - 51.217

- 51.217
Giderler

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in iliskili taraflardan giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

iliskili Taraflardan Giderler 31 Mart 2020 31 Aralhik 2019
Ahlatci Doviz ve Kiymetli Madenler A.S. - Altin Alimi - 2.250.000
Ahlatci Otomotiv insaat Sanayi ve Ticaret A. S. - Ofis Kira Bedeli 179.820 567.441
Ahlatci Holding A.S. - Yansitma Bedeli 40.261 13.474
Ahlatci Metal Rafineri A.S. - Kasa Kira Bedeli - 3.000
Ahlatcr Kuyumculuk A.S. - Altin Almi - 753

220.081 2.834.668

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap doneminde, Ust ydnetime saglanan Ucret, kidem tazminati ve benzeri
menfaatlerin toplami 110.897 TL'dir (31 Aralik 2019: 326.258 TL).
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DiPNOT 4 — NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in nakit ve nakit benzerleri detayi asagidaki gibidir:

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Kasa 8.766 3.551
Bankalar 7.664.532 4.559.781
- Vadesiz Mevduatlar 7.664.532 4.559.781
Kiymetli Maden (*) 73.437.720 62.556.480
Hisse Senedi Teminat Hesabi 5.000 5.000

81.116.018 67.124.812

31 Mart 2020 itibaryla, Sirket'in nakit ve nakit benzerleri Gzerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik
2019: Bulunmamaktadir.).

(*) Uluslararasi standartta rafineri onayl 217,40 Kg kdlge altin, 22.610.096 TL alis maliyeti ile Vakif Katilim Bankasi
A.S. nezdinde saklamada olup, 31 Mart 2020 itibariyle gercege uygun degeri 73.437.720 TL'dir.

DIPNOT 5 - BORCLANMALAR

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in bor¢lanmalarinin detayr asagidaki gibidir:

Banka Kredileri 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Sirket Kredi Kartlari 8.634 10.267
8.634 10.267

Kiralama islemlerinden Borclar 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Kisa Vadeli Kiralama islemlerinden Borclar 511.492 647.377
Uzun Vadeli Kiralama islemlerinden Borglar 1.855.427 1.622.579
2.366.919 2.269.956

Toplam Borglanmalar 2.375.553 2.280.223

Sirket'in, rapor tarihi itibariyla finansal bor¢larinin geri 6deme vadeleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
3 Aydan Kisa 175.461 176.353
3-12 Ay 344.665 481.291
12 Aydan Fazla 1.855.427 1.622.579
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DIPNOT 6 - TICARI ALACAKLAR VE BORGLAR

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in kisa vadeli ticari alacaklari asagidaki gibidir

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Kaldirach Alim Satim islemlerinden Alacaklar 25.570.882 24.145.195
Takasbank Para Piyasasi Alacaklari 12.120.000 9.624.000
Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi Alacaklari 1.978.613 1.257.498
Odiing Piyasasi Alacaklari - 534.000
Misterilerden Kredi Alacaklar 129412 436.678

39.798.907 35.997.371

Sirket'in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, vadesi ge¢mis ve stpheli hale gelmis alacagi
bulunmamaktadir.

Sirket'in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibaryla, Sirket'in kisa vadeli ticari bor¢lari asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Borclar 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Takasbank Para Piyasasi Borglari 10.961.254 8.564.019
Kaldiracli islem Misteri Teminatlari 9.057.875 8.000.459
Mdsterilere Borglar 2.392.989 1.605.003
Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi Teminatlari 1.978.613 1.257.498
Odiing Piyasasi Teminati - 534.000
Saticilar 257.343 204.977
Diger Ticari Borglar 5.536 30.340

24.653.610 20.196.296

DiPNOT 7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli diger alacaklari
asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Personelden Alacaklar 3.513 10.132
3.513 10.132

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli diger alacaklari
asagidaki gibidir:

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Verilen Depozito ve Teminatlar 3.742.294 3.439.457
3.742.294 3.439.457
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DIPNOT 8 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Sirket'in, 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren dénemlere ait, maddi duran varliklarinin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

Tesis Makine ve

Cihazlar Demirbaslar Toplam

Maliyet Degeri

1 Ocak 2020 Acilis Bakiyesi 774.595 176.221 950.816
ilaveler - - -
Cikiglar - - -
Transferler - - -
31 Mart 2020 Kapanis Bakiyesi 774.595 176.221 950.816
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2020 Acilis Bakiyesi (464.215) (77.763) (541.978)
Donem Amortismani (38.694) (8.245) (46.940)
Cikislar - - -
31 Mart 2020 Kapanis Bakiyesi (502.909) (86.008) (588.918)
31 Mart 2020 itibariyle Net Defter Degeri 271.686 90.212 361.898
Maliyet Degeri

1 Ocak 2019 Acilis Bakiyesi 719.917 140.215 860.132
ilaveler 54.678 36.006 90.684
Cikislar - - -
Transferler - - -
31 Aralik 2019 Kapanis Bakiyesi 774.595 176.221 950.816
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2019 Acilis Bakiyesi (312.194) (50.052) (362.246)
Donem Amortismani (152.021) (27.711) (179.732)
Cikislar - - -
31 Aralik 2019 Kapanis Bakiyesi (464.215) (77.763) (541.978)
31 Aralik 2019 itibariyle Net Defter Degeri 310.380 98.458 408.838

31 Mart 2020 itibariyla maddi duran varliklar Gzerinde herhangi bir rehin ve ipotek bulunmamaktadir. (31 Aralik
2019: Bulunmamaktadir).

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren dénemlerde, amortisman giderlerinin tamami genel yonetim
giderleri icerisinde muhasebelestirilmistir.
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DIPNOT 9 -MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket'in, 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren dénemlere ait, maddi olmayan duran varliklarinin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

Diger Maddi
Haklar Olmayan Duran Toplam
Varliklar

Maliyet Degeri

1 Ocak 2020 Acilis Bakiyesi 1.489.704 42.801 1.532.505
ilaveler - - -
Cikiglar - - -
Transferler - - -
31 Mart 2020 Kapanis Bakiyesi 1.489.704 42.801 1.532.505
Birikmis itfa Paylari

1 Ocak 2020 Acilis Bakiyesi (279.467) (42.801) (322.268)
Doénem Gideri (24.634) - (24.634)
Cikiglar - - -
31 Mart 2020 Kapanis Bakiyesi (304.101) (42.801) (346.902)
31 Mart 2020 itibariyle Net Defter Degeri 1.185.602 - 1.185.602
Maliyet Degeri

1 Ocak 2019 Acilis Bakiyesi 1.177.685 42.801 1.220.486
ilaveler 312019 - 312.019
Cikislar - - -
Transferler - - -
31 Aralik 2019 Kapanis Bakiyesi 1.489.704 42.801 1.532.505
Birikmis itfa Paylari

1 Ocak 2019 Acilis Bakiyesi (198.068) (36.356) (234.424)
Dénem Gideri (81.399) (6.445) (87.844)
Cikislar - - -
31 Aralik 2019 Kapanis Bakiyesi (279.467) (42.801) (322.268)
31 Aralik 2019 itibariyle Net Defter Degeri 1.210.237 - 1.210.237

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillarda itfa giderlerinin tamami genel ydnetim giderleri
icerisinde muhasebelestirilmistir.
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DIPNOT 10 -KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Sirket'in, 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren dénemlere ait kullanim hakki varligi ve ilgili birikmis

amortismanlarina iliskin hareket tablolari asagidaki gibidir:

Aciklama 1 Ocak 2020 Girisler Cikiglar Transfer 31 Mart 2020
Binalar 2.304.311 - - - 2.304.311
Tasit Araclari 109.719 - - - 109.719
Toplam 2.414.030 - - - 2.414.030
Binalar (576.078) (115.215) - - (691.293)
Tasit Araglari (36.573) (13.715) - - (50.288)
Birikmis Amortismanlar (612.651) (128.930) - - (741.581)
Net Defter Degeri 1.801.379 1.672.449
Aciklama 1 Ocak 2019 Girisler Cikiglar Transfer 31 Aralik 2019
Binalar 2.304.311 - - - 2.304.311
Tasit Araclari - 109.719 - - 109.719
Toplam 2.304.311 109.719 - - 2.414.030
Binalar (115.216) (460.862) - - (576.078)
Tasit Araglari - (36.573) - - (36.573)
Birikmis Amortismanlar (115.216) (497.435) - - (612.651)
Net Defter Degeri 2.189.095 1.801.379
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DiPNOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2020 itibariyla, Sirket aleyhine agilmis herhangi bir dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:

Bulunmamaktadir).

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, verilen teminat mektuplari asagidaki gibidir:

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Borsa istanbul (BIAS) Pay Piyasasi islem teminati 80.000

80.000

80.000

80.000

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kisa vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Karsiliklar 31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Kullanilmamis izin Karsiligi 74.497

35.288

74.497

35.288

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyla Sirket'in izin karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

1 Ocak Bakiyesi 35.288 33.349
Cari Y1l Karsihg 39.209 1.939
31 Mart Bakiyesi 74.497 35.288

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyla uzun vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 191.632

149.273

191.632

149.273

Galisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar kidem tazminati karsiigindan olusmakta olup, kidem

tazminati karsiligina iliskin hareket tablosu Dipnot 13'te sunulmustur.

DIPNOT 12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar detayi

asagidaki gibidir:

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Odenecek Ucretler 149.126 92.187
Personele iliskin Odenecek Vergiler 129.071 96.561
278.197 188.748
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DIPNOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA KARSILIKLAR

Turkiye'de mevcut kanunlar gercevesinde, Sirket bir yillik hizmet siresini dolduran ve herhangi bir gecerli nedene
bagl olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin goreve cagrilan, vefat eden, erkekler icin 25, kadinlar i¢in 20
yillik hizmet siresini dolduran ve emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personele kidem
tazminati 6demesi yapilmak zorundadir. Mevzuatin 8 Eylil 1999 tarihi itibariyla degismesinden dolayi emeklilige
bagli hizmet siresi ile ilgili belirli gegis yakumlulikleri vardir.

Bu 6demeler 31 Mart 2020 itibariyla 30 glinlik maasin izerinden en fazla tam 6.730,15 TL'ye gore (31 Aralik 2019:
6.730,15 TL) calisilan yil basina emeklilik ya da fesih glintindeki orana gére hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi
cari bazda hesaplanir ve finansal tablolara yansitilir. Karsilik Sirket'in calisanlarinin emekliliklerinden kaynaklanan
gelecekteki muhtemel yikimliliginin bugtinki degeri tahmin edilerek hesaplanir. Hesaplama Hukimet
tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina gore yapilmaktadir.

Kidem tazminati yakimlulagu, Sirket'in calisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yikimlulugin
buglinkli degerinin tahminine goére hesaplanir. TFRS, Sirket'in yukimluluklerini tanimlanmis fayda planlan
kapsaminda aktleryal degerleme ydntemleri kullanilarak hesaplanmasini éngorir. Buna uygun olarak, toplam
yukimliltklerin hesaplanmasinda kullanilan aktleryal varsayimlar asagida belirtilmistir.

Temel varsayim, her hizmet yili icin olan azami yukiumluligun enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklenen reel faiz oranini ifade eder.
Sonucta, 31 Mart 2020 tarihi itibanyla ilisikteki finansal tablolarda yikumlilikler, cahsanlarin emekliliginden
kaynaklanan gelecege ait olasi ylkimlaligin buglinki degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Mart 2020 tarihindeki
karsilik yillik ytizde 12 enflasyon orani ve ylizde 13,75 faiz orani varsayimina gore, yaklasik ytzde 1,56 iskonto orani
ile hesaplanmistir. (31 Aralik 2019 tarihindeki karsilik yillik ytizde 12 enflasyon orani ve ylzde 13,75 faiz orani
varsayimina gore, yaklasik yizde 1,56 iskonto orani ile hesaplanmistir.)

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyla Sirket'in kidem tazminati karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Acilis Bakiyesi 149.273 69.908
Cari Hizmet Maliyeti 69.394 56.306
Faiz Maliyeti 26.349 20.525
Odenen Tazminatlar (10.357) (26.172)
Aktleryal (Kazang)/Kayip (43.027) 28.706
191.632 149.273
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DiPNOT 14 - PESIN ODENMIS GIiDERLER

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in kisa vadeli pesin 6denmis giderleri asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Gelecek Yillara Ait Giderler 343.081 141.848
343.081 141.848

DIPNOT 15 - OZKAYNAKLAR

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in 6denmis sermayesi asagidaki gibidir:

Sermaye % 31 Mart 2020 % 31 Aralik 2019
Ahmet Ahlatci 71 39.049.450 71 39.049.450
Ahmet Emin Ahlatci 20 11.000.000 20 11.000.000
Ates Ahlatc 5 2.750.000 5 2.750.000
Glner Sibel Ahlatc 4 2.200.000 4 2.200.000
ismail Sahin - 550 - 550

100 55.000.000 100 55.000.000

Sirket ana sozlesmesine gore, Sirket'in imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Odenmemis Sermaye % 31 Mart 2020 % 31 Aralik 2019
Ahmet Ahlatci 71 7.987.388 71 7.987.388
Ahmet Emin Ahlatc 20 2.250.000 20 2.250.000
Ates Ahlatci 5 562.500 5 562.500
Guner Sibel Ahlatc 4 450.000 4 450.000
ismail Sahin - 112 - 112

100 11.250.000 100 11.250.000

31 Mart 2020 tarihi itibariyla, Sirket'in 55.000.000 TL tarihsel degerdeki sermayesi her biri 250 TL nominal degerde
220.000 adet hisseden olusmaktadir. (31 Aralik 2019: 55.000.000 TL tarihsel degerdeki sermayesi her biri 250 TL
nominal degerde 220.000 adet hisse).

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in 6zkaynaklari asagidaki gibidir:

Ozkaynaklar 31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Odenmis Sermaye 43.750.000 43.750.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler (Giderler) (13.868) (47.429)

- Tanumlanmus Fayda Planlart Yeniden Olciim Kazanclart (13.868) (47.429)

(Kayiplart)

Gecmis Yillar Karlari 33.503.987 23.346.975

Donem Net Kari 7.110.577 10.157.012
84.350.696 77.206.558
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DiPNOT 16 - GELiR VERGILERI

Kurumlar vergisi

31 Mart 2020 tarihi itibariyla Tirkiye'de uygulanan Kurumlar Vergisi orani %22'dir. 5 Aralik 2017 tarihli ve 30261
saylli Resmi Gazete'de yayimlanarak ydrirlige giren 7061 Sayili Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun'un 91 inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici
10'uncu madde ile Kurumlar Vergisi orani 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine ait kurum kazanclari
icin %22 olarak uygulanacaktir.

Ayrica, ayni Kanunla 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nda yapilan degisiklik sonucu, 1 Ocak 2018'den itibaren
gecerli olmak Uzere kurumlarin, en az iki tam yil slreyle aktiflerinde yer alan tasinmazlarin satisindan dogan
kazanclar icin taninan %75'lik istisna %50 olarak uygulanacaktir.

Tirk vergi mevzuatina gére mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastinimak tzere bes yil
sure ile tasinabilir. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Gelir vergisi stopaji

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi idaresi ile mutabakat saglama gibi bir uygulama yoktur. Kurumlar
vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dort ay icerisinde verilir. Vergi incelemesine yetkili
makamlar, hesap dénemini takip eden bes yil stiresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe
kayitlarini inceleyebilir ve bulgulari neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

Temettl dagitimlar Gzerinde stopaj yukimluligu olup, bu stopaj yukimliligl temetti 6demesinin yapildig
doénemde tahakkuk edilir. Tlrkiye'de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar
ile Turkiye'de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettli 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Dar mukellef
kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlari da géz éniinde bulundurulur. Ge¢mis yillar
karlarinin sermayeye tahsis edilmesi, kar dagitimi sayiilmamaktadir, dolayisiyla stopaj vergisine tabi degildir.

Tirkiye'de, transfer fiyatlandirmasi dizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu'nun “Transfer fiyatlandirmasi yoluyla
ortlla kazang dagitimi” baslikli 13. maddesinde belirtilmistir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtlli kazang dagitimi
hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig uygulama ile ilgili detaylari diizenler.

Vergi mukellefi, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat izerinden mal
veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazan¢ tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortili
olarak dagitilmis sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtiili kazang dagitimi kurumlar vergisi icin kanunen
kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklarini ve yikimliltklerini, bilango kalemlerinin TFRS uyarinca diizenlenmis ve yasal
finansal tablolar arasindaki farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. S6z konusu gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin, TFRS ve Vergi Kanunlarina gére degisik
raporlama dénemlerinde muhasebelestiriimesinden kaynaklanmaktadir.
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DiPNOT 16 - GELIiR VERGILERi (Devami)

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren dénemlere ait kar veya zarar tablosundaki vergi kalemleri

asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Ertelenmis Vergi Gideri (1.661.941) (1.990.032)
Vergi Geliri / Gideri (1.661.941) (1.990.032)

Sirket'in, 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varlik ve yikimlultklerini olusturan
kalemler asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Ertelenmis vergi

Gegici farkdar varhgy/(yiikiimliiliigii)

Gecici farklar

Ertelenmis vergi
varhgi/(yikiimliliigii)

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 100.229 (20.106) 114.075 (23.153)

Kiymetli maden degerlemesi 54.020.786 (11.884.573) 43.139.546 (9.490.700)

Ertelenmis gelirler - - 3.014.651 (663.223)

Calisanlara saglanan faydalar (70.217) 15.808 31.064 (6.474)

Kiralama yikumlilaga (694.470) 152.783 (468.577) 103.087

Net ertelenmis vergi yiikiimliliigii 53.356.328 (11.736.088) 45.830.759 (10.080.463)
31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Dénem basi (10.074.148) (8.118.540)

Kar veya zararda muhasebelestirilen (1.661.941) (1.990.032)

Diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen (9.466) 6.316

TFRS 16 Acilis Diizeltmesi Vergi Etkisi - 28.109

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (11.745.554) (10.074.148)

NOT 17 - PAY BASINA KAZANC

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren dénemlere ait pay basina kazang tutarlari, 7.110.577 TL ve
(4.413.999) TL tutarindaki ana sirket hissedarlarina ait donem karlarinin / (zararlarinin) ilgili ddnemler icindeki agirlikli
ortalama pay adetlerine bolinmesiyle hesaplanmistir. Ana sirketin hissedarlarina ait pay basina kazang / (kayip)
hesaplamasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Mart 2019
Ana Ortaklik Paylarina Ait Net Dénem Kari 7.110.577 (4.413.999)
Adi Hisse Senetlerinin Adedi 220.000 160.000
Pay Basina Kazang / (Kayip) 32,32 (27,59)
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DiPNOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket finansal aracglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V No: 34 sayili “Araci
Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig 34" ve “Teblig 135") kapsaminda
yapmaktadir. Sirket Tebli§ 34 kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligi, Sermaye yeterliligi tabani ve Likidite
yukimlaligu hesaplama tablolarini hazirlayip SPK'ya géndermekle yikimltdur.

Bu not, asagida belirtilen her bir risk icin Sirket'in maruz kaldidi riskler, Sirket'in bu risklerini ydnetmek ve 6l¢mek
icin belirledigi politikalari hakkinda bilgi vermektedir. Sirket finansal araglarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki
risklere maruz kalmaktadir:

e Kredi Riski,
o Likidite Riski,
e Piyasa Riski,

e Operasyon Riski,
18.1 Kredi Riski

Finansal araclar karsi tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadir. Sirket, ge¢miste alacaklariyla
ilgili herhangi bir tahsilat sorunu yasamamistir. Raporlama dénemi sonu itibariyla vadesi gecen alacak
bulunmamaktadir.
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DiPNOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

18.1 Kredi Riski (Devami)

Alacaklar Bankalardaki Tiirev Toplam
31 Mart 2020 Ticari alacaklar Diger Alacaklar Mevduat Araclar
iliskili taraf Diger taraf iliskili taraf | Diger taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 39.798.907 - 3.745.807 7.664.532 - 51.209.246
- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukliglne ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 39.798.907 - 3.745.807 7.664.532 - 51.209.246

B. Kosullari yeniden gorisilmus bulunan aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger distkligine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger dustkligine ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger distkligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (brit defter degeri)

- Deger dusukluga (-)

- Vadesi gecmemis (brit defter degeri)

- Deger dusuklagu (-)

E. Bilanco disi kredi iceren unsurlar
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DiPNOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

18.1 Kredi Riski (Devami)

Alacaklar Bankalardaki Tiirev Toplam
31 Aralik 2019 Ticari alacaklar Diger Alacaklar Mevduat Araclar
iligkili taraf Diger taraf iligkili taraf | Diger taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 35.997.371 - 3.449.589 4.559.781 - 44.006.741
- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger dusiikligiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 35.997.371 - 3.449.589 4.559.781 - 44.006.741

B. Kosullari yeniden goristlmus bulunan aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger distkligine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger dustkligine ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger disukligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (brit defter degeri)

- Deger dusuklaga (-)

- Vadesi gecmemis (brit defter degeri)

- Deger dusuklagu (-)

E. Bilanco disi kredi iceren unsurlar
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DiPNOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

18.2 Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikabilmektedir.

Sirket'in faaliyeti gereg@i aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile vadeli islemler ile opsiyon

sozlesmesi taahhitlerinden alacaklardan olusmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak ile finanse ederek, likidite

riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Finansal yukimlultklerin kalan vadelerine gore dagihmi asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 Defter Degeri Sézr::i?‘tlz::(:(;::ca 3 Aydan Az 3-12 Ay > Y:::I:
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Banka Kredileri 8.634 8.634 8.634 - -
Ticari Borglar 24.698.624 24.698.624 24.698.624 - -
Diger Borglar 16.798.890 5.053.336 4.861.704 - 191.632
Kiralama islemlerinden Borclar 2.366.919 2.366.919 166.827 344.665 1.855.427
Toplam 43.873.066 32.127.512 29.735.788 344.665 2.047.058
31 Aralik 2019 Defter Degeri Saz'es:a‘ﬁi‘t‘ﬁ;:;;ar 3 Aydan Az 3-12 Ay > Y'F':;:
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Banka Kredileri 10.267 10.267 10.267 - -
Ticari Borglar 20.199.836 20.199.836 20.199.836 - -
Diger Borglar 10.447 457 373.309 224.036 - 149.273
Kiralama islemlerinden Borglar 2.269.956 2.269.956 166.086 481.291 1.622.579
Toplam 32.927.516 22.853.369 20.600.226 481.291 1.771.852
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DiPNOT 18 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devanu)

18.3 Piyasa Riski

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlar, doviz kurlar ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek
degisikliklerin Sirket'in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araclarin degerini etkileme riskidir. Sirket bu riski,
faiz oranina duyarli olan varlik ve yikumlullklerini dengelemek suretiyle yonetmektedir.

Doviz Kuru Riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yikimlultkler ve bilanco disi kalemlere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Sirket'in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden yapilan islemlerinin detayi
asagidaki gibidir:

31 Mart 2020

TL karsihig: ABD Dolari Euro

1. Ticari alacaklar 8.517.364 1.307.146
2a. Parasal finansal varliklar (Kasa. Banka hesaplari dahil) 4.073.302 625.123
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - -
3. Diger - -
4. Donen varliklar (1+2+3) 12.590.666 1.932.269
5. Ticari alacaklar - -
6a. Parasal finansal varliklar - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - -
7.  Diger 2.769.300 425.000
8. Duran varliklar (5+6+7) 2.769.300 425.000
9. Toplam varliklar (4+8) 15.359.966 2.357.269
10.  Ticari borglar 8.708.212 1.336.435
11.  Finansal yukimlultkler - -
12a. Parasal olan diger yukimlultkler - -
12b. Parasal olmayan diger yukumlltkler - -
13. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12) 8.708.212 1.336.435
14.  Ticari borglar - -
15.  Finansal yakamlaltkler - -
16a. Parasal olan diger yukimlultkler - -
16b. Parasal olmayan diger yikiumldlikler - -
17. Uzun vadeli yiikiimliikler (14+15+16) - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 8.708.212 1.336.435
19. Bilango disi tlrev araglarin net varlik/(ylk.) pozisyonu (19a-19b) - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutar - -
19b. Hedge edilen toplam ytkumlilik tutari - -
20. Net yabanci para varlik/(yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) 6.651.754 1.020.834
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu 6.651.754 1.020.834
22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin toplam gercege uygun degeri - -
23. Déviz varliklarinin hedge edilen kisminin tutari - -
24. Déviz yiukiamliliiklerinin hedge edilen kisminin tutari - -
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DiPNOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

18.3 Piyasa Riski (Devami)

Doviz Kuru Riski (Devami)

12a.
12b.

13.
14.
15.

16a.
16b.

17.
18.
19.

19a.
19b.

20.
21.
22.
23.
24,

Ticari alacaklar

Parasal finansal varliklar (Kasa. Banka hesaplari dahil)

Parasal olmayan finansal varliklar

Diger

Dénen varliklar (1+2+3)

Ticari alacaklar

Parasal finansal varliklar

Parasal olmayan finansal varliklar

Diger

Duran varhklar (5+6+7)

Toplam varliklar (4+8)

Ticari borglar

Finansal yukimldlukler

Parasal olan diger ytktumltlikler

Parasal olmayan diger yukimlultkler

Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12)

Ticari borglar

Finansal yukimlulikler

Parasal olan diger yuktumlultkler

Parasal olmayan diger yukimlultkler

Uzun vadeli yiikiimliikler (14+15+16)

Toplam yiikiimliiliikler (13+17)

Bilanco disi tlrev araglarin net varlik/(ylk.) pozisyonu (19a-19b)
Hedge edilen toplam varlik tutari

Hedge edilen toplam yikimlulik tutan

Net yabanci para varlik/(yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19)
Parasal kalemler net yabanci para varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu
Do6viz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin toplam gercege uygun degeri
Dé6viz varliklarinin hedge edilen kisminin tutar

Déviz yiikiimliilikklerinin hedge edilen kisminin tutan
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31 Aralik 2019

TL karsihigi

ABD Dolari

Euro

10.213.993
1.928.098

12.142.091

2.383.062
2.383.062
14.525.153
7.287.686

7.287.686

7.287.686

7.237.467
7.237.467

1.719.470
324.585

2.044.055

401.175
401.175
2.445.230
1.226.842

1.226.842

1.226.842

1.218.388
1.218.388
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DiPNOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
18.3 Piyasa Riski (Devami)
Doviz Kuru Riski (Devami)

Asagidaki tablo Sirket'in ABD Dolari ve Avro TL kurlarindaki ylzde 10'luk artisa ve azalisa olan duyarlihigini
gostermektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve
s0z konusu kalemlerin dénem sonundaki ylzde 10'luk kur degisiminin etkilerini gdsterir. Pozitif deger, kar/zararda

ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi ifade eder.

Do6viz kuru duyarlilik analizi tablosu

31 Mart 2020

Kar/zarar Ozkaynaklar
YABANCI PARANIN | YABANCI PARANIN | YABANCI PARANIN | YABANCI PARANIN
DEGER KAZANMAS| | DEGER KAYBETMESI | DEGER KAZANMASI | DEGER KAYBETMES
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolari net varlik/ytkimluligi 665.175 (665.175) 665.175 (665.175)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 665.175 (665.175) 665.175 (665.175)
Avro'nun TL karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
4- Avro net varlik/yGkamlalaga - - - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- TL net etki (4+5) - - - -
Toplam (3+6) 665.175 (665.175) 665.175 (665.175)
Do6viz kuru duyarlilik analizi tablosu
31 Aralik 2019
Kar/zarar 6zkaynaklar

YABANCI| PARANIN
DEGER KAZANMASI

YABANCI PARANIN
DEGER KAYBETMESI

YABANCI PARANIN
DEGER KAZANMASI

YABANCI PARANIN
DEGER KAYBETMESi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

1- ABD Dolari net varlik/ytkimlalaga

723.747

(723.747)

723.747

(723.747)

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolari net etki (1+2)

723.747

(723.747)

723.747

(723.747)

Avro'nun TL karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

4- Avro net varlk/yukimlalagu

5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- TL net etki (4+5)

Toplam (3+6)

723.747

(723.747)

723.747

(723.747)
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DiPNOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

18.3 Piyasa Riski (Devami)
Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket'in faiz orani
riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket'in faiz orani riskine duyarlihigi aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki
uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar ayni tip yikimliltklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

Sirket'in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla degisken faizli varlik ve yikidmldliklerinin olmamasi
nedeniyle faiz oranlarinda meydana gelebilecek olasi artis ve azalislarin kar zarar hesaplama etkilerinin asgari olacagi
distndlerek hesaplanmamistir.

18.4 Operasyon Riski

Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Sirket'in siirecleri, ¢alisanlari, teknoloji ve altyapi gibi cesitli
sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayli riskleri ifade eden ve yasal diizenleyicilerin zorunluluklarindan olusan
risklere operasyon riski denir. Operasyon riski Sirket'in faaliyetlerinden kaynakli olarak ortaya ¢tkmaktadir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini yonetmektedir. Bu baglamda Sirket asagidaki
konularda Sirket ici stire¢ ve kontroller belirlemistir;

e Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini iceren, uygun gérev dagilimlari,
e islemlerin mutabakati ve kontroli,

e Yasal ve diger dizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

e islem ve kontrollerin doklimantasyonu,

e Karsilasilan operasyonel risklerin periyodik degerlendiriimesi ve belirlenen riskleri karsilayacak sekilde
olusturulan kontrol ve prosedurlerin yeterliligi,
e Acil durum planlarinin gelistiriimesi,

e Egitim ve mesleki gelisim,
e  Etik ve is standartlar,

e Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecegi riski azaltici dnlemler.
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DiPNOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
18.4 Operasyon Riski (Devami)
Sermaye yonetimi

SPK tarafindan Resmi Gazete'de yayimlanan Seri: V, No: 34 ve Seri: V, No: 135 sayih “Araci Kurumlarin Sermayelerine
ve Sermaye Yeterliligine iligkin Esaslar Tebligi” uyarinca 31 Mart 2020 tarihi itibariyla Sirket faaliyetlerine istinaden
sahip olmasi gereken asgari 6zsermaye yikimluligu 28.693.544 TL'dir (31 Aralik 2019: 27.453.733 TL). Sirket'in 31
Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla sahip oldugu 6zsermaye sirasiyla 84.350.696 TL ve 77.206.558 TL'dir.

Ayrica, Sirket'in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34'te getirilen degerleme hikimleri
cercevesinde, degerleme giini itibariyla hazirlanmis bilancolarinda yer alan ve Sirket'in net aktif toplaminin ortaklik
tarafindan karsilanan kismini ifade eden 6zsermayelerinden asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle
bulunan tutari ifade eder:

a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak lzere, deger dusukligu karsiligi
ve sermaye taahhutleri disuldikten sonra kalan finansal duran varliklar,
4) Diger duran varliklar,

b) Musteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yénetim
ve denetim acisindan dogrudan veya dolayl olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz
alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda
islem gérmeyen sermaye piyasasl araglari.

Sirket'in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani sirasiyla 96.237.190
TL ve 73.786.103 TL'dir. Sermaye yeterliligi tabani yakimlaligu asagida belirtilen kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz.

a) Sahip olduklar yetki belgelerine tekabil eden asgari 6zsermayeleri,

b) Risk karsiligy,

c) Degerleme gliniinden 6nceki son U¢ ayda olusan faaliyet giderleri

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket'in sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani yukaridaki
kalemlerin lzerindedir.
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DiPNOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
18.4 Operasyon Riski (Devami)
Risk karsihig

Sirket gerek finansal durum tablosunda gerekse finansal durum tablosu disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak
Teblig 34'te belirtilen oranlar cercevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsiligi, pozisyon riski, karsi taraf riski,
yogunlasma riski ve ddviz kuru riski olarak Teblig 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
iliskin Esaslar Tebligi'nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (“Seri: V, No: 135 sayili Teblig”) hiikiimleri cercevesinde
hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.

DiPNOT 19 - RAPORLAMA DONEMiINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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