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TCMB’NiN KARARI BEKLENIYOR

Borsa istanbul, diin yiizde 0,21 yiikselisle 1432,80 seviyesinden kapatirken islem hacmi 17,9 milyar TL oldu. BIST 100 endeksi giin
alicih bir baslangi¢ yaparken kapanisa dogru hafif geri ¢cekilmelerin yasandigi gorilda. Yurtdigi piyasalara bakildiginda ABD’de
Dow Jones yuzde 0,43, S&P500 yuzde 0,37 ve Russel 2000 yuzde 0,51 yikselisle kapatti. Avrupa borsalarinda da pozitif bir seyir
gorulirken ve DAX yiizde 0,05, FTSE 100 ytzde 0,08 ve CAC 40 yiizde 0,54 artis gosterdi. Goézler bugiin gerceklestirilecek olan
TCMB PPK toplantisina gevrildi. Gegtigimiz PPK toplantisinda 100bps bir indirimle birlikte doviz kurunda saticili bir seyir s6z konusu
olmustu. Piyasa beklentisine bakildiginda bugin gergeklestirilecek olan PPK toplantisinda 50 bps bir indirimin gergeklesmesi
bekleniyor. Gln icerisinde yasanacak olan fiyatlamalarda dolar endeksindeki seyir, ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki ylkselis devami
ve TCMB PPK karari sonrasinda Turkiye 10 yillik benchmark faizi yakindan takip edilecek.

Piyasalar buglin gergeklestirilecek olan TCMB PPK toplantisina odaklanmis durumda. Gegtigimiz Eylil ayr PPK toplantisinda 100
bps indirime gidilirken toplanti karar metninde ¢ekirdek enflasyona deginilmis ve TCMB enflasyon verisine iligkin olarak, kontrol
edebildigi kalemlere kararin alindidi belirtiimisti. TCMB Bagskani Sahap Kavcioglu énderliginde gerceklestirilen analist toplantisinda
manset enflasyonun gézardi edilmedidi hala dikkate alindigina Baskan tarafindan dikkat ¢ekilmisti. Eylll ayi enflasyon verisine
bakildiginda, yillik bazda yizde 19,58 ve aylik olarak 1,25 agiklanirken PPK tarafindan dikkate alinan gekirdek enflasyon ylzde 17
seviyesine yakin seyretmeye devam etti. Cekirdek enflasyondaki disuk seyrin devam etmesi itibariyle piyasa TCMB PPK
toplantisindan 50 bps faiz indirimi bekliyor. Toplantidan ¢ikacak olan karardan ziyade toplanti karar metninde yer alacak ifadeler
gelecekteki fiyatlamalarda énemli etkiye sahip olacak.

FED tarafindan yayimlanan Bej Kitap raporunda, ABD ekonomisinin Eylul ve Ekim baginda ilimli seviyede buyurken bazi bélgelerde
blyime hizinin yaganan tedarik sorunlari ile isgucu piyasasindaki toparlanmanin yetersiz kaligi ve delta varyantina bagl olarak
yavasladigi belirtildi. Bej Kitap raporunda da tuketici fiyatlarindaki artisa deginilirken ¢gogu Fed boélgesinin artan mal ve hammadde
talebi kaynakli fiyat artiglarini bildirdigi belirtilen raporda, tedarik zinciri darbogazlarindan kaynaklanan Uriin sikintisi nedeniyle girdi
maliyetlerindeki artislara iliskin sanayi sektorlerinde bildirimlerinin yaygin oldugu vurgulandi.

Saglik Bakanhgi tarafindan aciklanan veriye gbre son 24 saat igerisinde 29 bin 760 vatandasimizin testi pozitif ¢cikarken 214
vatandasimiz hayatini kaybetti. Her iki dozunu yaptirmis tam anlamiyla asilanmis vatandagslarin nifusa orani ise yluzde 76,86
seviyesinde gergeklesti. Saglik bakani Koca, sosyal medya hesabindan agiklanan vefat sayilarina dikkat ¢cekerken asi olmayan
vatandaslari bir kez daha agi olmaya davet etti.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
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Endeks 6nceki glinu %0.21 yukselisle 1.432,80 seviyesinde tamamladi. 18 milyar TL igslem hacminin olustugu giinde bankacilik
endeksi %1.10, sanayi endeksi %0.62 yikseldi. Din Avrupa endeksleri yukari yonli hareket ederken endeksin yine banka
hisseleri ile yukari yonlu egilim gosterdigi ve 1.425 direncini astigi goézlendi. Bugin izledigimiz 1.415 destek seviyesi Gizerinde
tutunma devam ederse yiikselis isteginin devamini bekleyebiliriz. Kisa vadede igeride bugin TCMB faiz karari konusundaki
gelismeler, kiiresel bliyime belirsizlikleri, enerji sorunlar hisseler tizerinde dalgalanmalar yaratmaya devam ediyor. Endekste
bugiin 1438 seviyesi Gzerine tutunma ile gegilebilirse ylkselislerin 1.445 ve 1.460 seviyelerine dodru devam edebilecegini
disunebiliriz. Bugiin olasi bir geri ¢cekilmede 1.415 ilk destegi altina dogru bir gecis olusursa 1.400 ve 1.385 destek seviyeleri
tepki alimlarinin gelmesi adina izleyeceg@imiz destekler olacak.

Destekler: 1.415/1.400/1.385

Direncler: 1.438/ 1.445/ 1.460
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Ekim ayi vadeli kontrat énceki islem ginini %0.42 yiikseligle 1.547,50 seviyesinde tamamladi. Onceki giin yurt disinda Avrupa
endekslerinde gergeklesen alis agirlikl hareketlere karsilik kontrat da giindiz ve aksam seansini yukselisle tamamladi. Takibimizdeki
1.530 destegi Uzerinden yiikselis istedi diin yine sadlandi. Bugln yurt disi fiyatlama egilimleri yurt i¢i piyasalara hakim olmaya devam
ederek fiyatlamalara yine yansiyabilir. Etkisi hisedilmeye devam ediken enerji tedarik sorunlari, yurt icinde enflasyon gérinimd ile
birlikte buginTCMB’den faiz beklentileri ve virlis gelismeleri fiyatlanmaya devam edebilir. Buglin icin ilk direng hedefimiz olan 1.550
lizerine gegilebilirse 1.565 ve 1.580 seviyeleri yeni hedefler olabilir. ilk destek seviyesi olarak bugiin 1.535 takibimizde olacak 1.535
altina dogru hareketlerin gergeklesmesi durumunda ise bugiin1.520 ve 1.505 seviyesine dogru geri ¢ekilmelerin devami gelebilir.

Destekler: 1.535/1.520 / 1.505
Direngler: 1.550/ 1.565 / 1.580
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Ekim vadeli kontrat 6nceki glini %0.98 duslisle 9.2506 seviyesinde tamamladi. Bugiin igin teknik olarak degerlendirdigimizde
yukari yénlu hareketin devami igin bugiin 9.23 destedi Uzerinde tutunmanin saglanmasini izleyeceg@iz. 9.23-9.20 destek
bolgesi altina dogru bir gecis olusursa 9.15 TL destek seviyesinin test edilmesi beklenebilir. TCMB’nin faiz kararina iligkin
beklentilere dayali fiyatlamalar, ABD’den beklenen FED varlik alim azaltimi kararlariyla birlikte sekillenmeye devam ederek
TL Gzerinde dalagal hareketler bugiin de yaratabilir. Dolar endeksindeki 94.0 altinda dolasan hareketlerin yonu de izlenmeli.
Virls gelismeleri ile birlikte bugtin yurt digi riskli varliklardaki egilimi yine takip edecegiz. Global enflasyon endiselerinin piyasa
etkileri de bugun fiyatlamalara yansiyabilir. Bugiin 9,23 destegi lzerine tutunma meydana gelebilirse 9.35 direncini takip
edecegiz. Bu seviye asildigi takdirde 9.38 ve 9.41’e dogru hareketler meydana gelebilir.

Destekler: 9.2300 /9.2000 / 9.1500

Direncler: 9,3500 / 9,3800 / 9,4100
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Ekim ayi vadeli kontrat diin %0.77 ylkselisle 1.786,20 Dolar seviyesinde tamamladi. Altin fiyatlari, artan enflasyon ve tedarik zinciri
sorunlarina iligkin endiselerin sonucu olarak glvenli liman olarak talep gérmesinin etkisiyle ABD dolarinin zayiflamasinin ardindan
Carsamba guni yukseldi. Son gunlerde enflasyon beklentilerindeki ylkselisle birlikte enerji arzi sikintisinin énderliginde bas gdsteren
kiresel ekonomik yavaslama durumunun enflasyonda yiikselis olgusunu gi¢lendirmesi ve FED beklentileri arasinda Altin talebinde
dalgalanmalarin devam ettigi ortami izlemeyi strdirtyoruz.. Buglin 1.775 Dolar ilk destegi tizerinde tutunma saglanabilirse kisa vadeli
tepki alimlarinda direng seviyeleri takip edilmeli. ilk hedef olarak 1.790 (izerine gegilebilirse sonraki direng 1.805 Dolar olarak izlenecek.
Burasi asilabilirse 1.815 ve 1.820 seviyeleri gindeme gelebilir. 1.775 altina olasi gegiste ise 1.765 ve 1.755 seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 1.765/1.745/ 1.735
Direncgler: 1.790/1.805/1.815
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KOZAL: 2021 yilinda 9 ayda yapilan sondaj miktarinda gecen seneki doneme gore ylizde 332 oraninda artis oldugunu
acikladi.

ULUUN: Séke Un paylarinin alimi ile ilgili Hollanda Merkezli Kalkinma Bankasi FMO ile 25 milyon dolar tutarl yatinm
kredisi icin gérigmelere basladi.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




