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HAFTANIN GUNDEMi TCMB

Borsa Istanbul, haftanin son islem giiniinde yiizde 0,16 azalisla 1409,56 seviyesinden kapatirken islem hacmi 18 milyar TL oldu.
Hafta genelinde déviz kurunda gériilen yeni zirveler fiyatlamalar agisindan énemli oldu. Borsa istanbul 100 endeksi bilanco
doénemine girilirken yurtici gelismelerle birlikte beklenilen performansi veremezken gectigimiz hafta yizde 0,83 artis gOsterdi. Bu
hafta icerisinde agiklanacak olan ilk bilangonun TAVHL olmasi bekleniyor. Bilango dénemi konsolide olmaya sirketler igin 1 Kasim,
konsolide olan sirketler icin ise 19 Kasim’da sona erecek. TCMB PPK toplantisi bu haftanin en énemli giindem maddesiyken
fiyatlamalar Uzerindeki etkisi hissedilecektir.

Bu haftanin en 6nemli gindem maddesi 21 Ekim tarihinde gercgeklestirilecek olan TCMB PPK toplantisi olacak. Gegtigimiz
toplantida 100 bps indirim gergeklestiriimesinin ardindan déviz kurunda ve benchmark diye tabir edilen Tlrkiye 10 yillik tahvil
faizlerindeki yiikselis dikkat cekmisti. Onceki toplantida faiz indirimine gidilmesinin altinda yatan gerekge olarak kontrol edilebilen
enflasyonun yani enerji, gida ve altin hari¢ tutulan cekirdek enflasyona gore karar alinacaginin belirtiimesi piyasalar tarafindan
beklenmiyordu. TCMB PPK, 21 Ekim’de ki toplantida genel piyasa beklentisinin 50 bps ile 100 bps arasinda degisiklige gidecegine
kesin gozlyle bakiliyor. 7 EkKim’de Baskan Sahap Kavcioglu liderliginde gerceklestirilen yatirrmci ve analist sunumunda gekirdek
enflasyona gore karar alinmasina ragmen manset enflasyonun halen bankanin radarinda olduguna dikkat cekildi. Bilindigi tizere
Eylll ay1 enflasyon verisi beklentinin Gzerinde aylik yizde 1,25, yillik 19,58 artisti gosterirken Manget enflasyondaki ylkselis yillik
bazda ylzde 16,98 seviyesinde gerceklesti. Dinya genelinde artan enerji fiyatlarindan sonra llkemizde de Motorin, LPG ve
Benzin’e yapilan zamlar simdiden tiiketici fiyatlarina baski olusturuyor.

Cin’de buyUime verileri beklentinin altinda gerceklesti. Dinya’nin en buyuk ekonomilerinde biri olan Cin, yilin G¢lnci ¢eyreginde bir
Onceki yilin ayni dénemine goére yuzde 4,9 artis gdsterdi. Piyasa beklentisinin ylzde 5 oldugu bir ortamda buyimenin beklentinin
altinda kalmasinda gayrimenkul sektorindeki kriz ve eneriji fiyatlarindaki ylkselis etkili oldu. Agiklanan diger ekonomik verilerden
sanayi Uretimi yizde 3.1, perakende satiglar yizde 4,4, sabit varlik yatirimlari ise yilin ilk dokuz ayinda beklentinin altinda yuzde
7,3 ve son olarak igsizlik orani yuzde 4,9'a yukseldi. Agiklanan verilerin beklentinin altinda kalmasi uzun vade de Cin ekonomisinin
salgin sonrasi donemde basarili bir toparlanma yasamadigina isaret ediyor.

Saglik Bakanhgi tarafindan acgiklanan veriye gore son 24 saat icerisinde 24 bin 114 vatandasimizin testi pozitif ¢cikarken 186
vatandasimiz hayatini kaybetti. Her iki dozunu yaptirmis tam anlamiyla asilanmis vatandaslarin nifusa orani ise ylizde 76,21
seviyesinde gerceklesti. Saglk bakani Koca, vaka sayilarinda geng nifus agirlik kazanmaya bagladigini belirtirken asi olmayanlari
as! olmaya davet etti. ihmallerden kaginarak tedbirli davraniimasi gerektigini bakan Koca tekrardan yineledi.
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Endeks 6nceki glinu %0.15 dislsle 1.409,56 seviyesinde tamamladi. 18,1 milyar TL islem hacminin olustugu gtinde bankacilik
endeksi %2.31 diserken sanayi endeksi %0.18 yulkseldi. Din Avrupa endeksleri yine yukari yonll hareketini strdirerek guni
pozitif tamamlarken endeksin de ilk etapta yukari yonli egilim géstermesine ragmen kapanisa yakin yeniden satislarla karsilasti.
Buglin izledigimiz 1.395 destek seviyesi Uzerinde tutunma yine saglanabilirse yilkselis denemelerinin yeniden olugmasini
bekleyebiliriz. Kisa vadede igeride Suriye konusundaki gelismeler, kiresel biuyime belirsizlikleri, stafflasyon endiseleri, enerji
tedarik sorunlari, fiyatlamalara etki etmeye devam ediyor. Endekste 1.425-1.435 bdlgesi Gzerine gecilmeden simdilik gelebilecek
yukselislerin gegcici nitelikte tepki yukselisi olmaya devam edebilecegini disliniiyoruz. Bugiin 1.395 ilk destegi altina dogru bir
gecis olusursa 1.385 ve 1.370 destek seviyeleri tepki alimlarinin gelmesi adina izleyecegimiz destekler olacak.

Destekler: 1.395/1.385/1.370

Direncler: 1.425/1.435/1.455
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Ekim ayi vadeli kontrat énceki islem gunini %0.33 disisle 1.517,75 seviyesinde tamamladi. Gegen Cuma giini yurt disi Avrupa
endekslerinde diin gerceklesen alis agirlikli hareketlere karsilik kontrat aksam seansini dususle tamamladi. Takibimizdeki 1.500
ikinci destek hedefi test edildi ve Gzerinde tutunma diin saglandi. Bugiin yurt disi fiyatlama egilimleri yurt igi piyasalara hakim olmaya
devam ederek fiyatlamalara yine yansiyabilir. Etkisi hisedilmeye devam ediken enerji tedarik sorunlari, yurt icinde enflasyon
goérinimi ile birlikte faiz beklentileri ve virlis gelismeleri fiyatlanmaya devam edebilir. Bugiin icin ilk direng hedefimiz olan 1.535
lizerine gegilebilirse 1.550 ve 1.564 seviyeleri yeni hedefler olabilir. ik destek seviyesi olarak bugiin takibimizde olacak 1.500 altina
dogru hareketlerin gerceklesmesi durumunda ise bugiinl.485 ve 1.470 seviyesine dogru geri ¢cekilmelerin devami gelebilir.

Destekler: 1.500/1.485/1.470
Direngler: 1.535/ 1.550/ 1.564
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Ekim vadeli kontrat 6nceki guni %0.33 yikseligle 9.2755 seviyesinde tamamladi. Bugin igin teknik olarak
degerlendirdigimizde yukari yonli hareketin devami igin bugiin 9.25 destegi lizerinde tutunmanin saglanmasini bekleyecegiz.
Ancak 9.25-9.23 destek bdlgesi altina dogdru bir gegis olusursa 9.21 TL destek seviyesinin test edilmesi beklenebilir. Bu hafta
TCMB faiz indirim beklentilerine dayali fiyatlamalar, ABD’den beklenen FED varlik alim azaltimi kararlanyla birlikte
sekillenmeye devam ederek TL Uzerinde baskiyi bugiin de sirdurebilir. Dolar endeksindeki 94.0 cevresinde dolasan
hareketlerin yoni de izlenmeli. Virls gelismeleri ile birlikte bugtin yurt digi riskli varliklardaki egilimi yine takip edecegiz. Global
biylime endiselerinin piyasa etkileri de bugln fiyatlamalara yansiyabilir. Bugln 9,25 destegi Uzerine tutunmanin devami
durumunda 9.30 direncini takip edecegiz. Bu seviye asildidi takdirde 9.33’e dogru hareketler takip edilecek.

Destekler: 9.2500 / 9.2300 / 9.2100

Direncler: 9,3000 / 9,3300 / 9,3500
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Ekim ayi vadeli kontrat diin %1.53 dususle 1.769,60 Dolar seviyesinde tamamladi. Altin fiyatlari, ABD tahvil getirilerindeki toparlanma
ve Eylul ay1 ABD perakende satislarindaki sirpriz artis, guvenli liman statlsinl dusiirmesiyle Cuma gunl dusti. Son ginlerde
enflasyon beklentilerindeki ylkseligle birlikte enerji arzi sikintisinin énderliginide bas gosteren kiresel ekonomik yavaslama
durumunun stagflasyon olgusunu giindeme getirmesiyle FED beklentileri arasinda Altin talebinde dalgalanmalar olustugunu
g6rlyoruz. Bugin 1.760 Dolar ilk destegi tizerinde tutunma saglanabilirse kisa vadeli tepki alimlarinda direng seviyeleri takip edilmeli.
ilk hedef olarak 1.780 {izerine gegilebilirse sonraki direng 1.795 Dolar olarak izlenecek. Burasi agilabilirse 1.805 ve 1.815 seviyeleri
glindeme gelebilir. 1.780 altina olasi gegiste ise 1.765 ve 1.755 seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 1.760/1.745/ 1.735
Direncler: 1.795/1.805/1.815
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EKGYO: Yilin ilk 9 ayinda 9,36 milyar TL degerinde 3.829 adet bagimsiz bélimun satigini gergeklestirdi.
TKURU: Sirket'in unvani Tetamat Gida Yatinimlari olarak degistirildi.
IZMDC: TSKB, Izmir Demir Celik sirketine 75 milyon dolar tutarinda kredi sagladi.

GLRYH: Giler Yatinm Holding, A1 Capital Menkul Degerler'in halka acik hale gelmesi ile ilgili esas s6zlesme tadili igin
Sermaye Piyasasi Kuruluna basvurmaya karar verdi.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




