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TCMB PPK TOPLANTISINDA SURPRiZ KARAR

Borsa istanbul diin yiizde 0,43 disisle 1,401.46 seviyesinden kapatirken islem hacmi 18 Milyar TL oldu. Giiniin ilk saatlerinde
islem hacminin daha dusuk oldugu ve TCMB kararinin ardindan piyasalarda hareketlilijinin yasandidi goruluyor. TCMB PPK
kararinda faiz oraninin yiizde 19'dan yiizde 18’e indirmesi kisa siirede Borsa Istanbul’da satislarin hizlanmasina neden oldu.
Piyasa beklentisi ylizde 19'da faiz sabit birakilmasi olmasina ragmen beklentiden ayrigsan karar sonrasinda Dolar/TL'de 8,80
seviyesi test edildi ve llke risk primimiz 407 puana yikseldi.

TCMB PPK toplantisinda piyasa beklentisinden ayrisarak politika faizinde 100 bps indirim yapti. Kararin agiklanmasinin ardindan
DolarTL’de 8,80 seviyesi test edilirken Ulke risk primi ve swap faizlerinde yukselis gorildi. Toplanti karar metninde 6nceki
toplantilarda siklikla vurgulanan “enflasyonda kalici dislise isaret eden glgcli gostergeler olusana kadar politika faizinin
enflasyonun Uzerinde bir dizeyde olusturuimaya devam edilecegi” ifadesi kaldirildi. Kurul, artik siki para politikasi
uygulanmayacaginin sinyalleri net bir sekilde belirtmis oldu. Gegtigimiz haftalarda TCMB baskani Sahap Kavcioglu'nun manset
enflasyon yerine gekirdek enflasyonuna bakilmasi gerektigini belirtmesi faiz indiriminin sinyallerini vermisti. FED ve ECB’in varlik
alim programini sonlandirma evresine yaklastigi bir ortamda TCMB'nin faiz indirimi gergeklestirmesi soru isaretlerini artiriyor. Mart
ayindan bugtline gergeklestirilen tim toplantilarda politika faizinin enflasyon Uzerinde olacaginin sinyalleri verilmesine ragmen
aniden bu politikadan vazgecilmesi ileriye donlk belirsizlikleri artiriyor. Piyasa katiimcilari anketine gére Eylll ay1 enflasyon
verisinin yizde 19,41 aciklanmasi bekleniyor. 21 Ekim’de gercgeklestirilecek olan TCMB PPK toplantisi aciklanacak olan veriler
IsIginda yakindan takip edilecek.

Kurul, enflasyondaki yikseligin gerekgesi olarak gida ve ithalata fiyatlarindaki artis ve tedarik sireclerindeki aksakliklar gibi arz
yonlu unsurlara bagli olarak degisiklik gdsterdigini belirtti. Uygulanan parasal sikilastirmanin énemli bir etkisi olarak, krediler ve i¢
talepte yavaglatici etkilerin devam ettigi d6ngériltuyor. Ek olarak toplanti metninde, bireysel kredilerin ilimli seyre dénmesi icin makro
intiyati politika ¢cergevesinin gugclendirildigine vurgu yapildi. Netice itibariyle Kurul, para politikasinin etkileyebildigi talep unsurlari,
cekirdek enflasyon gelismeleri ve arz soklarinin etkilerinin ayristiriimasina yénelik analizler degerlendirilerek politika faizinde indirim
yapilmasina karar verdi.

Hafta bagindan Cin’den gelen haberlerle birlikte kiiresel piyasalar sert satislarla karsilasmasina ragmen Borsa istanbul hari¢ diger
dinya endekslerinde toparlanma devam ediyor. Diin ABD borsalarinda Dow Jones yuzde 1,46 S&P 500 yluzde 1,21 ve Nasdaq
yuzde 1,04 yukselis gosterdi. Avrupa bdlgesinde de benzer sekilde Dax yizde 0,88, FTSE MIB yuzde 1,41 ve CAC40 yiizde 0,98
artis gosterdi. Borsa istanbul agiklanan TCMB karari nedeniyle negatif ayristigi goriliiyor. Haftanin son islem giiniin yurtdisi
borsalara paralel bir seyrin olusmasi ile BIST 100 endeksi haftaya pozitif bir kapanig yapabilir. Bugliin seansin kapanigina dogru
FED Bagkani Powell’'in yapacagi konusma yakindan takip edilecek.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 Tirkiye ol Kapasite Kullanim Orani - 77,1% Eyiil
10:00 Tiirkiye o imalat Giiveni - 1139 Eyitl
11:00 ;| Almanya i IFO Is Iklimi Endeksi 98,9 99,4 Eyiiil
17:00 ABD rork FED Baskani Powell'in Konugmasi - - -
17:00 ABD bl Yeni Konut Satiglari 714Bin 708Bin Adustos
16:45 ABD el imalat PMI 61,5 61,1 Eyldl
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Endeks onceki gini %0.43 duslsle 1.401,46 seviyesinde tamamladi. 18,1 milyar TL iglem hacminin olustugu giinde bankacilik
endeksi %2.61 diiserken, sanayi endeksi %0.38 yiikseldi. Onceki giin yurt igi riskli varliklarda Avrupa endekslerindeki yiikselis yonli
hareketre ragmen TCMB faiz indirimi karari sonrasi endeksin satisa yoneldigi gézlendi. Bu goriintiide diinkl hareketlerle diin 1.415
seviyesinin Uzeri denense de gelen satiglarla 1.400 esigi Gzeri kapanis gergeklesti. Bugiin 1.415 ilk direnci asilirsa yukselis egilimi
gorulebilir. Kisa vadede Cin’de Evergrande borg krizi, ekonomik blylime endiseleri ve TCMB faiz karari fiyatlamalara etki edecek.
Endekste 1.415-1.435 bolgesi lizerine gecilmeden simdilik gelebilecek yikseliglerin gegici nitelikte olabilir. Bugln 1.390 altina dogru
bir gegis olusursa 1.370 ve 1.355 destek seviyeleri tepki alimlarinin gelmesi adina izleyecegimiz destekler olacak.

Destekler: 1.390/1.370/1.355

Direncler: 1.415/1.425/ 1.445
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Ekim ayi vadeli kontrat dnceki islem guniini %1.84 dislsle 1.504,75 seviyesinde tamamladi. Yurt igi piyasalarda riskli varliklarda
yurt disi endekslerinde yasanan yukari yonli seyre ragmen TCMB faiz indirimi sonrasi kontrat guni disusle tamamladi. Din
1.500 destegi yeniden test edilirken bu seviyenin tizerinde tutunma simdilik saglandi. Bugiin TCMB faiz karari fiyatlamalara yine
etki edebilir. Bu gelismelerin yaninda FED ve virls gelismeleri fiyatlamalara etki etmeye devam edebilir. Bugiin igin ilk direng
hedefimiz olan 1.520 lizerine gegilebilirse 1.539 ve 1.550 seviyeleri yeni hedefler olabilir. Bugiin acilis sonrasi takibimizde olacak
1.500 altina dogru hareketlerin gergeklesmesi durumunda 1.485 ve 1.463 seviyesine dogru geri ¢ekilmelerin devami gelebilir.

Destekler: 1.500/1.485/ 1.463
Direngler: 1.520/ 1.539 / 1.550

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA



o ?yh!ﬁ;ﬁ ik 4 BIST / ViOP BULTEN

C@%g ) USD/TRY KONTRATI 24 Eyliil 2021 J

_ GUN [ TL | LIN [KHN|SVD [SYMTMP| [y} EdlSl AL SaT

Eylul vadeli kontrat dnceki giinii %1.47 yukselisle 8.7950 seviyesinde tamamladi. Teknik agidan incelendiginde yukari yonli
hareketin devami igin buglin 8.74 destegi lizerinde tutunmanin saglanmasini bekleyecegiz. 8.74-8.70 destek bdlgesi altinda bugln
satis baskisi yeniden olusacak olursa 8,65 TL destek seviyesinin test edilmesi beklenebilir. Fakat TCMB’nin siirpriz faiz indirim karari
sonras| TL'de baski bugiin etkisini strdirebilir. Virls gelismeleri ile birlikte bugiln faiz karari fiyatlamalarin takip edecegiz. Ayrica
sahin tonda gelen FED toplantisi sonuglari bugiin de fiyatlamalara etki edebilir. Bugln izleyecegimiz 8.82 direnci lizerine tutunma
saglanmasi durumunda 8.86 direncini takip edecegiz. Bu direncler asildi§i takdirde 8.88’e dogru hareketler olusabilir.

Destekler: 8.7400 / 8.7000 / 8.6700

Direncler: 8,8200 / 8,8600 / 8,8800
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Ekim ayi vadeli kontrat 6nceki gin %1.55 diglsle 1.750,45 Dolar seviyesinde tamamladi. Altin Persembe gunda,
yatinmcilarin ABD Merkez Bankasi'ndan beklenenden daha erken bir faiz artirimi icin kendilerini konumlandirmaya devam
etmesiyle, hazine getirilerindeki artis ve daha riskli varliklara yonelik istahin baskisiyla %1 dusti. FED’in sahin agiklamalari
gelecek donemde ne yonde hareket edecegine iligkin olugan beklentilerle Altin fiyatlarinda dalgal ve asagi yonli seyrin
devamini bekliyoruz. Bugliin 1.743 Dolar ilk destegi Uzerinde tutunma devam ederse olusabilecek kisa vadeli tepki
alimlarinda direng seviyeleri takip edilmeli. Bu noktada ilk hedef 1.765 Dolar olarak izlenecek. Burasi asilabilirse 1.776 ve
1.785 seviyeleri gindeme gelebilir. 1.743 altina gegiste ise 1.735 ve 1.725 seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 1.743/1.735/1.725

Direncler: 1.765/1.776 / 1.785
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INVEO: %5,50 oraninda ortagdi oldugu Detay Danigmanlik, halka agilmak amaciyla esas sézlesme degisikligi igin SPK'ya

basvurdu.

TBORG: Tek-Gida is Sendikasi arasindaki toplu is sézlesmesi gériismeleri anlagsmayla sonuclandi.

ISKPL: Isik 2 Fabrikasinin yapi kullanma iznini aldi, sube tescilini yapti.

ESEN: Bagli ortakhidi Margiin Enerji'nin net halka arz gelirinin 825.146.560 TL olmasi bekleniyor.

ODAS: Grubun mevcut durum itibariyle bilangosunda 132.3 Milyon Euro ddéviz riski bulundugunu acgiklamakla birlikte
Grubun ABD ve Turk Merkez Bankalarinin faiz karalari 6ncesi 17.09.2021 tarihindeki 75 Milyon Euro'luk forward islemi ile
pozisyon alindigini ve diin mesai bitimi éncesinde bu islemin kapatildigini duyurmustur.

AYES: izmir Kemalpasa fabrikasi gatisi (izerine 1020 kWp (900 kW) giiciinde GES yatirimi projesi onay siirecinin

tamamlandigini bildirdi.

ULUUN: 50. Y1l Uretim tesisi gatilarina resmi proseddrleri halen devam eden 193,11 kWp (180 kWe) kapasiteli GES

kuruludgunu acikladi.

HEKTS: Balikesir'de yillik kapasitesi 50 bin ton olan pet mama Uretim tesisi kuruyor. HEKTAS, tesis yatirimini 2022 yilinin

ikinci geyregi icinde tamamlayacak.
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




