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TCMB KARARI BEKLENIYOR

Borsa istanbul diin yiizde 1,58 yiikselisle 1.407,46 seviyesinden kapatirken islem hacmi 11.2 Milyar TL oldu. Hafta basinda Cin’de
faaliyet gosteren Evergrande adl sirketin likidite sorunu yasamasi nedeniyle saticili bir seyir izleyen Borsa istanbul, Amerika ve
Avrupa borsalarinin toparlanmasiyla birlikte yikselis gosterdi. Diin aksam FED faiz kararini beklentilere paralel agiklarken varlik
alimlariyla ilgili en nihai karari bir sonraki toplantiya birakti. Kararin agiklanmasinin ardindan ABD borsalarinda yikselis hizlanirken
Dow Jones ylizde 1, Nasdaq yuzde 1,02 ve S&P 500 yuzde 0,95 artida kapanis gergeklestirdi. Korku endeksi olarak bilinen S&P
500 VIX endeksinde ise yuzde 15’e varan deger kaybi gorildu.

Agustos ayinda gerceklestirilien Jackson Hole toplantisinda Bagskan Powell'in ekonominin beklentiler dahilinde seyrine devam
ettigini belirtmesi Gzerine Eylll ayi toplantisinin dnemi artmisti. Varlik alim programina iliskin éngorilerin paylasiimasi ve ileriye
dénik projeksiyonun yayimlanacak olmasi toplantinin énemini artiriyordu. FED, istihdam ve enflasyon hedeflerine dogru
ilerlemenin beklendigi gibi devam ederse yakin zamanda varlik alim programinda degisiklige gidilmesinin mimkun oldugunu belirtti.
Kovid-19 salgininin delta varyanti ile yeni bir boyut kazanmasinin ekonomide toparlanmayi yavaslattigina dikkat ¢ekildi.

FED, 2021 yih bliyime beklentisini ylizde 7,0’dan ylizde 5,9’a, yil sonu PCE beklentisini ylizde 3,4’ten yizde 4,2’ye revize etti.
Toplantida dikkat geken bir diger dnemli konu ise FED yetkililerin 6niimiizdeki dénemdeki faiz beklentilerinde artis meydana geldi.
FOMC toplantisi sonrasinda 9 Fed yetkilisi 2022 yilinda faiz artirrmi éngorirken bir dnceki toplantida bu sayi 7’ydi ve 2023 yilinda
faiz artinmi éngdren sayisi da Haziran ayina gore 4 artarak 17 oldu. Enflasyondaki yukselisin gegcici faktorlerin etkili oldugunu
belirten Powell, ylksek enflasyonun kalici hale gelmesi durumunda FED’in karar alabilecedini belirtti. Varlik alim programinda
degisiklige gidiimesi icin dikkat edilen istihdam ve enflasyon hedeflerinden istihdam hedefinin yakalandigini belirtti. ilerleyen
dénemde elde edilecek veriler isiginda hedeflere ulagiimasi durumunda gelecek toplantida varlik alim programi i¢in uygun ortamin
yakalanabilecegine dikkat ¢ekti. Varlik alim programinda azaltima baglanmasi durumunda gelecek yilin ortasina kadar bitmesi
planlanirken faiz artirimi i¢in hala uzun bir yol oldugu ifade edildi ancak 2022 yilinda enflasyonun hala yiksek seviyelerde olmasi
durumunda FED'in faiz artinnmi igin uygun ortami test edecegine iliskin ifade gelecek fiyatlamalar i¢in en 6nemli agiklama oldu.

FED toplantisinin ardindan goézler bugtin gerceklestirilecek olan TCMB PPK toplantisinda. Piyasa beklentilerine bakilacak olursa
faiz oranlarinda bir degisiklik beklenmiyor ancak toplanti karar metninde yer alacak olan ifadeler gelecek donem fiyatlamalari igin
onemli olacak. Adustos ayi enflasyon verisinin beklentinin Uzerinde yizde 19,25 acgiklanmasinin ardindan reel faiz getirisi negatif
dénmustt. TCMB PPK toplanti karar metinlerine bakildiginda politika faizinin enflasyon tzerinde konumlandirilacagi agiklanmig ve
piyasa beklentileri bu yonde sekillenmisti. Son dénemde g¢ekirdek enflasyona yonelik agiklamalarin agirlik kazanmasi bugin
toplantidan ¢ikacak karar Uizerinde etkisi merakla bekleniyor. TCMB'nin faiz karari saat 14.00’te agiklanacak.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:30 | Almanya o imalat PMI 61,5 62,6 Eyiiil
11:00 :Avrupa Bélg. o imalat PMI 60,3 61,4 Eyiil
11:30 ingiltere S imalat PMI 59,0 60,3 Eyiil
14:00 Tiirkiye bl TCMB Politika Faiz Orani Karari 19,0% 19,0% Eyill
14:00 ingiltere rxx BoE Faiz Orani Karari 0,10% 0,10% Eyiil
16:45 ABD falaled imalat PMI 61,5 61,1 Eylal
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Endeks onceki glini %1.58 yiikselisle 1.407,46 seviyesinde tamamladi. 11,3 milyar TL islem hacminin olustugu giinde bankacilk
endeksi %2.26, sanayi endeksi %1.57 yikseldi. Onceki giin yurt ici riskli varliklarda FED beklenirken Avrupa endekslerindeki
yukselis yonli hareketlerle endeksin de buna uydugu gozlendi. Bu gorintiide dinki hareketlerle diin 1.400 seviyesinin Uzeri
denendi ve bu seviye Gzerinde kapanis gergeklesti. Bugiin yine 1.415 ilk direnci asilirsa yikselis egilimi devam edebilir. Kisa vadede
Cin’de Evergrande borg krizi, ekonomik biyiime endiseleri ve diinkii sahin FED agiklamalari fiyatlamalara etki edecek. Endekste
1.415-1.435 bélgesi tizerine gegilmeden simdilik gelebilecek yiikselislerin gegici nitelikte olabilir. Bugiin 1.385 altina dogru bir gegis
olugursa 1.370 ve 1.355 destek seviyeleri tepki alimlarinin gelmesi adina izleyecegimiz destekler olacak.

Destekler: 1.385/1.370/1.355

Direncler: 1.415/1.425/ 1.445
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Ekim ayi vadeli kontrat 6nceki islem ginini %1.80 ylkselisle 1.530,75 seviyesinde tamamladi. Yurt ici piyasalarda riskli
varliklarda yurt digi endekslerinde yasanan yukari yonli seyirle birlikte kontrat giinti yikseligle tamamladi. Diin 1.500 destegi
yeniden test edilirken bu seviyenin tzerinde tutunma alimlari destekledi. Bugiin sahin tondaki FED kararlari fiyatlamalara etki
edecek. Bu gelismelerin yaninda Evergrande krizi ise fiyatlamalara etki etmeye devam edebilir. Bugiin igin ilk diren¢ hedefimiz
olan 1.535 uzerinde tutunma olugabilirse 1.550 ve 1.565 seviyeleri yeni hedefler olabilir. Bugiin agilis sonrasi takibimizde olacak
1.515 altina dogru hareketlerin gergeklesmesi durumunda 1.500 ve 1.485 seviyesine dogru geri ¢ekilmelerin devami gelebilir.

Destekler: 1.515/1.500 / 1.485
Direngler: 1.535/1.550 / 1.565
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EylUl vadeli kontrat 6nceki glini %0.08 dususle 8.6738 seviyesinde tamamladi. Teknik agidan incelendiginde yukari yonli hareketin
devami igin bugiin 8.64 desteg@i Uzerinde tutunmanin saglanmasini bekleyecegiz. 8.64-8.62 destek bolgesi altinda bugiin satis
baskisi yeniden olusacak olursa 8,58 TL destek seviyesinin test edilmesi beklenebilir. Virls gelismeleri ile birlikte bugiinkii TCMB
toplantisindan g¢ikacak faiz karari éncesi TL'de baski devam edebilir. Ayrica diinkii sahn tonda gelen FED toplantisi sonuglari da
fiyatlamalara etki edebilir. Bugiin izleyecegimiz 8.72 direnci lzerine tutunma saglanmasi durumunda 8.75 direncini takip edecegiz.
Bu direngler asildigi takdirde 8.79’a dogru hareketler olusabilir.

Destekler: 8.6400 / 8.6200 / 8.5800

Direncler: 8,7200 / 8,7500 / 8,7900
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Ekim ay1 vadeli kontrat dnceki giin %0.55 disisle 1.769,60 Dolar seviyesinde tamamladi. Altin fiyatlar, ABD Merkez
Bankasi'nin beklenenden daha erken bir faiz artinmi ve tahvil alimlarini gelecek yilin ortasina kadar gevsetecegi sinyalinin
ardindan 6nceki giind distsle tamamladi. FED’in ve Powell'in sahin agiklamalar yaninda viriis kaynakl gelismelerle global
ekonomik buyumeye iliskin endiseler ve FED'’in gelecek dénemde ne yonde hareket edecegine iligskin olusan beklentilerle
Altin fiyatlarinda dalgali seyrin devamini bekliyoruz. Bugin 1.765 Dolar ilk deste@i lUzerinde tutunma devam ederse
olusabilecek tepki alimlarinda diren¢ seviyeleri takip edilmeli. Bu noktada ilk hedef 1.780 Dolar olarak izlenecek. Burasi
asllabilirse 1.788 ve 1.795 seviyeleri gindeme gelebilir. 1.765 altina gegiste ise 1.755 ve 1.743 seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 1.765/1.755/ 1.743

Direngler: 1.780/1.788/ 1.795 B
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KORDS: Indokordsa'da yangin nedeniyle kesintiye ugrayan naylon 6.6 iplik Gretim hattinda tretime baglandi.

ENKAI: Tataristan'da Siemens ile konsorsiyum olarak yapimina devam etmekte oldugu Nizhnekamsk 495 MW Kombine
Cevrim Santrali Projesi, 9 milyon insan-saati / 1.319 glini kayip ginli kaza olmadan tamamladigini agikladi.
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




