
        

TCMB KARARI BEKLENİYOR 

Borsa İstanbul dün yüzde 1,58 yükselişle 1.407,46 seviyesinden kapatırken işlem hacmi 11.2 Milyar TL oldu. Hafta başında Çin’de 

faaliyet gösteren Evergrande adlı şirketin likidite sorunu yaşaması nedeniyle satıcılı bir seyir izleyen Borsa İstanbul, Amerika ve 

Avrupa borsalarının toparlanmasıyla birlikte yükseliş gösterdi. Dün akşam FED faiz kararını beklentilere paralel açıklarken varlık 

alımlarıyla ilgili en nihai kararı bir sonraki toplantıya bıraktı. Kararın açıklanmasının ardından ABD borsalarında yükseliş hızlanırken 

Dow Jones yüzde 1, Nasdaq yüzde 1,02 ve S&P 500 yüzde 0,95 artıda kapanış gerçekleştirdi. Korku endeksi olarak bilinen S&P 

500 VIX endeksinde ise yüzde 15’e varan değer kaybı görüldü. 

Ağustos ayında gerçekleştirilen Jackson Hole toplantısında Başkan Powell’ın ekonominin beklentiler dahilinde seyrine devam 

ettiğini belirtmesi üzerine Eylül ayı toplantısının önemi artmıştı. Varlık alım programına ilişkin öngörülerin paylaşılması ve ileriye 

dönük projeksiyonun yayımlanacak olması toplantının önemini artırıyordu. FED, istihdam ve enflasyon hedeflerine doğru 

ilerlemenin beklendiği gibi devam ederse yakın zamanda varlık alım programında değişikliğe gidilmesinin mümkün olduğunu belirtti. 

Kovid-19 salgınının delta varyantı ile yeni bir boyut kazanmasının ekonomide toparlanmayı yavaşlattığına dikkat çekildi.  

FED, 2021 yılı büyüme beklentisini yüzde 7,0’dan yüzde 5,9’a, yıl sonu PCE beklentisini yüzde 3,4’ten yüzde 4,2’ye revize etti. 

Toplantıda dikkat çeken bir diğer önemli konu ise FED yetkililerin önümüzdeki dönemdeki faiz beklentilerinde artış meydana geldi. 

FOMC toplantısı sonrasında 9 Fed yetkilisi 2022 yılında faiz artırımı öngörürken bir önceki toplantıda bu sayı 7’ydi ve 2023 yılında 

faiz artırımı öngören sayısı da Haziran ayına göre 4 artarak 17 oldu. Enflasyondaki yükselişin geçici faktörlerin etkili olduğunu 

belirten Powell, yüksek enflasyonun kalıcı hale gelmesi durumunda FED’in karar alabileceğini belirtti. Varlık alım programında 

değişikliğe gidilmesi için dikkat edilen istihdam ve enflasyon hedeflerinden istihdam hedefinin yakalandığını belirtti. İlerleyen 

dönemde elde edilecek veriler ışığında hedeflere ulaşılması durumunda gelecek toplantıda varlık alım programı için uygun ortamın 

yakalanabileceğine dikkat çekti. Varlık alım programında azaltıma başlanması durumunda gelecek yılın ortasına kadar bitmesi 

planlanırken faiz artırımı için hala uzun bir yol olduğu ifade edildi ancak 2022 yılında enflasyonun hala yüksek seviyelerde olması 

durumunda FED’in faiz artırımı için uygun ortamı test edeceğine ilişkin ifade gelecek fiyatlamalar için en önemli açıklama oldu.   

FED toplantısının ardından gözler bugün gerçekleştirilecek olan TCMB PPK toplantısında. Piyasa beklentilerine bakılacak olursa 

faiz oranlarında bir değişiklik beklenmiyor ancak toplantı karar metninde yer alacak olan ifadeler gelecek dönem fiyatlamaları için 

önemli olacak. Ağustos ayı enflasyon verisinin beklentinin üzerinde yüzde 19,25 açıklanmasının ardından reel faiz getirisi negatif 

dönmüştü. TCMB PPK toplantı karar metinlerine bakıldığında politika faizinin enflasyon üzerinde konumlandırılacağı açıklanmış ve 

piyasa beklentileri bu yönde şekillenmişti. Son dönemde çekirdek enflasyona yönelik açıklamaların ağırlık kazanması bugün 

toplantıdan çıkacak karar üzerinde etkisi merakla bekleniyor. TCMB’nin faiz kararı saat 14.00’te açıklanacak. 
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10:30 Almanya *** İmalat PMI 61,5 62,6 Eylül

11:00 Avrupa Bölg. ** İmalat PMI 60,3 61,4 Eylül

11:30 İngiltere *** İmalat PMI 59,0 60,3 Eylül

14:00 Türkiye *** TCMB Politika Faiz Oranı Kararı 19,0% 19,0% Eylül

14:00 İngiltere *** BoE Faiz Oranı Kararı 0,10% 0,10% Eylül

16:45 ABD *** İmalat PMI 61,5 61,1 Eylül
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Endeks önceki günü %1.58 yükselişle 1.407,46 seviyesinde tamamladı. 11,3 milyar TL işlem hacminin oluştuğu günde bankacılık 

endeksi %2.26, sanayi endeksi %1.57 yükseldi. Önceki gün yurt içi riskli varlıklarda FED beklenirken Avrupa endekslerindeki 

yükseliş yönlü hareketlerle endeksin de buna uyduğu gözlendi.  Bu görüntüde dünkü hareketlerle dün 1.400 seviyesinin üzeri 

denendi ve bu seviye üzerinde kapanış gerçekleşti.  Bugün yine 1.415 ilk direnci aşılırsa yükseliş eğilimi devam edebilir. Kısa vadede 

Çin’de Evergrande borç krizi, ekonomik büyüme endişeleri ve dünkü şahin FED açıklamaları fiyatlamalara etki edecek. Endekste 

1.415-1.435 bölgesi üzerine geçilmeden şimdilik gelebilecek yükselişlerin geçici nitelikte olabilir. Bugün 1.385 altına doğru bir geçiş 

oluşursa 1.370 ve 1.355 destek seviyeleri tepki alımlarının gelmesi adına izleyeceğimiz destekler olacak.  

Destekler: 1.385 / 1.370 / 1.355 

Dirençler: 1.415 / 1.425 / 1.445 

 

Ekim ayı vadeli kontrat önceki işlem gününü %1.80 yükselişle 1.530,75 seviyesinde tamamladı. Yurt içi piyasalarda riskli 

varlıklarda yurt dışı endekslerinde yaşanan yukarı yönlü seyirle birlikte kontrat günü yükselişle tamamladı. Dün 1.500 desteği 

yeniden test edilirken bu seviyenin üzerinde tutunma alımları destekledi. Bugün şahin tondaki FED kararları fiyatlamalara etki 

edecek. Bu gelişmelerin yanında Evergrande krizi ise fiyatlamalara etki etmeye devam edebilir. Bugün için ilk direnç hedefimiz 

olan 1.535 üzerinde tutunma oluşabilirse 1.550 ve 1.565 seviyeleri yeni hedefler olabilir. Bugün açılış sonrası takibimizde olacak 

1.515 altına doğru hareketlerin gerçekleşmesi durumunda 1.500 ve 1.485 seviyesine doğru geri çekilmelerin devamı gelebilir. 

Destekler: 1.515 / 1.500 / 1.485 

Dirençler: 1.535 / 1.550 / 1.565 
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Eylül vadeli kontrat önceki günü %0.08 düşüşle 8.6738 seviyesinde tamamladı. Teknik açıdan incelendiğinde yukarı yönlü hareketin 

devamı için bugün 8.64 desteği üzerinde tutunmanın sağlanmasını bekleyeceğiz. 8.64-8.62 destek bölgesi altında bugün satış 

baskısı yeniden oluşacak olursa 8,58 TL destek seviyesinin test edilmesi beklenebilir. Virüs gelişmeleri ile birlikte bugünkü TCMB 

toplantısından çıkacak faiz kararı öncesi TL’de baskı devam edebilir. Ayrıca dünkü şahn tonda gelen FED toplantısı sonuçları da 

fiyatlamalara etki edebilir. Bugün izleyeceğimiz 8.72 direnci üzerine tutunma sağlanması durumunda 8.75 direncini takip edeceğiz. 

Bu dirençler aşıldığı takdirde 8.79’a doğru hareketler oluşabilir. 

Destekler: 8.6400 / 8.6200 / 8.5800  

Dirençler: 8,7200 / 8,7500 / 8,7900 

 

Ekim ayı vadeli kontrat önceki gün %0.55 düşüşle 1.769,60 Dolar seviyesinde tamamladı. Altın fiyatları, ABD Merkez 

Bankası'nın beklenenden daha erken bir faiz artırımı ve tahvil alımlarını gelecek yılın ortasına kadar gevşeteceği sinyalinin 

ardından önceki günü düşüşle tamamladı. FED’in ve Powell’ın şahin açıklamaları yanında virüs kaynaklı gelişmelerle global 

ekonomik büyümeye ilişkin endişeler ve FED’in gelecek dönemde ne yönde hareket edeceğine ilişkin oluşan beklentilerle 

Altın fiyatlarında dalgalı seyrin devamını bekliyoruz. Bugün 1.765 Dolar ilk desteği üzerinde tutunma devam ederse 

oluşabilecek tepki alımlarında direnç seviyeleri takip edilmeli. Bu noktada ilk hedef 1.780 Dolar olarak izlenecek. Burası 

aşılabilirse 1.788  ve 1.795 seviyeleri gündeme gelebilir. 1.765 altına geçişte ise 1.755 ve 1.743 seviyeleri test edilebilir. 

Destekler: 1.765 / 1.755 / 1.743  

Dirençler: 1.780 / 1.788 / 1.795 
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KORDS: Indokordsa'da yangın nedeniyle kesintiye uğrayan naylon 6.6 iplik üretim hattında üretime başlandı. 

ENKAI: Tataristan'da Siemens ile konsorsiyum olarak  yapımına devam etmekte olduğu Nizhnekamsk 495 MW Kombine 

Çevrim Santrali Projesi, 9 milyon insan-saati / 1.319 günü kayıp günlü kaza  olmadan tamamladığını açıkladı. 
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