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ENFLASYON ONCESi SON FIYATLAMALAR

Borsa istanbul yiikselis seyrine devam ediyor. BIST 100 endeksi diin yiizde 0,34 artisla 1.479,12 puan seviyesinden kapanirken
islem hacmi 11.4 Milyar TL oldu. Bankacilik tarafinda GARAN’In endeksin ylkselisin dncl olundugu gorilirken THYAO ve
TUPRS'ta yukari yonli hareketin netlik kazandigi goriliyor. Haftanin en 6nemli gelismelerinden olan enflasyon verisi glin igerisinde
takip edilecek en 6nemli veri olacak.

TUIK tarafindan aciklanacak olan enflasyon verisi ilerleyen dénemlerde olusacak fiyatlamalar ve para politikasinin seyrinin netlik
kazanabilmesi igin 6nem arz ediyor. Temmuz ayinda enflasyonun politika faizine paralel yiizde 18,95 seviyesinden agiklanmasi
reel faizin erimesine neden oldu. TCMB PPK toplanti karar metinlerde bahsedilen politika faizinin enflasyon oraninin tzerinde bir
konumda yer alacagi ifadeleri Gizerine faiz artisinin olmasi gerektigine dair beklenti olusturdu. Gida fiyatlarinin iklimsel sorunlar ve
salgin kaynakli tedarik zincirindeki tahribat ile artisa gegmesi TUFE endeksinde baski yaratmisti. Gida ve Tarim Orgiiti’niin (FAO)
son zamanlarda yayinladigi verilere bakilacak olursak gida fiyatlarinda artis hizinin yavasladigini gériyoruz. Son zamanlarda
glindemi oldukga mesgul eden konut kiralarindaki artisin yeniden agilma déneminin etkisi ve egitimin 2 yil sonra tekrardan agiimasi
Uzerine devam etmesi bekleniyor. TCMB Bagkani Sahap Kavcioglu liderliginde yerli ve yabanci yatinmcilar ile yapilan
telekonferansta ithal Uriin fiyatlarinda gorilen artis, talep kosullarinda goérilen salgin etkisi ve bazi sektorlerdeki arz kisintilari
nedeniyle enflasyonun Temmuz ayinda beklentinin Gzerinde gergeklestigi belirtildi.

ABD’de agiklanan ekonomik verilerin seyrinde bozulmalarin yasandigi gérultyor. ABD, konut satislarinda gérilen surpriz daralma,
ADP tarim digi istihdam verisinin piyasa beklentisinin oldukga altinda gelmesi ve diin agiklanan issizlik hakki bagvurularinin kismen
beklentiye paralel gelmesi bugiin agiklanacak olan Tarim Disi istihdam verisinin énemini artiyor. Jackson Hole toplantisinda FED
baskani Powell''n yaptigi agiklamada ekonomik verilerin takip edilecegi ve izlenilecek olan para politikasindaki degisikliklerin
aciklanacak olan verilerle sekillenecegini belirtmisti. Son zamanlarda delta varyanti kapsaminda tekrardan énlemlerin alinmasi ve
ekonominin bir patikaya oturmasi nedeniyle verilerde geri ¢ekilmenin basladigi éngéruliyor. ABD 10 yillik tahvil faizlerine
baktigimizda herhangi bir 6nemli fiyatlama bulunmazken Dolar Endeksinde hafif negatif bir hakim. ABD’de senatosunda Manchin,
Salginin etkisinin azaltiimasi Joe Biden hukumeti tarafindan agiklanan tegvik paketlerinde 3.5 Trilyon dolarlik paketin dizenlenip
intiyaclar dahilin hazirlanmasi gerektigini belirtmesi dikkat cekti.

Bugiin yurtiginde agiklanacak olan enflasyon verisinin Borsa istanbul ve déviz kurunda énemli bir fiyatlama etkisi yaratabilir. Son
zamanlarda ABD’de agiklanan verilerin beklentinin altinda kalmasi ile bugin agiklanacak olan ABD tarim disi istihdam verisinin
beklentinin altinda aciklanmasi 6zellikle Ons Altin tarafinda bir hareketlilige neden olabilir. Turkiye’de vaka sayilarindaki artis devam
ediyor. Son 24 saat igerisinde 23.496 kisinin testi pozitif gcikarken 283 vatandasimiz hayatini kaybetti.

4 Q A 2 9 8

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 Tiirkiye L Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 0,6% 1.8% Adustos
10:00 Tiirkiye o Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 18,70% 18,95 Adustos
10:55 Almanya ok Hizmet PMI 60,6 62,4 AJustos
11:00 i Avrupa Bolg rokk Hizmet PMI 59,7 59,8 AJustos
11:30 ingiltere ok Hizmet PMI 55,5 59,6 AJustos
15:30 ABD ok Tarim Digi istihdam Degigimi 750Bin 943Bin Agustos
15:30 ABD *rx Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) 0,3% 0,4% AJustos
15:30 ABD ok issizik Orani 5,2% 5,4% Agdustos
17:00 ABD *kk ISM Hizmet PMI 61,5 64,1 Adustos
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Endeks o6nceki glini %0.34 yiikselisle 1.479,12 seviyesinde tamamladi. 11,5 milyar TL islem hacminin olustugu giinde bankacilk
endeksi %0.48, sanayi endeksi %0.32 ve holding endeksi ise %0.94 yikseldi. Endekste yukari yonli hareket istegi devam ediyor.
Dun bu yukseligle birlikte diinki ilk direng hedefimiz test edildi. Bugtin yine 1.470 Uzerinde tutunma saglanabilirse 1.485 ve 1.511
seviyelerine dogru hedefler daha sonra takibimizde olacak.1.465 ilk destegi altina dogru olusabilecek olasi diislslerde 1.445 destegi
tepki igin izlenmeli. Kisa vadede Mart ayindan gelen diislis trendi Gzerindeki hareket halen devam ediyor ve bahsettigimiz direncin
Uizerine gegis sonrasi yukari yonlu fiyatlama sirerse endekste daha dnce olusan gap(bosluk) kapanisini beklentimiz siirecek.

Destekler: 1.470/1.445/ 1.435
Direncgler: 1.485/1.511/1.520
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Ekim ayi1 vadeli kontrat dnceki islem giintini %0.34 yiikselisle 1.623,25 seviyesinde tamamladi. Yurt i¢i piyasalarda riskli varliklara
olan ilginin devami ile birlikte kontratta ylikselis bir glinlik aranin ardindan yine yasandi. Bu yiikseligle birlikte dunku ilk direng
hedefimizin test edildidi gézlendi. Haftanin son islem glnlnde iceride enflasyon ve ABD’de tarim disi istihdam raporu yakindan
izlenecek. Bu veri akigina goére hareketlilik artabilir. Bugtin yine ilk direng hedefimiz olan 1.635 tizerinde tutunma olusabilirse 1.645
ve 1.655 seviyeleri yeni hedefler olabilir. 1.612 destegdi lizerinde tutunma olusamadan gergeklesmesi durumunda 1.595 altina
gegcis olusursa 1.580 seviyesine dogru geri gekilmeler izlenecektir.

Destekler: 1.612 /1.595/ 1.580

Direncgler: 1.635/1.645/ 1.655
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EylUl vadeli kontrat 6nceki glinu %0.44 dususle 8.3900 seviyesinde tamamladi. Teknik agidan incelendiginde yukari yonli hareketin
8.43 altinda kaldigi siirece geri planda kalmayi siirdirmesini bekliyoruz. 8.36-8.34 destek bdlgesi altinda bugiin satis baskisi devam
edecek olursa 8,32 TL destek seviyesinin test edilmesi beklenebilir. Virlis gelismeleri ile birlikte yurt ici ve ABD’den gelecek veri akigi
bugiin de Dolar'in hareketleri agisindan yakindan takip edilecek. 8.43 direnci lizerine geciste 8.46 direncini takip edecegiz. Bu
direngler asildidi takdirde 8.50'ye dogru hareketler olusabilir.

Destekler: 8.3600 / 8.3400 / 8.3200
Direngler: 8,4300 / 8,4600 / 8,5000
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Ekim ayi vadeli kontrat énceki gin %0.17 dugslsle 1.812,50 Dolar seviyesinde tamamladi. Altin Persembe gind,
yatinmcilarin dislis gosteren dolari gérmezden gelmesi ve ABD'de FED'in varlik aliminda daralma stratejisini
belirleyebilecek tarim digi istihdam verilerine odaklanmasiyla gin igi islemlerde satis tarafinda hareket etti. Bugln yine
Jackson Hole’da gegcen Cuma glinku FED etkisi ve ABD’de beklentilerin oldukga altinda kalan ADP 6zel sektor istihdami
ardindan bugiinki tarun disi istihdam raporuyla Altin fiyatlarinda hareketlilik devam edebilir. Buglin 1.805 Dolar ilk destegi
Uzerinde tutunma devam ederse yukari yoénli egilimde direng seviyeleri takip edilmeli. Bir sonraki hedef Fibo 50 seviyesi
1.822 Dolar olarak izlenecek. Burasi asilabilirse 1.830 ve 1.835 seviyeleri giindeme gelebilir.

Destekler: 1.805/1.790/1.775

Direncler: 1.822/1.830/1.835
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KERVN: Borsa Istanbul, son (g yillik finansal tablolarina iliskin bagimsiz denetim raporlarinda denetgilerin gériis
bildirmekten kaginmasi nedeniyle Kervansaray Yatinm Holding'in Kotasyon Yénergesi'nin 23/1-g maddesi kapsaminda
uyariimasina karar verdi.

PETKM: SOCAR'In Petkim'in hakim ortagi STEAS'ta sahip oldugu dogrudan ve dolayli hissedarlik orani %87'den %100'e

yukseldi.
AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.
Hazirlayan; Barigs URKUN
Arastirma Muduru
o @ O @ /ahlatciyatirim www.ahlatciyatirim.com.tr
iSTANBUL / Genel Midiirliik Merkez Ofis CORUM / Sube
Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S. Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Maslak Mh. Tasyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256 Egridere Carsisi No: 17

34485 Sariyer/istanbul Merkez/Corum

Tel: 444 0 968 /0850 450 00 66 Tel: +90 364 2111019
Fax: +90 212 290 21 41 Fax: +90 212 290 21 41
Whatsapp: +90 539 769 63 84 Whatsapp: +90 539 769 63 84
Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




