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BILANGO DONEMININ ETKiSi SONA ERiYOR

Borsa Istanbul haftanin son islem giiniinii yiizde 0,15 diisiisle 1.432,61 seviyesinden kapatirken islem hacmi 13,6 Milyar TL oldu.
Konsolide olmayan bilangolar i¢in bilango dénemi din itibariyle sona erdi. Din agiklanan bilangolar arasinda Argelik, Eredli,
Vakifbank ve Tirk Traktor gibi 6nemli sirketlerin agiklanan bilangolari giin igerisinde endekse olumlu katki verecektir. Diin Asya
piyasalarinin kapali olmasi ve dun ilk islem saatlerinde yurtdisinda Ons Altin, fiyatlamalarinda yasanan olaganustu fiyat
degisiklikleri borsa Uzerinde 6nemli bir etkisi oldu. ABD Dolari, ABD tarim disi istihdam verisinin ardindan tahvil getirilerinin
yukselmesiyle Euro karsisinda doért ayin en ylksek seviyesini goérdi. Cuma ginu agiklanan Tarim digi istihdam verisinin de 6nemli
etkisinin oldugunu soyleyebiliriz.

ABD Tarim Dig1 istihdam verisinin beklentinin izerinde gelmesinin fiyatlamalar (izerindeki etkisinin devam ettigini gériiyoruz. Verinin
aciklanmasinin ardindan ABD 10 yillik tahvilleri sert ylkselisle birlikte 1,29'u test ederken buyime endiseleri simdilik piyasa
tarafindan bertaraf edilmis durumda. Tahvil getirilerinde yasanan fiyat hareketliklerinde enflasyon oraninin kalici olacagina iligkin
beklentilerin artmasi ve son zamanlarda artan vaka sayilarinin etkisi gortlmusti. Bu fiyatlamalarin ardindan Ons Altin’da pozitif bir
seyir olustugu gorulmusti ancak tarim disi istihdam verisi buna dur dedi. Tarim digi istihdam verisine ek olarak yarin agiklanacak
olan ABD tuketici fiyat endeksi piyasalar tarafindan yakindan takip ediliyor. Tahvil piyasalarinda aktif olarak fiyatlamalarin yasandigi
enflasyona dayali tahvillerde TIPS ylzde 3’lin Uzerinde bir enflasyonun fiyatlandi§i goriliyor. Bagkan Powell, fiyat istikrari ve i
glcu piyasasini dikkatle takip ettiklerini her toplanti sonrasinda dile getiriyor. Agiklanan son veriye gére temmuz ayinda beklentinin
oldukga altinda ylzde 5,4 olarak agiklandi. Yarin agiklanacak olan Tuketici Fiyat Endeksinin beklenti dahilinde gelmesi Jackson
Hole toplantisi éncesinde Baskan Powell’'in elini glglendirecektir. ABD Baskani Joe Biden, salgini sona erdirmek ve ekonomiyi
canlandirmak icin daha yapilacak ¢ok is oldugunu soéyledi. Hatirlanacagd: lUzere Ulke ydnetimine gectigi andan itibaren salgin
déneminde ABD vatandaglarina 1400$ c¢ekler vererek talebin canlanmasi igin hamleler yapti. Son zamanlarda ABD’de sikga
konusulan borglanma limitleri ile ilgili ABD Hazine Bakani Janet Yellen, "Borglanma siniri konusunda iki parti ortak ¢6zim
arayacagiz" aciklamasi yapti. Kongre'nin 6nceki dénemlerde borclanma tavanini artirma konusunda ortak hareket etmeyi
basardigini belirten Yellen, "Kongre bunu yeniden yapmali. Borglulugun biyik bir gegmis déonem kaynakl. Bu ortak bir sorumluluk"
seklinde konustu. Buglin Turkiye saati ile 18.00’da altyapi paketinin son hali senatonun onayina sunulacak.

Bilango déneminin etkisiyle birlikte yukari yonll trendi s6z konusu olmaya devam edecegini tahmin esiyoruz olacaktir. Vaka
sayllarinin diinya genelinde artmaya devam etmesi endiseleri artirryor. ABD, uzun zaman sonra 100bin Uzerinde vaka sayisi
aciklamasi ve Virisun basladidi Ulke olan Cin’de son 7 ayin en yUksek rakami goruldi. Saglik Bakani Fahrettin Koca, 75 milyon
asl yapildigini agiklarken asi hakki gelmis 20 milyon vatandasin asi olmadigini hatirlatti. Din agiklanan vaka sayilarina gore 23.731
yeni hasta olurken 117 vatandasimiz hayatini kaybetti.

Piyasalar, bu hafta yapilacak olan TCMB PPK toplantisi ile yarin agiklanacak ABD Temmuz ay1 TUFE Endeksini yakindan takip
edecek.
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Endeks onceki gini %0.15 duslsle 1.432,61 seviyesinde tamamladi. 13,6 milyar TL islem hacminin olustugu giinde bankacilik
endeksi %0.83, sanayi endeksi %0.19 dustl. Haftanin ilk islem giiniine ABD tarim digi istihdam verisinin beklenti Gizerinde gelmesi
akabinde varlik alim azaltimina beklenenden erken baslanabileceg@i endisesiyle baslangi¢ yapan piyasalarda riskli varliklarda satis
egilimleri gozlendi. Delta varyanti korkulari da bu egilimi tetikledi. Endeks 1.445 direncini iki kez denese de gegemedi ve giin
ortasindan sonra satisa yoneldi. Bu gelismelere gore bugin 1.422 desteg@i lzerinde tutunma devam ederse 1.445 ve 1.460
seviyelerine dogru hedefler takibimizde olacak. Olusabilecek dislslerde 1.422 ilk destegi tepki ve yikselisin devami icin izlenmeli.
1.445 sevyesi yukselisin devami icin izlenmeli. Kisa vadede Mart ayindan gelen dusus trendi Uzerindeki hareket devam ediyor.

Destekler: 1.422 /1.405/1.385

Direncler: 1.445/ 1.460/ 1.480
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Agdustos ayi vadeli kontrat dnceki islem ginini %0.54 dislsle 1.551,25 seviyesinde tamamladi. Endekste diin hafif yikselisle
yapilan baslangi¢ sonrasi yukari yonli hareketler yurt disinin gériinimu nedeniyle zayif kalirken bu baglamda kontrata da iki kez
1.565 direnci denemesinin ardindan gelen satis baskisi agir basti. Bugtin virliste delta varyanti kaynakl artan vaka sayilarina
bagli endiseler ve ABD’de tarim digi istihdam sonrasi beklenen enflasyon verisi fiyatlamalara etki etmeyi strdurebilir.1.565 direnci
lizerine buglin eger gegcis olusabilirse 1.580 ve 1.617 seviyeleri yeni hedeflerimiz olacak. 1.540 ise gelebilecek tepki alimlari igin
izledigimiz destek seviyesi.

Destekler: 1.540 / 1.520 / 1.480
Direncler: 1.565/1.580/1.617
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Adustos vadeli kontrat dnceki gini %0.28 yikselisle 8.7548 seviyesinde tamamladi. Din Dolar endeksinde tarim disi istihdam
sonrasi 93.0 seviyelerine dogru hareketler olurken spot kur enflasyon verisi ve faiz sOylemleri ardindan diin 8.61 seviyesinden
basladigi glinde 8.67 seviyesini test etti fakat buradan kismi diizeltme hareketleri geldi. Kontratta da bu baglamda giin iginde yukari
yonli hareketler yasandi. Tirk Lirasi igin reel faiz, enflasyon, delta varyanti ve ABD veri akisi 6n planda kalmaya devam edecek.
Teknik agidan incelendiginde yukari yonli hareketin devami durumunda 8.81 asilabilirse 8.85 ve 8,91 TL direng seviyelerinin takip
edilmesi gerekiyor. 8.80 altinda satis baskisi olusacak olursa 8,71-8.65 TL destek seviyelerinin test edilmesi beklenebilir.

Destekler: 8.7100 / 8.6500 / 8.6200

Direncler: 8,8100 / 8,8500 / 8,9100
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Agdustos vadeli kontrat dnceki giini %1.79 disusle 1.730,60 Dolar seviyesinde tamamladi. Altin Pazartesi giini gl¢li ABD
istihdam verilerinin Fed'in ekonomik destek hamlelerini daha erken azaltmaya baslamasina yonelik beklentileri
desteklemesiyle hizl bir sekilde dort ayin en dlsik seviyesine geriledi. Bu gériinimde spot ons Altin fiyatlarinin diin 1.676
Dolar seviyesine kadar disuUs yasadigi ve buradan tepki alimina yoneldigi fakat yukselisin sinirh kaldigi gozlendi. Bu
fiyatlamaya gore kontrat tarafinda da benzer hareketlerin yasandigini izliyoruz. Bu hafta agiklanacak ABD enflasyon verisi
ile Altin fiyatlarinda hareketlilik devam edebilir. 1.725 Dolar ilk destegi lizerinde tutunma saglanirsa gelebilecek tepki alimlari
degerlendirilebilir. Kisa vadede yukseligler son ABD verileri esliginde yeniden satislarla kargilanabilir.

Destekler: 1.725/1.715/1.705

Direncler: 1.745 /1 754 /1 1 766
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NETAS: Azerbaycan ve Kazakistan’da Microsoft Lisanslama C6zimu Saglayicisi (LSP) yetkisi kazandigini agikladi.

ASUZU: Ocak-Haziran 2021 ddéneminde, net satislari gegen senenin ayni dénemine goére %107,3 artisla 873,7 Milyon TL
olarak gerceklesmistir ayni ddnemde yurt ici satislar %122 artarken, ihracat satislarn %66 artis gosterdi.

TTRAK: 2021 yilinda yatinm harcamalarinin 250-320 milyon TL araliginda olmasini bekliyor. Turk Traktér'lin raporuna
gére, Tiirkiye traktor pazar biyiikligi 58-64 bin olarak tahmin edilirken, Sirketin i¢ piyasa traktér satiglari (ithal traktdr dahil
bayiye satig) 29 bin-32 bin 500, ihrag traktor satislar 14 bin 250-15 bin 750 olan tahminleri ayni kald.

RTALB: DIAGNOVITAL® SARS-CoV-2 L452R Mutation Detection Kitinin Uriin Takip Sistemi'ne kayti gergeklesti.

ARCLK: 2021 yilinda ciroda Turk Lirasi bazinda yaklasik yizde 50 konsolide blyiumeyi hedefliyor. Argelik tarafindan KAP'a

yapilan aciklamada yer alan 2021 yih

beklentilerine gore, Sirketin Tlrkiye'de blylime tahmini yaklasik ylzde 30,

uluslararasi biiyiime tahmini yaklagik yiizde 35 seviyesinde olustu. Sirket FAVOK marjini yaklagik yiizde 11,0, igletme
sermayesi/ciro hedefini yaklasik yizde 25,0 olarak agikladi. Sirket bu yil yaklasik 220 milyon euro yatirrm harcamasi

hedefliyor.

TTKOM: 2021 yili revize 6ngorilerimiz asagidaki gibi agikladi. Buna goére sirket konsolide gelirlerinin (UFRYK 12 harig)
2020 yilina gére yaklasik %17 seviyesinde artmasini, Konsolide FAVOK tutarinin yaklagik 15,8 milyar TL seviyesinde
gerceklesmesini, konsolide yatirrm harcamalarinin ise yaklasik 8,5 milyar TL seviyesinde gerceklesmesini 6ngoriyor.

PRKME: bagli ortakhgi Konya ligin Elektrik, kil satisi igin HF Penta Madencilik ile s6zlesme imzaladi.
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




