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ENFLASYON iGiN TEHLIKE GANLARI GALIYOR

Borsa istanbul haftanin yiizde 0,65 artisla 1.408,81 puandan kapatirken islem hacmi 15.1 milyar TL oldu. Diin agiklanan enflasyon
verisine kayitsiz kalan Dolar/TL seansin sonuna dogru yiikseldi. Aciklanan bilancolarla birlikte Borsa istanbul'da ki yiikselis
trendinin devam etmesi bekleniyor.

Diin aciklanan Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Temmuz ayinda bir dnceki aya gore yiizde 1,80, bir énceki yilin ayni ayina gére ise
yuzde 18,95 artis kaydetti. On iki aylik ortalamalara gére enflasyon orani ise yluzde 15,15 olarak gergeklesti. lll. Enflasyon raporuna
g6re TCMB, 2021 yilsonundaki enflasyon tahmini yuzde 12,2’den 14,1’e, 2022 yilsonunda yuzde 7,5 olan tahmini yluzde 7,8’e
yukseltti. Yilin son ¢eyreginde belirli bir sekilde disis egiliminin gorilecedi belirtilirken politika faizinin enflasyon orani lGizerinde
kalmaya devam edecegi vurgulandi. Temmuz ayi enflasyon oraninin beklentinin Gzerinde yillik yizde 18,95 seviyesinden
gerceklesmesi sonrasinda bir 6nceki ay 1,47 puan olan reel getiri 0,05 puana geriledi. Enflasyon raporunun yayinlandigi giin basin
toplantisinda konusan Bagkan Kavcioglu, UFE yiikselince TUFE nin de yiikselecegi algisinin yaratiliyor olacagina iliskin yorumlari
sonrasinda goézler UFE’ye cevrilmisti. UFE, 2020 Temmuz ayinda yillik yiizde 8,33 artis gdsterirken 2021 Temmuz ayinda yiizde
44,92 artis gosterdi. UFE’de yil igerisinde goriilen sert yiikseliste, artan emtia fiyatlari ile yasanan arz kesintileri ve Tiirk Lirasr’ndaki
deger kaybinin énemli etken oldugunu sdyleyebiliriz. Endeksler arasinda gegciskenligin artmasi halinde TUFE'deki seyir artarak
devam edebilir. Politika faizinin enflasyonun (izerinde kalacadinin vurgulanmasi sonrasinda 12 Agustos’ta gerceklestirilecek olan
TCMB PPK toplantisi yakindan takip edilecek. Enflasyondaki seyrin yaz boyunca devam etmesi faiz tartismalarini artiracaktir. Buna
ek olarak, delta varyanti kaynakli vaka sayilarinin artmasiyla birlikte tekrardan kapanma haberlerinin agiklanmasi ekonomiler
Uzerindeki stresi artinyor. Eylll ayi itibariyle FED’in varlik programinda degisiklie gitmesi ve faiz artisi ortamina piyasalari
hazirlamasi gelismekte olan tlke piyasalarinda énemli etkiye sahip olacaktir.

ABD’de gdzler Cuma gunu agiklanacak olan Tarim digi istihdam verisinde. FED yonetimi kurulu Gyesi Bowman, isglcl piyasasinin
kovid-19 salginin etkilerinden kurtulmasinin zaman alacagini sdyledi. Agiklanan son istihdam rakamlarina bakildiginda delta
varyanti kaynakl endiselerle beraber eski seviyenin ¢ok altinda oldugu géruliyor. Salginin dénemi etkileri hala surdurirken ABD
ekonomisindeki issiz sayisinin 10 milyon civarinda oldugu konusuluyor. ABD tahvil getirilerindeki geri ¢cekilme devam ediyor.
Yasanan gelismeler sonrasinda 1,14 seviyelerini géren 10 yilik ABD tahvilleri i¢in seyrin devam etmesi bekleniyor.

Delta varyantinin etkisi her gecen giin daha da artmaya devam ediyor. Ulkemizde vaka sayilari artmaya devam ediyor. Saglk
bakanligi verilerine gore yeni hasta sayisi 24.832 olurken 126 vatandasimiz hayatini kaybetti. Vefat eden kisi sayisindaki artis
endiseleri artiriyor.

4 Q A = 2 & 8

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
11:00 . Avrupa Bol. i Satin Alma Mudirleri Endeksi (PMI) 60.4 58.3 Temmuz
11:30 GBP b Bilesik PMI 577 622 Temmuz
17:00 ABD L imalat Dig1 PMI 0.605 0.601 Temmuz
17:30 ABD % Ham Petrol Stoklari -3.102M -4.089M
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Endeks gegen onceki gini %0.65 yukselisle 1.408,81 seviyesinde tamamladi. 15.1 milyar TL islem hacminin olustugu giinde
bankacilik endeksi %1.87, sanayi endeksi %0.52 yukseldi. Haftanin ikinci igslem giiniinde yurt disinda devam eden yukseliglerle
alicih bir baslangi¢ yapan endeks devaminda yine riskli varliklarda yasanan istahla potansiyelini korudu. Kapanigin ise bu defa
1.400 seviyesi Uzerinde gergeklestigini gordik. Bugin yurt disinda beklenen hizmet PMI ve ADP 6zel sektor istihdam veri akigi
esligindeki hareketler endekste de etkili olacaktir. Bu gelismelere gore bugiin 1.415 direnci Gzerinde gegilebilirse 1.430 ve 1.445
seviyelerine dogru hedefler takibimizde olacak. Zaman zaman olusabilecek geri ¢ekilmelerde 1.385 destegi tepki icin izlenmeli.

Destekler: 1.400/1.385/1.365

Direncgler: 1.415/1.430/ 1.445
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Agdustos ayi vadeli kontrat 6nceki islem giiniini %1.07 ylkselisle 1.533,75 seviyesinde tamamladi. Endekste alicili agilis ardindan
yukari yonli hareket etme egilimi kontratta da yukari yonlu hareketin olusmasini saglayarak 100 gunliuk Ussel hareketli
ortalamanin test edilmesine imkan verdi. Yurt digi borsalarla paralel seyir izleyen yurt i¢i piyasalardaki bu egilim nedeniyle
kontratta glin icerisinde olusan yikseliste 1.535 ile hedefimizdeki ilk direng seviyesi hedefi test edilse de kapanis bu seviye
yakinlarinda olustu. Bugtin virliste artan vaka sayilarina bagli endiseler ve ABD eksenli veri akislari fiyatlamalara etki etmeyi
surdurebilir.1.535 direnci Uzerinde tutunma olusamadigi slirece bu seviye altinda kismi asagi yonlu baskinin olugsmasini bekleriz.

Destekler: 1.515/1.505 / 1.480
Direncler: 1.535/ 1.545/ 1.560

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA



- ( < ¥
B ohlatsw, \ F o
- ‘9}}»@5%% = 4 BiST/ ViOP BULTEN

4 Agustos 2021 J

M -“ USDTRYOS2. —mmmmmnm [FICIYSEONE —MATRKS [ _ ol
s [10[1s5[20[30le01zoligo[s e [H ><[<>[= KTrendlVatayl-->[<--[or [Sil [T.Sil|F. ikl F. Dis [Paramll Bar[Mum| Line [Barxl z [n Wl 7t [ s [ € [xuiool [Dizenhvar.kydl

Agdustos vadeli kontrat 6nceki gliinii %0.67 disisle 8.5453 seviyesinde tamamladi. Diin Dolar endeksinde 92.0 seviyelerinde kararsiz
seyir hakimken spot kur enflasyon verisi ardindan 8.30 seviyesinin altina gegerek 8.2980 seviyesini test etti fakat buradan tepki
alimlari geldi. Kontratta da bu baglamda asag@i yonli hareketler yasandi. Turk Lirasi i¢in enflasyon, delta varyanti, FED ve ABD veri
akislar 6n planda kalmaya devam edecek. Teknik agidan incelendiginde yukari yonli hareketin devami durumunda 8.55 asilabilirse
8.57 ve 8,62 TL direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskisinin devami durumunda ise 8,52-8.47 TL destek
seviyelerinin test edilmesi beklenebilir.

Destekler: 8.5200 / 8.4700 / 8.4200
Direncler: 8,5700 / 8,6200 / 8,6600
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Agustos vadeli kontrat 6nceki giinii %0.22 disusle 1.812,15 Dolar seviyesinde tamamladi. Altin fiyatlari yatirimcilarin bu
haftanin sonlarina dogru acgiklanacak ABD istihdam verilerinin 6ncesinde beklemede kalmasi ve verinin FED'in varlik alim
programinda ne zaman kisinti yapacagina dair zaman ¢izelgesini etkilemesini degerlendirmesiyle diin diisti.Bu gériinimde
ons Altin fiyatlarinin diin 1.825 Dolar seviyesine kadar yikselis yasadigi gozlendi. Bu fiyatlamaya gore kontrat tarafinda da
benzer hareketlerin yasandigini izliyoruz. Bugiin beklenen ABD 6zel sektdr istihdam raporu ile Altin fiyatlarinda hareketlilik
devam edebilir. 1.809 Dolar ilk destegi Uzerinde tutunma strebildigi middetce gelebilecek tepki alimlari degerlendirilebilir.

Destekler: 1.809/1.800/ 1.790
Direncler: 1.825/1.835/1.845
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HiSSE HABERLERI

IDGYO:(IDGYO) payinda 04/08/2021 tarihinden itibaren 1 ay siireyle mevcut "Acgiga Satis Yasagi"na ilave olarak "Kredili
islem Yasag!" ve "Emir Iptali, Miktar Azaltimi ve Fiyat Kétiilestirmenin Yasaklanmas!" énleyici tedbirleri uygulanacaktir.
Tedbirlerin uygulanacagdi son tarih 03/09/2021'dir."

ORGE: Orge Enerji, Dudullu-Bostanci Metro Projesinde ilave is alinmasina yonelik s6zlesme imzaladi.
AYGAZ: Aygaz, Aykargo'nun sermayesinin %45'ini 15,98 milyon TL bedelle Ko¢ Holding'e devretti.

TTRAK:Turk Traktor, Ankara ve Erenler fabrikalarinda, yillik planli bakim/onarim ¢alismalari nedeni ile 9-21 Adustos
arasinda Uretime ara verecek.

ITTH: lttifak Holding bagl ortakligi imas Makina halka arz karar aldi.1989 yilinda kurulan IMAS MAKINA tahil
degirmenciligi sekoétrinde Milleral, yem degirmenciligi sektérinde Viteral, serit ve daire testere tezgahlari sektdriinde
Cuteral ve celik konstriiksiyon sektoriinde Steral markalariyla faaliyet géstermekte olup 30.000.000 TL olan ddenmis
sermayesinin %72,69 'luk kismi ittifak Holding A.S.'ye, %17,31 'lik kismi bagli ortakligimiz Adese Gayrimenkul Yatirim
A.S.'ye, %10" luk kismi Noya Celik A.S.'ve ait paylardan olusmaktadir. "

CRFSA: Carrefoursa, finansal borglulugunun azaltiimasi, 6zkaynaklarinin glclendirimesi ve finansman giderlerinin
etkisinin azaltilarak karlihgin desteklenmesi amaglariyla gikariimis sermayesinin, mevcut ortaklarimizin yeni pay alma
haklari kisitlanmaksizin ve tamami nakden kargilanmak Uzere artirilmasina yénelik calismalara baglanmasina karar verdi.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayan;
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iSTANBUL / Genel Mudiirliilk Merkez Ofis
Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S.

Maslak Mh. Tasyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256
34485 Sariyer/istanbul

Tel: 444 0 968 / 0850 450 00 66

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Baris URKUN
Arastirma Muduru
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CORUM / Sube

Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17
Merkez/Corum

Tel: +90 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirimm.com.tr

Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




