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ENFLASYON ONCESi SON FIYATLAMALAR

Borsa istanbul haftanin ilk islem giiniinde yiizde 0,48 artisla 1.399,65 puandan kapatirken islem hacmi 12.7 milyar TL oldu. Bilango
doénemi etkisini devam ettirirken yurtdisindaki gelismelere paralel olarak Dolar/TL’de geri ¢ekilme devam ediyor. Buglin agiklanacak
olan Turkiye enflasyon verisi yakindan takip edilecek.

TCMB gegctigimiz hafta yilin lll. Enflasyon raporunu yayinladi. Rapora gére, 2021 yil sonundaki enflasyon tahmini ylizde 12,2°den
14,1’e, 2022 yil sonunda yuzde 7,5 olan tahmin ylzde 7,8’e yukseltildi. Yilin son ¢eyreginde enflasyonda belirli bir sekilde dusus
egiliminin goérilecegi belirtildi ve yilin geri kalaninda cari fazlanin olusacagina yonelik beklentiler yinelendi. Uygulanmakta olan
politika faizinin enflasyon orani Gzerinde kalmaya devam edecegine dikkat cekildi ve atilan siki para politikasi adimlarinin sonug
vermeye basladigi aktarildi. Enflasyondaki son zamanlarda gorilen yukari yonli harekete iligkin olarak ise kiiresel piyasalarda
yasanan gelismelerin 6nemli etkisi oldugunu ve tahminlerinin daha erken enflasyon oraninda dists beklediklerinin altini ¢izdi.
Baskan Kavcioglu toplantidaki UFE yiikselince TUFE'nin de yiikselecegi algisinin yaratiliyor olacagina iliskin sdylemleri dikkat
cekti. Son zamanlarda UFE-TUFE makasinin agiimasiyla birlikte uzmanlar olusan bu farkin gecisken oldugu ve ilerleyen
dénemlerde TUFE'’ye yansiyacagi konusunda fikir birligi sunuyor. Politika faizinin enflasyon oraninin lizerinde belirlenecegini
vurgulanmasi tzerine buglin agiklanacak verinin beklentinin Gzerinde gelmesi ile reel faiz orani daralacak ve tekrardan faiz artisi
konusulmaya baglayacaktir. Kiresel dlgekte artmakta olan tiketici fiyatlarinin nasil engellenecegi ise yakindan takip ediliyor.

Son zamanlarda ABD’de agiklanan verilerde yasanan suirpriz gelismeler ekonomi Gizerindeki endiseleri artiyor. Diin agiklanan ABD
ISM imalat Sektérii PMI beklenti 60,8 iken 59,5 olarak agiklandi. Ekonomik toparlanmanin son aylarda duraksadigi goriliirken
cesitli kurumlardan biiyime rakamlarina iliskin asagi yonli revizyonlarin yapildigi gériliyor. ABD 10 yillik tahvil getirilerinde gorilen
sert geri cekilme ile 1,17 seviyesinin altini gérmesi endigeleri artiriyor. Yilin ilk gceyregdinde 1,70 seviyelerine dayanan veri piyasalari
tehdit eden tahvillerde dusik bliyume ve enflasyon fiyatlamasi net bir sekilde hissediliyor. Dolar/TL’deki geri ¢ekilmeyi tahvil
piyasasindaki olusan duruma paralellik gosterdigini sdyleyebiliriz. Ulke risk primimiz yasanan gelismeler sonrasi yatay seyrini
koruyor.

Delta varyanti ile koronavirlis vakalari artis gostermeye devam ediyor. ABD Baskani Joe Biden, artan kovid-19 vaka sayilari ile
basa ¢ikmaya hicbir zaman olmadiklari kadar hazirlikli olduklarini belirtirken gectigimiz yildan farkli olarak karar almada daha 6zgur
olduklarini dile getirdi. Ulkemizdeki koronaviriis salginindaki vaka sayisi trendini koruyor. Son agiklanan veriye gére yeni vaka
sayisl 22.898 olurken 91 vatandasimiz hayatini kaybetti. Toplumun ylizde 33l ise iki doz agilanmasi tamamlanmis halde. Diin
itibariyle 228.469 doz asi yapildi.

4 Q A = 2 & 8

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 Tiirkiye rxx Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 18,50% 17,53% Temmuz
11:00 %Avrupa Bélg.% rxx Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 1,54% 1,94% Temmuz
17:00 ABD rork Fabrika Siparisleri (Aylik) 1,0% 1,7% Haziran
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Endeks gegen onceki gini %0.48 yikselisle 1.399,65 seviyesinde tamamladi. 12.7 milyar TL islem hacminin olustugu giinde
bankacilik endeksi %0.71, sanayi endeksi %0.45 yikseldi. Haftanin ilk islem gliniinde yurt disindaki yikseliglerle alicili bir baglangig
yapan endeks devaminda yine riskli varliklarda yasanan istahla potansiyelini korudu. Kapanisa baktigimizda ise hemen 1.400
altinda gerceklestigini gérdik. Buguin yurt ici enflasyon verisi ile yurt digsinda beklenen veri akisi esligindeki hareketler endekste de
etkili olacaktir. Bu gelismelere gore bugiin 1.405 direnci Uzerinde gegilebilirse 1.415 ve 1.430 seviyelerine dogru hedefler
takibimizde olacak. Zaman zaman olusabilecek geri gekilmelerde 1.385 destegi tepki icin izlenmeli.

Destekler: 1.385/1.365/1.345

Direngler: 1.400/1.415/1.430
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Agdustos ayi vadeli kontrat dnceki islem gliniini %0.02 duslsle 1.517,50 seviyesinde tamamladi. Endekste alicili agilis ardindan
yukari yonli hareket etme egilimi kontratta da yukari yonli hareketin olusmasini saglasa da kapanis gelen satisla yatay kapanis
gerceklesti. Yurt disi borsalarla paralel seyir izleyen yurt igi piyasalardaki bu egilim nedeniyle kontratta giin icerisinde olusan
yukseliste 1.533 ile hedefimizdeki ilk direng seviyesi hedefi test edilse de kapanis bu seviyenin altinda olustu. Bugtin virGste artan
vaka sayilarina bagli endiseler ve ABD eksenli veri akislari fiyatlamalara etki etmeyi sirdirebilir.1.533 direnci tizerinde tutunma
olusamadigi surece bu seviye altinda kismi asagi yonlu baskinin olusmasini bekleriz.

Destekler: 1.515/1.505/1.480

Direncler: 1.533/1.545/ 1.560
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Agustos vadeli kontrat 6nceki glinii %0.98 dlsusle 8.4882 seviyesinde tamamladi. Din Dolar endeksinde 92.0 seviyelerinde
kararsiz seyir hakimken spot kur 8.40 seviyesinin altina gegerek 8.33 seviyesini test etti. Kontratta da bu baglamda asagi
yonli hareketler yagsandi. Turk Lirasi icin delta varyanti ve FED ve ABD veri akiglari 6n planda kalmaya devam edecek.
Teknik agidan incelendiginde yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 8.52 ve 8,55 TL direng seviyelerinin takip edilmesi
gerekiyor. Satig baskisinin devami durumunda ise 8,47-8.42 TL destek seviyelerinin test edilmesi beklenebilir.

Destekler: 8.4700 / 8.4200 / 8.3900

Direngler: 8,5200 / 8,5500 / 8,6000
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Agustos vadeli kontrat dnceki glinii %0.18 dislsle 1.816,15 Dolar seviyesinde tamamladi. Altin fiyatlari Pazartesi gin,
dolarin sabit kalmasi ve yatinmcilarin isgici piyasasinin saghgini élgmek igin aylik ABD istihdam verilerini beklemede
kalmasiyla dusti.Bu gérinimde ons Altin fiyatlarinin diin 1.835 Dolar seviyesine kadar yukselis yasadigi gézlendi. Bu
fiyatlamaya gore kontrat tarafinda da benzer hareketlerin yasandigini izliyoruz. Bugiin beklenen ABD istihdam raporu ile
Altin fiyatlarinda hareketlilik devam edebilir. 1.810 Dolar ilk destegi Uzerinde tutunma surebildigi middetce gelebilecek
alimlar degerlendirilebilir.

Destekler: 1.810/1.800/ 1.790

Direncler: 1.835/1.845/1.860
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GEREL: Kamerun Cumhuriyetinde kurulu Musaac ile hastane insaati isi kapsaminda yaklasik 29,76 milyon euro bedelli 3

adet sézlesme imzalad.

GENIL: Gen llag ve Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.'nin (Sirket) 68.750.000 TL nominal degerli paylarinin halka arzi
tamamlanmis olup, Sirketin sermayesini temsil eden 300.000.000 TL nominal degerli paylari Kotasyon Yonergesi'nin 8'inci
maddesi gergevesinde kota alinmigtir. Halka arz edilen Sirket paylari 05/08/2021 tarihinden itibaren Yildiz Pazar'da 10,75
TL/pay baz fiyat, "GENIL.E" kodu ve siirekli islem yéntemiyle igslem gérmeye baslayacaktir. iigili sirada maksimum emir

degeri 3.000.000 TL olarak belirlenmigtir."

KORDS: ABD'deki igtiraki Kordsa Inc. Axiom Materials'in azinlik paylarini alarak tek ortagi konumuna geldi.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayan;
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iSTANBUL / Genel Mudiirliilk Merkez Ofis
Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S.

Maslak Mh. Tasyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256
34485 Sariyer/istanbul

Tel: 444 0 968 /0850 450 00 66

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Barigs URKUN
Arastirma Muduru

www.ahlatciyatirim.com.tr

CORUM / Sube

Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17
Merkez/Corum

Tel: +90 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirimm.com.tr

Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




