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BILANGO ETKIiSi DEVAM EDIYOR

Borsa Istanbul gectigimiz haftayi yiizde 1,06 yiikseligle tamamlarken yukari yénli harekette a(;lkla_nan gugla bilangolar etkili oldu.
Bankacilik hisselerinden Garanti ve Yapi Kredi'nin bilangolari beklentinin (izerinde gelmesi Borsa Istanbul’'un seyrine olumlu katki
sagladi. Bilangolar agiklanmaya devam edecek.

Gegtigimiz haftanin 6nemli gelismelerinden olan TCMB Enflasyon raporu acgiklandi. Rapora goére, 2021 yil sonundaki enflasyon
tahmini ylizde 12,2'den 14,1’e, 2022 yil sonunda ylzde 7,5 olan tahmin ylizde 7,8’e yukseltildi. Yilin son ¢eyreginde enflasyonda
belirli bir sekilde dusus egiliminin gorilecegi belirtildi ve yilin geri kalaninda cari fazlanin olugacagina yonelik beklentiler yinelendi.
Enflasyondaki son zamanlarda gorilen yukari yonli harekete iligkin olarak ise kiiresel piyasalarda yasanan gelismelerin énemli
etkisi oldugunu ve tahminlerinin daha erken enflasyon oraninda dists beklediklerinin altini gizdi. Delta varyanti ile vaka sayilarinin
tekrardan artis gostermesine iliskin ise asilamanin 6énemine deginen Baskan Kavcioglu, asilamanin hizlanmasinin ekonomi
Uzerindeki riskleri azaltacagini sdyledi. Bu hafta acgiklanacak olan Temmuz ayi enflasyon verisi piyasa tarafindan yakindan takip
edilecek. TCMB PPK toplantisinda yaz aylari genelinde oynakli§in yasanabilecedi belirtiimisti. Artan enflasyon orani sonrasinda
reel getiri azaltmakta olup, toplanti karar metninde siklikla dile getirilen politika faizinin enflasyon tzerinde olusturulacagina dair
ifadeler merakla takip edilecek.

Bir diger 6nemli gelisme olan FOMC toplantisindan beklentiye paralel bir kararin ¢ikmasi ve Bagkan Powell'in yaptidi basin
aciklamasindaki tutumu piyasalarda ylkseliglere sebep oldu. Piyasalar, varlik alim programindaki degisiklige odaklanmisken
degisikligin yapilmamasi ve uygulamada degisiklie gidiimeden oOnce piyasaya yonlendirme yapacagina iligkin ifadelerin
yinelenmesi, yatirimcilara derin bir nefes aldirdi. Toplantidan ¢ikan sonuca ragmen St. Louis Fed Baskani James Bullard ise FED’in
varlik alimlarinin sonlanmasi i¢cin dogru zamanda olundugu gérisunu tekrarladi. Varlik alim programinin sonbaharda baslamasi ve
faiz artigi yapiimasi beklenilen 2022 yili ilk geyregine kadar siirecin tamamlanmasi gerektigini belirtti. ikinci geyrek rakamlari birer
birer agiklanirken ABD ekonomisi ikinci geyrekte ekonomistler ylizde 8,4 biiylime beklerken yiizde 6,5 blyiime gésterdi. ikinci
ceyrekte gerceklesen blyime ile GSYH salgin 6ncesi seviyeye donmeyi basardi. Salgin sonrasi yeniden agilma ve uygulanan
ekonomik politikalarin devamindan dolayi ekonomistler yil sonu bliyime tahminini yizde 7 olarak gerceklesmesini bekliyorlar.
Buyiumede yakalanan hiz ABD tarihinde 1984’ten bu yana en hizl biyime olacak.

Hafta geneline bakilacak olursa yurti¢i piyasalarin en dnemli gelismeleri agiklanacak olan enflasyon orani ile bilangolar olacakken
yurtdiginda ise gelismis ulke PMI verileri ile ABD tarim disi istihdam verisi yakindan takip edilecek. Koronavirtis vakalarinin dinya
genelinde artmaya devam etmesi ulkeler Gizerinde baski olusturmaya devam ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:55 Almanya rkk imalat Satin Ama Miidiirleri Endeksi (PMI) (Tem) 65,6 65,6 Temmuz
11:00 éAvrupa Bolg. ok imalat Satin Ama Miidiirleri Endeksi (PMI) (Tem) 62,6 63,4 Temmuz
11:30 ingiltere ok imalat Satin Ama Miidiirleri Endeksi (PMI) (Tem) 60,4 63,9 Temmuz
17:00 ABD fad ISM imalat Satin Aima Miidiirleri Endeksi (PMI) 60,9 60,6 Temmuz
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Endeks gegen Cuma gunini %0.09 yikselisle 1.392,91 seviyesinde tamamladi. 11.6 milyar TL islem hacminin olustugu giinde
bankacilik endeksi %1.56 yukselirken, sanayi endeksi %0.08 dustu. Haftanin son iglem gliniinde endekste yurt disindaki satis
baskisiyla saticili bir baslangi¢ olussa da giin kapanisina dogru kayiplarin geri alinabildigi gézlendi. Riskli varliklar tizerinde hem
delta varyanti etkisi hem FED’in etkisi (James Bullard agiklamalari) ve hem de buglnki PMI verileri ile beklenecek tarim disi
istihdam verisi etkili olacaktir. Bu gelismelere gore de bugin itibariyla belli bagli direng seviyelerinin asilmasinin ardindan olasi geri
cekilmelerde 1.380 ve 1.360 destekleri lizerinde tutunma siirdiikge 1.400 ilk direnci asilabilirse 1.414 hedefi test edilebilir.

Destekler: 1.380/1.360/ 1.345

Direngler: 1.400/1.414/1.425
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Agdustos ayi vadeli kontrat dnceki islem giinini %0.33 disusle 1.517,75 seviyesinde tamamladi. Endekste 6nce saticili ardindan
yukari yonli hareket etme egilimi kontratta yukari yonli hareketin olusmasini sadlasa da kapanis disusle tamamlandi. Yurt disi
borsalarla paralel seyir izleyen yurt i¢i piyasalardaki bu egilim nedeniyle kontratta gln igerisinde olusan yikseliste 1.525 son
direng seviyesi hedefine tekrar yaklasildi ve kapanis bu seviyenin hemen altinda gergeklesti. Bugiin virliste artan vaka sayilarina
bagh endiseler ve ABD eksenli veri akiglari fiyatlamalara etki etmeyi surdurebilir.1.532 direnci tzerinde tutunma olusamadigi
surece bu seviye altinda asagi yonli baskinin olusmasini bekleriz.

Destekler: 1.515/1.505 / 1.480
Direncler: 1.532/ 1.545/ 1.560
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Agustos vadeli kontrat 6nceki glini %0.37 dususle 8.5720 seviyesinde tamamladi. Din Dolar endeksi toparlanma gosterse
de spot kur 8.40 seviyesinin altina gegerek 8.3980 seviyesini test etti. Kontratta da bu baglamda asagi yonli hareketler
yasandi. Turk Lirasi igin delta varyanti ve FED ve ABD veri akiglari 6n planda kalmaya devam edecek. Teknik agidan
incelendiginde yukari yoénli hareketin olusmasi durumunda 8.63 ve 8,70 TL diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor.
Satis baskisinin goriilmesi durumunda ise 8,55 altinda 8,50-8.42 TL destek seviyelerinin test edilmesi beklenebilir.

Destekler: 8.5500 / 8.5000 / 8.4200
Direngler: 8,6300 / 8,7000 / 8,8000
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Agdustos vadeli kontrat dnceki glini %0.53 disusle 1.829,10 Dolar seviyesinde tamamladi. Altin fiyatlari, ABD Fed Bagkani
Jerome Powell'in su an igin bir faiz artinmi olmayacagina dair glivence vermesinin tesvik ettigi degerli metalin kisa sireli
rallisini azaltan guglu dolarla birlikte Cuma ginl geriledi.Bu gériinimde ons Altin fiyatlarinin diin 1.832 Dolar seviyesine
kadar yukselis yasadigi gdzlendi. Bu fiyatlamaya goére kontrat tarafinda da benzer hareketlerin yasandigini izliyoruz. Bugiin
FED sonrasi PMI veri akisi ile beklenen ABD istihdam raporu ile Altin fiyatlarinda hareketlilik devam edebilir. 1.815 Dolar ilk
destegi Uzerinde tutunma surebildigi miiddetce gelebilecek alimlar degerlendirilebilir.

Destekler: 1.815/1.810/1.800

Direngler: 1.834 / 1.845/1.860
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YKBNK: Yapi Kredi Bankasi, 2021 yilina iliskin bazi beklentilerinde revizyona gitti. Kredi mevduat orani yizde 110'un
altinda, sermaye yeterlilik orani ylizde 16'nin Gizerinde olarak teyit edilirken, TL kredi biyiimesi ylksek onlu seviyelerden
diisiik yirmili seviyelere yukari yénlii, net faiz marji (TUFEX Etkisi Harig) -30 baz puan civarindan -50 baz puan civarina
asagdi yonlu, komisyon gelirleri orda onlu seviyelerden orta yirmili seviyelere yukari yonlu revize edildi. Takipteki kredi orani
yuzde 7'nin altinda olarak teyit edilirken, toplam kredi riski maliyeti 200 baz puanin altindan 150 baz puanin altina asagi

yonlu revize edildi.

OTKAR: Otokar, ticari ve savunma sanayiindeki ara¢ teslimatlariyla 2021'in ilk yarisinda cirosunu gegen yilin ayni
dénemine goére yizde 64 artirdi. Yilin ilk yarisini 1,9 milyar TL'lik ciro ile kapatan sirket, ihracatini gegen yilin ayni
doénemine kiyasla ytzde 37 buyittl. Otokar'in ilk 6 aydaki ihracati 152 milyon USD ve net kari 396,5 milyon TL olarak

gerceklesti.

AKBNK: Asya Altyapi Yatinm Bankasi ile 100 milyon dolar kredi s6zlesmesi imzaladi.

KORDS: Brezilya'da 2003'ten glinimiize kadar devam eden gifte vergilendirmeye yonelik davalarin olumlu sonuglandigini

bildirdi.

BIOEN: Bagh ortaklig izmir Dogu Star Elektrik Uretim'in isletmecisi oldugu Bergama Cép Gaz Elektrik Uretim Tesisi igin

kismi kabul alind1.
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




