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PiYASALARDA FOMC FiYATLAMASI

Borsa Istanbul giine yiikseligle baslangi¢ yaparken giin igerisinde en yiiksek seviyeleri siirekli test ederek seyrine devam ettigi
gorulda. BIST 100 endeksi diin glini yizde 2,27 artigla 1.391,64 puandan kapatti. Endeksteki ylkselise en ¢cok katki yapan
hisseler ise EREGL, BIMAS ve KCHOL oldu.

TCMB Enflasyon raporunu agikladi. Rapora goére, 2021 yil sonundaki enflasyon tahmini ylizde 12,2'den 14,1’e, 2022 yil sonunda
yuzde 7,5 olan tahmin ylzde 7,8’e yukseltildi. Yilin son ¢eyreginde enflasyonda belirli bir sekilde dusis egiliminin gorilecegdi
belirtildi ve yilin geri kalaninda cari fazlanin olusacagina yonelik beklentiler yinelendi. Uygulanmakta olan politika faizinin
enflasyon orani Gzerinde kalmaya devam edecegine dikkat ¢ekildi ve atilan siki para politikasi adimlarinin sonug vermeye
basladidi aktarildi. Enflasyondaki son zamanlarda gérilen yukari yonli harekete iliskin olarak ise kiiresel piyasalarda yasanan
gelismelerin 6nemli etkisi oldugunu ve tahminlerinin daha erken enflasyon oraninda dusus beklediklerinin altini gizdi. Gegtigimiz
aylarda Cin ile baslayan Swap anlagsmalarinin devaminin gelecegi yapilan agiklamalardan anlasiimisti. Diin toplantida baskan
Kavcioglu tekrardan swap anlagsmasi i¢in gértsulen Ulkeler oldugunu séyledi. Delta varyanti ile vaka sayilarinin tekrardan artis
gOstermesine iligkin ise asilamanin énemine degdinen Baskan Kavcioglu, asilamanin hizlanmasinin ekonomi tizerindeki riskleri
azaltacagini sdyledi. Toplantinin en énemli ifadelerinden biri ise Bagkan Kavcioglu'nun UFE yikselince TUFE'nin de yiikselecegi
algisinin yaratiliyor olacagina iliskin séylemleri dikkat cekti. Son zamanlarda UFE-TUFE makasinin agiimasiyla birlikte uzmanlar
bu farkinda TUFE’ye yansiyacagi beklentisi agirlik kazanmisti.

FOMC toplantisindan beklentiye paralel bir kararin gikmasi ve Bagkan Powell'in yaptigi basin agiklamasindaki tutumu
piyasalarda yUkselislere sebep oldu. Piyasalar, varlik alim programindaki degisiklige odaklanmisken degisikligin yapiimamasi ve
uygulamada degisiklige gidiimeden dnce piyasaya ydnlendirme yapacagina iliskin ifadelerin yinelenmesi, yatirrmcilara derin bir
nefes aldirdi. Din agiklanan ABD verilerine bakilacak olursa, ABD ekonomisi ikinci gceyrekte ekonomistler yizde 8,4 buyime
beklerken yiizde 6,5 bilyiime gosterdi. ikinci geyrekte gergeklesen biiyiime ile GSYH salgin dncesi seviyeye dénmeyi basardi.
Salgin sonrasi yeniden agilma ve uygulanan ekonomik politikalarin devamindan dolayi ekonomistler yil sonu blyime tahmini
yuzde 7 olarak gergeklesmesini bekliyorlar. Blyimede yakalanan hiz ABD tarihinde 1984’ten bu yana en hizli biyime olacak.
ABD issizlik bagvurulari ise gectigimiz veride gorulen sert sigrama sonrasinda 400 bin kisi olarak agiklandi. Piyasa beklentisine
g6re 380 binlik bir bagvuru bekleniyordu.

Salgin endiseleri ekonomileri tehdit etmeye devam ediyor. Ulkemizde agiklanan son vakalara bakildiginda koronaviriis vaka sayisi
22.161 olarak agiklandi.

4 Q A = 2 & 8

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 Tirkiye Lt Dig Tiaret Agigi (USD) - -4,13Mlr Haziran
11:00 Almanya rak Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYiH) (geyreklik) 2,0% -1,8% (2 Ceyrek)
12:00 %Avrupa Bolg. rkk Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 2,0% 1,9% Temmuz
15:30 ABD o Cekirdek Kiss. Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) 3,7% 3,4% Haziran
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Endeks 6nceki guni %2.27 yukselisle 1.391,64 seviyesinde tamamladi. 12.8 milyar TL islem hacminin olustugu giinde bankacilik
endeksi %1.88, sanayi endeksi %2.49 yukseldi. Haftanin dordiinci islem giininde endekste alimlarin devam ettigi, 14 Haziran’dan
gelen kisa vadeli diisis trendi olan 1.360 Uzeri tutunma ile 1.385 direncinin de asilabildigi gézlendi. Riskli varliklar Gzerinde hem
delta varyanti etkisi hem FED’in toplantisindan ¢ikan kararlar hem de diin ABD’den gelen ve beklentilerin altinda kalan bliyime
verisi etkili olmayi surdirdi. Bu gelismelere gére de bugtin itibariyla belli bagli direng seviyelerinin asilmasinin ardindan olasi geri
cekilmelerde 1.385 ve 1.360 destekleri lizerinde tutunma siirdiikge 1.400 ilk direnci asilabilirse 1.414 hedefi test edilebilir.

Destekler: 1.385/1.360 / 1.345
Direngler: 1.400/1.414/1.425
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Agdustos ayi vadeli kontrat dnceki islem gunind %2.59 yikselisle 1.524 seviyesinde tamamladi. Endekste din yukari yonli
hareket etme egilimi kontratta yukari yonli hareketin olusmasini sagdladi. Yurt digi borsalarla paralel seyir izleyen yurt igi
piyasalardaki bu egilim nedeniyle kontratta glin i¢erisinde devam eden yiikseliste 1.525 son direng seviyesi hedefimiz test edildi
ve kapanis bu seviyenin hemen altinda gerceklesti. Bugiin FED toplantisindan sonra gelen agiklamalar ve virlste artan vaka
sayllarina bagl endiseler fiyatlamalara etki etmeyi surdlrebilir. Glvercin duruslu FED ile riskli varliklarda alim istegi bugiin de
olusabilir. 1.532 direnci Uzerinde tutunma olusamadigi surece bu seviye altinda diizeltme hareketleri meydana gelebilir.

Destekler: 1.515/1.505/1.480

Direncler: 1.532/ 1.545/ 1.560
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Temmuz vadeli kontrat 6nceki glini %1.46 duslsle 8.4522 seviyesinde tamamladi. Din Dolar endeksinin dususuni
surdirmesinin etkisiyle spot kur 8.50 seviyesinin altina gegerek 8.44 seviyesini test etti. Kontratta da bu baglamda sert asagi
yonli hareketler yasandi. Tirk Lirasi igin delta varyanti ve FED agiklamalari 6n planda kalmaya devam edecek. Teknik agidan
incelendiginde yukari yoénli hareketin olusmasi durumunda 8.52 ve 8,60 TL diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor.
Satis baskisinin agirlik kazanmasi durumunda ise 8,44 altinda 8,40-8.35 TL destek seviyelerinin test edilmesi beklenebilir.

Destekler: 8.4400 / 8.4000 / 8.3500

Direngler: 8,5200 / 8,6000 / 8,6400

ONS ALTIN KONTRATI 30 Temmuz 2021 J

Agdustos vadeli kontrat onceki gini %1.06 yukselisle 1.829,10 Dolar seviyesinde tamamladi. Altin Persembe ginu
yatirmcilarin ABD FED Baskani Jerome Powell''n merkez bankasinin yakin zamanda faiz artirmayacagi yonuindeki
yorumlarini desteklemesiyle %1'den fazla yukseldi. Bu gériiniimde ons Altin fiyatlarinin diin 1.834 Dolar seviyesine kadar
yukselis yasadigi gézlendi. Bu fiyatlamaya gore kontrat tarafinda da benzer hareketlerin yasandigini izliyoruz. Bugiin FED
aciklamalari sonrasi Altin fiyatlarinda hareketlilik devam edebilir. 1.815 Dolar ilk destegi Uzerinde tutunma surebildigi
muddetce gelebilecek alimlar degerlendirilebilir.

Destekler: 1.815/1.810/1.800

Direngler: 1.834 / 1.845/1.860
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GARAN: 30 Haziran 2021 tarihli finansal tablolarini agikladi. Banka’nin konsolide finansal tablolarina gore, yilin ilk 6 ayinda
net kari, 5 milyar 437 milyon 136 bin TL Aktif blyukligl 607 milyar 787 milyon 125 bin TL seviyesinde gerceklesirken,
ekonomiye nakdi ve gayri nakdi krediler araciligiyla sagladigi destek ise 473 milyar 179 milyon 816 bin TL oldu. Garanti
BBVA’nin fonlama kaynaklari igindeki en biyik agirhgr mevduatlar olusturmaya devam etti. Aktiflerin %68’i mevduatlar ile
fonlanirken mevduat tabani yilin ilk 6 ayinda %15 blylume ile 411 milyar 952 milyon 427 bin TL oldu. Sermaye yeterlilik
orani %15.94*, 6zkaynak karliid1 %18.3, aktif karlihdi ise %2.1 seviyelerinde gerceklesti.

DOGUB payinda 30/07/2021 tarihinden itibaren 1 ay sireyle mevcut "Agiga Satis Yasagi

Yasagi

na ilave olarak "Kredili islem

ve "Brit Takas" 6nleyici tedbirleri uygulanacaktir. Tedbirlerin uygulanacagi son tarih 27/08/2021'dir.

EDATA payinda 30/07/2021 tarihinden itibaren 1 ay siireyle mevcut "Agiga Satis Yasagina" ilave olarak "Kredili islem
Yasagi " ve "Emir Iptali, Miktar Azaltimi ve Fiyat Kétiilestirmenin Yasaklanmasi" dnleyici tedbirleri uygulanacaktir. Tedbirin

uygulanacagi son tarih 27/08/2021'dir."

ITTFH: imas Makina paylarinin baglh ortakligi Adese Gayrimenkul'e satiimasina karar verdi.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayan;
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iSTANBUL / Genel Mudiirliilk Merkez Ofis
Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S.

Maslak Mh. Tasyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256
34485 Sariyer/istanbul

Tel: 444 0 968 / 0850 450 00 66

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Baris URKUN
Arastirma Muduru

www.ahlatciyatirim.com.tr

CORUM / Sube

Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17
Merkez/Corum

Tel: +90 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirimm.com.tr

Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




