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FOMC SONRASI ENFLASYON RAPORU BEKLENiIYOR

Borsa istanbul giine yatay bir baslangi¢ yaparken giin ici fiyatlamalarda oynakh@in arttigi gorildi. BIST 100 endeksi diin
gunU ylzde 0,09 puan artigla 1.360,75 puandan kapatti. Din vadeli piyasasinda FED agiklamalari ile alimlarin geldigi gorulirken
gun ici tepki alimlarinin devam etmesi bekleniyor.

Din aksam FOMC toplantisinda beklentilere paralel olarak politika faizi ylizde 0,00 — 0,25 aralijinda sabit birakilirken varlik alim
programinin tartisildidi belirtildi. Faiz oranlarinin degistiriimemesi karari 11 Gyenin oy birligi ile alindi. Varlik alim programinda
degisiklige gidilmedigi aciklandi ve aylik 80 milyar dolar hazine kagdidi ile 40 milyar dolarlik morgagelarin alima tabii tutulacag ifade
edildi. FED, salgin déneminde toparlanma gérilmesiyle birlikte maksimum istihdam hedefi ve ylizde 2 enflasyon orani beklentisi
ile amaclanan hedefe dodru emin adimlarla ilerledigini belirtirken Gyeler tarafindan ilerlemenin saglandidi ve gerekli uygulamalarin
yapilmasi igin ilerleyen toplantilarda degerlendirmeye devam edecekleri yinelendi. Son zamanlarda beklentinin Uzerinde
gerceklesen tiketici fiyat endeksine iliskin bagskan Powell, artislarin gegici olacagina iliskin beklentisini yinelerken fiyat artislarinin
hepsinin geri alinmasinin zor oldugunu séyledi. Konut fiyatlarinin gok hizli artmasinin varlik alim programi kapsaminda satin alinan
morgage kiymetleri ile alaka olduguna dair elestirilere bagkan Powell, hazine kagidi ile morgage destekli menkul alimlari finansal
sartlari ayni sekilde destekledigine dikkat gekti. Son zamanlarda artan vaka sayisi ile yetkili organlar tarafindan maske takma
zorunlulugunun geri getirilmesi tartisihyor. Artan vakalara iliskin FED tarafindan yapilan yorum ise asilamanin toplum geneline
yayilmasi kamu sagligi krizini ekonomiye olan etkisini azaltmaya devam etmesi blylk olasilik, ancak ekonomik gériinime yonelik
risklerin devam etmesi endise verici oldugu belirtildi. Delta varyantinin ekonomik etkileri gectigimiz yila gére daha az olacagi
vurgulandi ve FED, varyantin ekonomiye olan etkisinin ne olacagini bekleyip gérecegi belirtildi.

Tahvil piyasasinda yasanan geri ¢ekilme ve repo piyasasindaki hareketlilik nedeniyle FED Uyeleri para piyasalarina destek icin
yeni 2 repo programini uygulamaya koydu. Yurti¢i piyasalar icin repo kolayligi saglamak amaciyla Yurt ici repo kolayligi (SRF)
gecelik repo operasyonlari diizenleyecek ve kabul edilen yatirim araglari ise hazine kagitlari, devlet destekli menkul kiymetler ve
devlet destekli morgage destekli menkul kiymetleri kabul edilecek. Yabanci ve uluslararasi kuruluglari icin repo kolayhgi yabanci
resmi kuruluslar ile gecelik repo anlasmalari yapacak ve bu yabanci kuruluglarin New York FED’te tuttugu Hazine kagitlarini kabul
edecek.

Yurtigi piyasalar bugin TCMB tarafindan yapilacak olan lll. Enflasyon raporuna odaklanmis durumda. Enflasyon raporunda
gelecege iligkin projeksiyonun nasil yansitilacagi ve piyasa beklentisiyle paralellik tasiyip tasimayacagi yatirnmcilarin takibinde
olacak.

4H Q A & 2 9 8

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
15:30 ABD rkk Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) 0,8% 0,3% Haziran
17:00 ABD wkk Conference Board (CB) Tuketici Guveni 123,9 127,3 Temmuz
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Endeks onceki giini %0,09 yikselisle 1.360,75 seviyesinde tamamladi. 10,4 milyar TL islem hacminin olustugu giinde
bankacilik endeksi %0.42 diserken, sanayi endeksi %0.42 yukseldi. Haftanin Gguncu iglem gininde endekste alimlarin
geldigi zaman zaman satig baskisinin olustugu fakat gin sonunda yulkseligin yine 1.365 direncinin altinda kalmayi
surdirdigu gozlendi. Riskli varliklar Gizerinde hem delta varyanti etkisi hem de FED’in toplantisindan ¢ikan kararlar etkili
olmayi surdirtyor. Bu gelismelere gore de dalgal fakat yine dar bir aralikta bu seyrin bugiin de olusmasi muhtemel
gorunuyor. Endekste 1.365 Gzerinde tutunma olusmadigi slrece yatay hareketliligin stirmesini bekliyoruz.

Destekler: 1.345/1.330/ 1.320

Direngler: 1.365/1.375/1.385

1)) ENDEKS 30 KONTRATI 29 Temmuz 2021 |

—

M E4(F_XU0300821 [GUN | TL _ | LIN [KHN SVD [SYMTMP v 3]
F_XU0300221 F_xuo300821

Agdustos ayi vadeli kontrat 6nceki islem giinini %0.66 yukselisle 1.485,50 seviyesinde tamamladi. Endekste diin yukari
yonli hareket etme egilimi kontratta yukari yonli hareketin olusmasini sagladi. Yurt digi borsalarla paralel setir izleyen
yurt i¢i piyasalardaki bu egilim nedeniyle kontratta giin icerisinde devam eden yukseliste 1.497 seviyesi test edildi ve
kapanis bu seviyenin altinda gergeklesti. Bugiin FED toplantisindan sonra gelen acgiklamalar ve virlste artan vaka
sayilarina bagli endiseler fiyatlamalara etki etmeyi siirdirebilir. Glivercin duruslu FED ile riskli varliklarda alim iste@i bugln
olugabilir. 1.497 direnci Gzerinde tutunma olusamadigi suirece bu seviye altinda diizeltme hareketleri meydana gelebilir.

Destekler: 1.475/1.455 / 1.440

Direncler: 1.497/1.510/1.525
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Temmuz vadeli kontrat 6nceki glini %0.16 yikselisle 8.5778 seviyesinde tamamladi. Duin yine dar bir bantta hareket etmeyi
surdiren kur haftanin Gglinci islem giiniinde de bu gérinimiini korudu. Tirk Lirasi igin delta varyanti ve FED agiklamalari
on planda kalmaya devam edecek. Teknik agidan incelendiginde yukari yénli hareketin olusmasi durumunda 8,60 ve 8,65
TL direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskisinin adirlik kazanmasi durumunda ise 8,55 ve 8,50 TL destek
seviyelerinin test edilmesi beklenebilir.

Destekler: 8.5500 / 8.5000 / 8.4500
Direngler: 8,6000 / 8,6500 / 8,7000
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Agdustos vadeli kontrat dnceki glini %0.44 yikselisle 1.810 Dolar seviyesinde tamamladi. Altin diin FED toplantisi sonrasi
Powell'in yorumlarinda guvercin durus tavri sergilemesinin etkisiyle yikselis yoninde harket etti. Powella gére FED
enflasyondaki yukselisi gegcici buluyor fakat %2 hedefi icin destekleri de sirdirmeye kararli. Varlik alimlari azaltimasi
konusulmus olsa da bunun igin bir takvim halen belirlenmemis. Bu goriinimde ons Altin fiyatlarinin 1.815-1.790 bandinda
hareket ettigini izlemeyi surdurtyoruz. Bu fiyatlamaya gére kontrat tarafinda da benzer hareketlerin yagandigini izliyoruz.
Bugln dinktu FED agiklamalar sonrasi Altin fiyatlarinda hareketlilik artabilir. 1.795 Dolar ilk destegi tzerinde tutunma
surebildigi middetce gelebilecek tepki alimlari dederlendirilebilir.

Destekler: 1.795/1.775/ 1.765

Direncler: 1.815/1.825/1.835
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HiSSE HABERLERI
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AGHOL : istiraki Celik Motor biinyesindeki MOOV ile Getir B.V. arasinda ortaklik da dahil olmak lizere igbirligi yapmak

lizere gorismelere baslandigini acgikladi.

FADE: Sirket bunyesinde faaliyetine devam eden Novada Alisveris Merkesi’'ni satin almak isteyen kuruluslardan gelen
tekliflerden birini degerlendirmek Uzere gérulemelere baslayacagdini acikladi.

BMSCH: Amerika Philadelphia'da yerlesik INTERMETAL-INTERNATIONAL METAL LLC ile 150 ton karsiliginda -
160.732,12 USD'lik Celik Hasir Satis s6zlesmesi imzaladigini agikladi. S6zlesme kapsaminda Sevkiyat Agustos/2021

dénemi icinde gerceklestirilcek.
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




