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FOMC ONCESI SESSiZ BEKLEYIiS

Borsa istanbul giine geri gekilme ile baslarken gelen tepki alimlari sonrasinda giinii yizde 0,77 vyiikselisle 1.359,55 puan
seviyesinden kapatirken islem hacmi 11 Milyar TL oldu. Yurtdisi piyasalarda gelen rekorlar ile satis baskisinin hissedildigi
gériildii. Bilango déneminin gelmesiyle birlikte Borsa istanbul’da yukari yonlii hareket hizlanabilir.

Bugin yapilacak olan FOMC toplantisi ise FOMC toplantisi piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek. Delta varyantinin
ekonomiye olan etkilerinin takip edildigi bir ddbnemde FED’in nasil bir karar alacagindan ziyade neler dngordikleri piyasalar
acisindan 6nemli olacak. Gegctigimiz toplanti itibariyle varlik alim programinda degisiklige gidilmesinin tartisiimaya baglanacaginin
sinyallerini veren Baskan Powell, ekonominin gidisatina iligkin yapacagi yorumlar piyasalarin yonini belirleyici olacak. Son FOMC
toplanti tutanaklarinda, varlik alim programi kapsaminda FED tarafindan satin alinan morgage kredilerine iliskin degerlendirmelere
bakildiginda emlak sektériinde olusan fiyatlamalarin kontrol edilebilmesi igin satin almada oransal bir diizenlemeye gidilmesinin
faydali olabilecegi tartisildi. FED'’in salgin basladigi glinden beri sirekli tekrar ettigi hedefi olan maksimum istihdam seviyesine
ulasiimasi igin galismalara devam edilecegi, varlik alim programinda yapilmasi muhtemel herhangi bir degisikligin piyasaya
onceden acgiklanacagi ve en 6nemlisi varlik alim programinin tartismaya agilacagi net bir sekilde tutanaklarda yer aldi. Gegtigimiz
glinlerde FED Bagkani Powell, temsilciler meclisinde izlenilen politikalarla ilgili bir sunum gergeklestirdi. Konut fiyatlarinin tlke
genelinde artis gormesine dikkat gekilirken konut fiyatlarinda yasanan artisin nedeninin saglanan finansman ile ilgili olmadidini
soyledi. Piyasalarin merakla bekledigi varlik alim programinda ne zaman degisiklige gidilecegine dair yaptidi aciklamada ise
muzakerelerin birkag hafta icerisinde gergeklesmeye baslayacadi ve onceki toplantilarda da belirttigi gibi varlik alimlarinda
azaltmadan 6nce uyarida bulunulacagini yineledi. Haziran ayi enflasyon oraninin yiizde 5,4 ¢ekirdek enflasyon verisinin ise ylizde
4.5 gelmesinin ardindan Baskan Powell'in enflasyon ile ilgili agiklamalari merakla bekleniyordu. Enflasyona iliskin Baskan Powell,
uzun sure enflasyonun FED'’in hedefinden kayda deder oranda yliksek seyrederse ve beklentileri tehdit ederse FED politikalarini
degistirecegine dikkat ¢ekti. Enflasyonla ilgili en 6nemli agiklama ise enflasyonun gegici oldugu konusunda kesinligin olmadigi ve
yukselisin fazla olup olmadidini anlamak i¢in sonsuza dek beklemeyecekleri ifadeleri oldu.

IMF, Dinya Ekonomik Gérunim Raporu’nun Temmuz 2021 gincellemesini yayinladi. Gelismis ekonomiler icin 2021 yili biyime
goérinumlerini 5,1°den 5,6’ya ylkseltti. Gelismekte olan Ulke piyasalarina iliskin buyiime tahmininde ise indirime gidildi ve 2021 yih
buyume tahminini 6,7'den 6,4’e disirdi. ABD ekonomisi tarihin en iyi performansini sergilerken IMF, biyime tahminini 6,4’'ten
7,0’a ylkseltti. Euro Bélgesindeki blyime rakamlari pandemi déneminin uzamasi nedeniyle istenileni veremese de ylzde 4,4 olan

2021 yili blyume tahmini yizde 4,6’ya yukseltildi.

Gun igerisinde FED beklentileri piyasalarda oynaklia neden olabilir.
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Endeks Onceki ginu %0,77 yikselisle 1.359,55 seviyesinde tamamladi. 11.1 milyar TL islem hacminin olustugu giinde
bankacilik endeksi %0.43, sanayi endeksi %0.88 ylkseldi. Haftanin ikinci islem glininde endekste agilig sonrasi alimlarin
geldigi fakat yuUkselisin yine 1.365 direncinin altinda kalmay: stirdiirdigu gézlendi. Riskli varliklar Gizerinde hem delta varyanti
etkisi hem de FED’in toplantisindan gikacak kararlar etkili olmayi siirdtrlyor. Bu gelismelere gore de dalgal fakat yine dar
bir aralikta bu seyrin olusmasi da muhtemel goriindyor. Endekste 1.365 Uzerinde tutunma olusmadigi siirece yatay
hareketliligin sirmesini bekliyoruz.

Destekler: 1.345/1.330/ 1.320

Direngler: 1.365/1.373/1.385
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Agdustos ayi vadeli kontrat 6nceki islem gunini 51.10 yukselisle 1.476,50 seviyesinde tamamladi. Endekste diin yukari
yonli hareket etme egilimi kontratta yukari yonli hareketin olusmasini sagladi. Yurt digi borsalardan pozitif ayrigsan yurt
ici piyasalardaki bu egilim nedeniyle kontratta guin icerisinde devam eden yUkseliste 1.478 seviyesi test edildi ve kapanis
bu seviyeye yakin yerde gerceklesti. Bugiin FED toplantisina yonelik beklentiler ve viriste artan vaka sayilarina bagh
endiseler fiyatlamalara etki etmeyi strdirebilir. 1.485 direnci izerinde tutunma olusamadidi stirece bu seviye altinda baski
surebilir.

Destekler: 1.455/1.440/ 1.425

Direncler: 1.485/1.495/1.510
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Temmuz vadeli kontrat 6nceki glinii %0.19 disusle 8.5640 seviyesinde tamamladi. Din yine dar bir bantta hareket eden kur
haftanin ikinci igslem giiniinde de bu gériinimunu korudu. Tirk Lirasi igin delta varyanti ve FED beklentileri 6n planda kalmaya
devam edecek. Teknik agidan incelendiginde yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 8,60 ve 8,65 TL direng seviyelerinin

takip edilmesi gerekiyor. Satis baskisinin agirlik kazanmasi durumunda ise 8,55 ve 8,50 TL destek seviyelerinin test edilmesi
beklenebilir.

Destekler: 8.5500 / 8.5000 / 8.4500

Direngler: 8,6000 / 8,6500 / 8,7000
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Agdustos vadeli kontrat 6nceki giini %0.07 yiikselisle 1.800,15 seviyesinde tamamladi. Altin, Sali giini dolarin yumusamasi
ve ABD reel getirilerinin dismesiyle kilit 1.800 dolar seviyesinin yakininda glglendi, ancak tesviklerin azalmasina iliskin
ayrintilar saglayabilecek FED toplantisi dncesinde yatirimcilarin temkinli olmasi kazanglar sinirladi. Bu gériinimnde ons
Altin fiyatlarinin bir suredir 1.800-1.790 bandinda hareket ettigini izlemeyi surdirtyoruz. Bu fiyatlamaya gore kontrat
tarafinda da benzer hareketlerin yasandigini izliyoruz. Buglinkii FED acgiklamalari sonrasi Altin fiyatlarinda hareketlilik
artabilir. 1.795 Dolar ilk destegi Uzerinde tutunma surebildigi muddetce gelebilecek tepki alimlari degerlendirilebilir.

Destekler: 1.790/1.775/1.760

Direngler: 1.810/1.815/1.825
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HiSSE HABERLERI

28 Temmuz 2021

BRSAN: Avrupa'daki ikinci yatinmini gergeklestirmek icin Romanya'da sirket kurdu. Sirket igin ilk asamada 8 milyon USD

yatirrm harcamasi 6ngorilda.

SMART: Bagh ortakligi Compello Bilgi Teknolojisi'nin "Piyasa Takas Fiyati Ongérii Sisteminin Gelistiriimesi" konulu Ar-Ge
projesi TUBITAK tarafindan desteklenmeye deger buldu ve 416.242,73 TL destek saglad..

TAVHL: 2021 yili 6 aylik konsolide net dénem kari 220.527.000 TL olarak agiklandi. (Onceki: -1.070.796.000 TL)

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.
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CORUM / Sube

Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17
Merkez/Corum

Tel: +90 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




