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PiYASALAR YON BULMAKTA ZORLANIYOR

Uzun bir aranin ardindan Borsa istanbul 100 endeksi islem gérmeye basladi ve BIST 100 giinii yiizde 0,18 disisle 1.349,11
puandan kapatirken igslem hacmi 10,5 Milyar seviyesinde gercgeklesti. Ulastirma basta olmak Gzere bankacilik sektériinde gelen
satiglarin endeksteki geri ¢cekilmede etkili oldugunu séylemek gerekiyor.

Diinya korona viriis vakalarindaki artis nedeniyle yeni bir dalganin esiginde kalmis durumda. ingiltere’de hem turizm sezonunun
acilmasi hemde duiizenlenen avrupa sampiyonasi sonrasi artis gosteren vakalar benzer sekilde diger Ulkelerde de yasanmaya
basladi. ABD’de maske zorunlulugunun dahi kaldirildigi bir ortamdan tekrardan halka agik alanlarda kullanilmaya baslanmasina
iliskin adimlarin atilacagi hatta asi olmayanlarin belli kurumlara giris yapamayacagi séylentisi yayiliyor. Din Turkiye’'de yeni vakasi
sayisi 16809 olurken salgin nedeniyle 63 vatandasimiz hayatini kaybetti. Vaka sayilarindaki artisin yaz dénemi boyunca devam
etmesi bekleniyor.

Dun aciklanan Reel Kesim Glven endeksi Temmuz ayinda bir 6nceki aya gére 1,8 puan artis gostererek 114,8 seviyesinde
gerceklesti. Anketin igerigine baktigimizda genel gidisat, gelecek Gg¢ ay iginde ihracat ile ilgili gelecek aylardaki siparis miktari ile
son 3 aydaki toplam siparis miktari, gelecek donemdeki istihdam, sabit sermaye yatirirm harcamasi ve mevcut toplam siparis
miktarina iliskin degerlendirmeler endeksi artis yoniinde etkiledigi géruldi. Temmuz ayinda bir dnceki aya gore hizmet sektériinde
yuzde 5,8, perakende ticaret sektériinde 3,7 ve insaat sektérinde 4,7 artis goriimesi dikkat gekti. Yine diin agiklanan bir diger
onemli veri ise, kapasite kullanim orani oldu. Agiklanan veri, bir 6nceki aya gére 0,1 puan artarak ylzde 76,7 seviyesinde
gerceklesti.

Son zamanlarda ABD 10 yillik tahvil getirilerinde yasanan geri ¢cekilmenin stagflasyon endisesi ve enflasyonun kalici olacagi
beklentisinin etkili oldugunu sdyleyebiliriz. Subat ayinda 1,70 seviyesinden iglem goéren 10 yillik tahvil fiyatlari din itibariyle 1,22
seviyesinden iglem gérmektedir. Yarin gerceklestirilecek olan FOMC toplantisindan gelecede yonelik beklentiler tahvil
piyasasindaki fiyatlamalar agisindan 6énemini korumaya devam ediyor. Varlik alimlariyla ilgili net bir aciklamanin yapilmasi
beklenmiyor ancak enflasyondaki son durum ve ekonominin istenilen dizeyden uzak olup olmayacagina dair yapilacak olan
aciklama yakindan takip edilecek. Blyime endiseleri devam ederken, ABD'de faaliyet gosteren en buyuk yatirim kuruluslarindan
olan bir sirket ABD ekonomisi igin 3. Ceyrek buyume beklentisini yizde 9,5'ten ytzde 8,5’e cekti.

Dunya genelinde artan vakalar piyasalarda risk olusturmaya devam ederken yurtici piyasalarda bilanco fiyatlamasinin yaganabilir.
Gegtigimiz bilango déneminde Borsa istanbul, sirketlerin giiglii bilangolariyla birlikte ciddi bir ralli baslattigini dikkate almak
gerekiyor.

4H Q A & 2 9 8

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
15:30 ABD rkk Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) 0,8% 0,3% Haziran
17:00 ABD wkk Conference Board (CB) Tuketici Guveni 123,9 127,3 Temmuz
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Endeks o6nceki gind %0,18 distsle 1.349,11 seviyesinde tamamladi. 10.5 milyar TL islem hacminin olustugu giinde
bankacilik endeksi %1.06 diserken sanayi endeksi %0.21 ylkseldi. Haftanin ilk islem giininde endekste acilis sonrasi bir
tepki alimi gelmis olsa da yurt disi piyasalarda gézlenen saticili hareketler endekste de yikselisin 1.365 direncinin altinda
kalmasina neden oldu. Riskli varliklar Gizerinde hem delta varyanti etkisi hem de FED'in toplantisindan gikacak kararlar etkili
olmayi surduriyor. Bu gelismelere gore de dalgal bir seyrin olusmasi da muhtemel goriiniyor. Endekste 1.365 lizerinde
tutunma olugsmadigi suirece yatay hareketliligin stirmesini bekliyoruz.

Destekler: 1.345/1.330/ 1.320

Direngler: 1.365/1.373/1.385
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Uzun bayram tatili sonrasi piyasalarin agilmasiyla birlikte riskli varliklarda satis baskilarinin olugsmasi kontrati da dogal
olarak etkiledi. Viruste delta varyanti etkisinin yarattigi endise ile bu hafta FED FOMC'den ¢ikacak sonuglar piyasalarin
radarinda olmaya devam ediyor. Bu beklentilerin etkisiyle yurt icinde de dnemli bir beklentinin eksik olmasi yikselis yonli
hareketin 6ntini kesiyor. Bu nedenle bir siiredir olusan yatay ve satis yonli zaman zaman olusan hareketlerin sirdigini
g6zliiyoruz. Kontratta buglin 1.485 direnci asilmadikga tekrar satis baskisinin olustugunu gorebiliriz. 1.455 ise ilk destek.

Destekler: 1.455/1.440/ 1.425

Direncler: 1.485/1.495/1.510
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Temmuz vadeli kontrat 6nceki giini %0.20 duslsle 8.5804 seviyesinde tamamladi. Bayram tatili boyunca dar bir bantta
hareket eden kur haftanin ilk islem gtiniinde de bu gérinimiinu korudu. Piyasalarin agilmasi sonrasi kisa sure bir yikselis
yasansa da bu durum uzun stirmedi. Turk Lirasi igin deta varyanti ve FED beklentileri 6n planda kalmaya devam edecek.
Teknik agidan incelendiginde yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 8,65 ve 8,70 TL direng seviyelerinin takip edilmesi
gerekiyor. Satis baskisinin agirlik kazanmasi durumunda ise 8,55 ve 8,50 TL destek seviyelerinin test edilmesi beklenebilir.

Destekler: 8.5500 / 8.5000 / 8.4500

Direngler: 8,6500 / 8,7000 / 8,8000
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Agustos vadeli kontrat 6nceki glinu %0.38 dususle 1.800,80 seviyesinde tamamladi. Altin Pazartesi guind, yatinmcilarin Fed
politika toplantisi dncesinde temkinli davranarak zayif dolardan gelen desteg@i gélgede birakmasiyla geriledi. Bu gériinimnde
ons Altin fiyatlarinin bir stredir 1.800-1.790 bandinda hareket ettigini izliyoruz. Bu fiyatiamaya gore kontrat tarafinda da
benzer hareketlerin yasandigini izliyoruz. Carsamba gunki FED agiklamalari sonrasi Altin fiyatlarinda hareketlilik artabilir.
1.795 Dolar ilk destegi Uzerinde tutunma surebildigi middetge gelebilecek tepki alimlari degerlendirilebilir.

Destekler: 1.790/1.775/1.760

Direngler: 1.815/1.825/1.835
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HiSSE HABERLERI 27 Temmuz 2021

AGHOL : istiraki Celik Motor biinyesindeki MOOV ile Getir B.V. arasinda ortaklik da dahil olmak (izere igbirligi yapmak
lizere gorismelere baslandigini acgikladi.

FADE: Sirket bunyesinde faaliyetine devam eden Novada Alisveris Merkesi’'ni satin almak isteyen kuruluslardan gelen
tekliflerden birini degerlendirmek Uzere gérulemelere baslayacagini acikladi.

BMSCH: Amerika Philadelphia'da yerlesik INTERMETAL-INTERNATIONAL METAL LLC ile 150 ton karsiliginda -
160.732,12 USD'lik Celik Hasir Satis s6zlesmesi imzaladigini agikladi. S6zlesme kapsaminda Sevkiyat Agustos/2021
dénemi icinde gerceklestirilcek.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




