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FED TUTANAKLARI iLE PIYASALAR YON ARAYACAK

Dun kdresel piyasalarda genel egilimde riskli varliklardan kaginma egilimi 6n plandaydi. Piyasalarda gézler FED’in son toplantisina
ait tutanaklarda olurken buna dayali beklentiler fiyatlamalara az da olsa etki etti denilebilir. Bunun yaninda virlste yeni varyantlarin
ortaya ¢ikisl ve kuresel ekonomik toparlanmaya yonelik beklentilerdeki degisiklikler de riskli varliklardan kaginma, givenli varliklara
dogru egilimleri beraberinde getirdi. Bu baglamda din ABD 10 yillik tahvil faizi %1.35 seviyesine kadar gerildi. Ons Altin’da da
1.815 Dolar'a dogru ylkseliglerin meydana geldigi gozlendi. Dolar endeksinin yeniden yukari yonli hareket istedi ile birlikte kur
tarafinda da 8.70 seviyesi Uzeri test edildi.

Dun ABD’de endeksler Nasdaq disinda distsle gini tamamladi. S&P 500 banka endeksi, ABD Hazine tahvillerinin 10 yillik
getirisinin 24 Subat'tan bu yana en disuk seviyesine ulasmasiyla birlikte %2,5 dusti. Dow Jones endeksi, ginin dususlerine
onculik ederken S&P 500'Gn en buyuk agirligr olan finansallar %1.6 oraninda geriledi ve onu eneriji hisseleri izledi. Veriler, ABD
hizmet sektori faaliyetinin Haziran ayinda isgliicii ve hammadde kitligi gibi nedenlerle ihmli bir hizda biytudiga belirtildi. Sah gin,
kisa vadeli oynaklik beklentilerinin opsiyon piyasasi gostergesi olan Cboe Oynaklik Endeksi, yatinmcilarin gergin gérinimuna
gosterecek sekilde iki haftanin en yiksek kapanisi olan 1,37 puan artarak 16,44'te kapandi.

Avrupa hisse senetleri ise Sali giini iki haftanin en ylksek seviyesinden keskin sayilabilecek sekilde geri ¢ekildi ve yatirnmcilarin
kiresel ekonomik blyldmenin toparlanma risklerine iliskin endiselerle tahvillere akin etmesiyle U¢ gunlik ylkselis serisini bitirdi.
Tum buyuk Avrupa borsalari neredeyse %1 deder kaybetti. Fransiz CAC 40 %0,9 dusti ve FTSE 100, Euro bdlgesi genelinde
devlet tahvili getirilerinin en az ¢ hafta iginde en dusuk seviyelerine dismesiyle iki haftadaki en kotl seansini yapti. Euro bdlgesi
aylik perakende satiglari ise Nisan ayindaki dususin ardindan Mayis ayinda beklenenden fazla yikseldi. Ancak, ABD hizmet
sektort faaliyetinin Haziran ayinda sogudugunu ortaya koymasinin ardindan boélgedeki hisselerin diststinde etken oldu. Euro
bolgesi ticari faaliyetlerinde giiclii bir toparlanma ve bu ayin sonlarinda ingiltere ekonomisinin tamamen yeniden agilmasina iligkin
iyimserlik, koronavirisin Delta varyantinin artan vakalarina ragmen piyasalarin Temmuz ayinda su ana kadar ayakta kalmasina
yardimci oldu.

Yatirnmcilar FED’in tesvik programini geri alip almayacagina dair ipuglari ararken, bugiin ABD Merkez Bankasi'nin son politika
toplantisinin tutanaklarinin yayinlanmasina odaklanacak.

Asya hisse senedi piyasalari bugtin riskten kaginmanin tahvilleri ve dolari artirmasiyla diistis yonli hareket ediyor. ABD vadelileri
ise yatay hareket ediyor. Nasdaq hafif artida iken S&P 500 ve Dow Jones endeksleri kismi disls yoninde egdilim gdésteriyor.
Endeksin de gline yatay-hafif saticili bir baglangi¢ yapmasi muhtemel gértuniyor.
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BIST 100 endeksi dnceki glinii %0.72 duslsle 1.382,58 seviyesinde kapanirken islem hacmi 12,5 milyar TL oldu. Bankacilk
endeksi %0.76, sanayi endeksi ise %0.71 distl. Endekste buglin 1.375 seviyesi izleyecegimiz ilk destek seviyesi olacak. Bugln
bu seviyede tutunma saglanacak olursa gelebilecek tepki alimlariyla 1.405 ilk direncine dogru hareketlenme olabilir. Endekste
1.375’in altina do@ru dusts olusursa diger destek noktasi olan 1.360 seviyesi tepki alimlari i¢in takibimizde olacak. 1.405 Gizerine
bugiin gegis olusmasi durumunda ise 1.420 ve 1.435 seviyeleri yeni hedefler olabilir. Yurt icinde enflasyon sonuglarinin
ardindan bugiin FED FOMC toplanti tutanaklarinda FED’in varlik alimini azaltma beklentilerine dayali yorumlar ve FED’in faiz
artinmina iligkin beklentilere dayali fiyatlamalar yine 6n planda yer almay: surdurebilir.

Destekler: 1.375/1.360 / 1.345
Direncgler: 1.405/1.420/1.435
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Agdustos vadeli kontrat nceki islem giinini %1.03 disusle 1.517,75 seviyesinde tamamladi. Diin yurt digi piyasalarda risk
istahi dusuktli. Bu baglamda Avrupa endeksleri giin boyu ekonomik blyime endiselerine dayall olarak disls ydniinde
hareket etti. Yurt icinde de endeks ve kontrain da disariya paralel hareket ettigi gézlendi. Kontratta bugtinku islemlerde 1.510
ve altinda 1.485 seviyeleri takibimizde olacak. Bugln olasi disUslerde bu bdlgede tutunma saglanabilirse yeniden ylkselis
denemeleri meydana gelebilir. Yukarida ise 1.540 ve 1.560 direnci lzerinde tutunma olusabilirse 1.575 seviyesini sonraki
direng hedefi olarak takip edecegiz. Dinkl asagdi yonli gérinim ardindan énemli bir veri akisinin olmadigi bugin FOMC
tutanaklarina yonelik beklentiler fiyatlamalara girebilir.

Destekler: 1.510/1.485/ 1.465

Direncler: 1.540/ 1.560/1.575
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Temmuz ayi vadeli kontrat dnceki islem gininu %0.31 yiikseligle 8.8021 seviyesinde tamamladi. Turk Lirasi din Dolar'a
karsi genel egilimde Dolar endeksinin giivenli varlik talebiyle 92.0 seviyesinin lizerinde yikseliste olmasiyla gii¢ kaybi yasadi.
Buna gore spot USDTRY kurunda giin igerisinde 8.70 seviyesinin hemen Uzeri test edildi. Temmuz vadeli kontratta ise giin
icinde tekrar 8.8150 seviyesine dogru hareketler meydana geldi ve kapanis 8.80’'de gergeklesti. FED’in FOMC toplantisi
sonrasli kurda belli seviyelerin altina inilmekte zorluk yasanmaya devam ediliyor. ABD tarim dis1 istihdam raporu sonrasi Dolar
endeksinde 92.0 lizerinde tutunma ise etkisini surdiriyor. Buglin igin dikkat edilmesi gereken énemli destek seviyelerinden
olan 8,75 ve 8,72 TL destek seviyeleri yine test edilebilir. Yukari yonll hareketlerin yeniden olusmasi durumunda ise 8,82 ve
8,85 TL direng seviyelerini takip edecegiz.

Destekler: 8.7500 / 8.7200 / 8.6500

Direncler: 8.8200 / 8.8500 / 8.8800
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Adustos vadeli kontrat dnceki islem guinini %0.42 yikselisle 1.801,50 seviyesinde tamamladi. Altin, dnceki giin yatirimcilar faiz
orani yorungesini 6lgmek icin Federal Rezerv'in son politika toplanti tutunaklarini beklerken ABD tahvil getirilerindeki gerilemeyle
desteklenerek ¢nemli direng seviyesi olan 1.800 Dolar'in tGzerine ¢ikti.Kontratta bugiin destek bolgesi olarak izledigimiz 1.785-1.775
Dolar Uzerinde tutunma olursa alimlarin devami gelebilir. Hareketlerin bu boélge altinda kalmaya devam etmesi durumunda ise
olusmasi muhtemel disuste kontratta 1.765 seviyesine dogru geri ¢ekilmenin devami beklenebiliir. Dolar endeksinde olasi bir asagi
yonli egilim gin igerisinde yeniden goézlenecek olursa Altin fiyatlarinda kisa vadeli yikselis denemeleri olusabilir. Bugiin
izleyeceg@imiz 1.815 direnci Uzerinde tutunma olusarak yasanacak hareketlerde ise 1.825 ve 1.840 seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 1.785/1.775/1.760

Direngler: 1.815/1.825/1.840
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OZGYO: Nuva Dragos projesinde 17 adet bagimsiz bélimin 19,99 milyon TL bedel Gizerinde satisi igin protokol imzaladi.
DEVA: 388 milyon TL tutarinda "Yatinm Tegvik Belgesi" aldigini acikladi.

VAKFN.E ve VKFYO.E paylari 07/07/2021 tarihli islemlerden (seans basindan) 19/07/2021 tarihli islemlere (seans sonuna)
kadar tek fiyat islem yontemi ile islem gorecektir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




