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RiSKLi VARLIKLARDA YUKSELISIN DEVAMI VAR mi?

Cuma gunu piyasalarda Bullard agiklamalari sonrasi artan satis baskilarinin Dinya genelinde azaldidi, yerine yeniden riskli varliklara
dogru ydnelimlerin oldugu gbzlendi. Dolar endeksi 92,4 seviyelerine yaklastiktan sonra din geri ¢ekilirken, ons Altin’da tepki alimlari
yasandi. ABD 10 yillik tahvil faizi %1,49’a dogru toparlanirken 2 yillikta faiz %0,26 seviyelerinde hareket etti. DolarTL'de 8.79 seviyeleri
test edilirken endekste de yukari yonli tepki hareketleri meydana geldi.

ABD’de yatirrmcilar enerji hisselerine geri dénerken ve ekonomi pandemiden toparlanirken diger sektorlerin daha iyi performans
gostermesinin beklendigi ortamda, onceki glin Dow Jones Ug¢ ayin en gugli oturumunu tamamladi. Ekonomik saghigin bir barometresi
olarak kabul edilen kicuk 6lgekli Russell 2000 ve Dow Jones Transports Average, her ikisi de yaklasik %2 artti. Fed Baskani Jerome
Powell bugiin Kongre'de bir konugsma yapacak. Bu hafta odak noktasi ise ABD PMI ve konut satis verileri olacak.

ABD’de diin bir konugma daha yapan James Bullard, Komite’'nin varlik alimini azaltmay artik konugmaya basladigini, uygulanmasinin
ise zaman alacagini sdyledi. Dallas Fed Baskani Robert Kaplan da varlik alimlarina yakin zamanda mudahale etmenin uzun sire
beklemekten daha saglikli olacagini ifade etti. Bullard ayrica enflasyonda yukselis fikrine hazir olmak gerektigini, 2022 yili ¢gekirdek
enflasyon tahmininin ylizde 2.5 oldugunu ifade etti.

Avrupa hisse senetleri, merkez bankasi bagkani Christine Lagarde'in bu yil hizli bir ekonomik toparlanmaya iligkin iyimserligi artirmasiyla
blylimeye acik sektdrlerin dnculigunde Pazartesi gunu yukseldi. Stoxx 600 endeksi, seansin basinda 3 Haziran'dan bu yana en duguk
seviyesine geriledikten sonra %0,7 artigla 455,23 puanda kapandi. Endeks ayrica yaklasik t¢ hafta icinde en iyi ginund yasadi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, salginda durumun iyilesmesi, asilamalardaki ilerleme ve giiven artisi ile
ekonomik gérinimun daha "parlak” bir hal aldigini séyledi. Lagarde, mali ve parasal tegvikler sonucu 6zellikle hizmet sektoriinde guglu
toparlanma beklediklerini, tedarik sorunlarindan kaynakli arz sikintisina ragmen imalat sanayinin kuvvetli oldugunu aktararak, ekonomik
aktivitenin bu geyrekten itibaren hizlanmasini beklediklerini kaydetti. Ozellikle agilama orani yiiksek olan gelismis ekonomilerin kiiresel
ekonomik aktiviteye hiz kattigini ifade eden Lagarde, ABD'deki gibi mali tesvik paketlerinin ekonomik toparlanmayi destekledigini, bu
durumun dis talebi arttirdigini ve Avro Bolgesi ekonomisini de olumlu etkiledigini sdyledi. Avro Bolgesi yillik enflasyonunun son aylarda
enerji fiyatlarindaki hizl artis gibi gegici faktorler nedeniyle yikseldigini animsatan Lagarde, manset enflasyonun sonbahara dogru daha
da artabilecegini, gegici faktorlerin ortadan kalkmasiyla birlikte gelecek yilin basinda diismesini beklediklerini kaydetti.

ABD ve Asya vadeli piyasalari hafif alicil bir seyir hakim. BIST 100 endeksinin gline yiikselisle baglamasini bekliyoruz.
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Endeks o6nceki islem glnind 0.54 yikselisle 1.398,52 seviyesinde tamamladi. Toplam islem hacmi 12,4 milyar TL oldu.
Bankacilik endeksi %0.62, sanayi endeksi ise %0.15 yiikseldi. Endekste bugiin 1.380 seviyesi izleyecegimiz ilk destek seviyesi
olacak. Buglin bu seviyede tutunma saglanacak olursa gelebilecek tepki alimlariyla 1.413 ilk direncine dogru hareketlenme
olabilir. Endekste 1.380’in altina dogru disus olusursa diger destek noktasi olan bir ihtimall.365 seviyesi tepki alimlari igin
takibimizde olacak. 1.413 Uzerine bugiin gegis olusmasi durumunda ise 1.425 ve 1.440 seviyeleri yeni hedefler olabilir. Bugiin
zayif veri akigl altinda Powell'in agiklamalari ve FED vyetkililerinin sdylemleri mercek altinda olmayi surdirecektir. Genel
edilimde ise FED’in varlik alimi ve faiz artinmi konusundaki acgiklamalarina dayal fiyatlamalar 6n planda yer almayi
surdurecektir.

Destekler: 1.405/1.385/1.365

Direncler: 1.413/1.425/1.440
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Haziran vadeli kontrat dnceki islem glnund %0.64 yukselisle 1.525,25 seviyesinde tamamladi. ABD’de tahvil alimlarinin
azaltiimasina dayali beklentilerin etkisi ardindan riskli varliklarda diin tepki alimlari geldi. Kontrat ise yukari yonli gérinimini
koruyarak giinu tamamladi. Kontratta buglnku islemlerde 1.500 ve altinda 1.485 seviyeleri takibimizde olacak. Bugln olasi
yine dususlerde bu bodlgede tutunma saglanabilirse yikselis denemeleri meydana gelebilir. Yukarida ise 1.540 ve 1.555
direnci Uzerinde tutunma olusabilirse 1.566 seviyesini sonraki direng hedefi olarak takip edecegiz. Bugiin kiresel capta zayif
veri akigi altinda Powell'in agiklamalari ve FED vyetkililerinin sGylemlerinin izlendigi bir fiyatlama hareketi gorebiliriz.

Destekler: 1.500/1.485 / 1.465
Direncler: 1.540/ 1.555/ 1.566
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Haziran ayi vadeli kontrat dnceki islem giunini %0.36 yikselisle 8.7965 seviyesinde tamamladi. Bullard’in son FOMC'yi
tahvil alimlarini azaltmaya baglamayi konugsmaya baslanan toplanti olarak degerlendiriimeli s6zi ve 2023 yilinda iki faiz
artirimi bekleyen FED yetkilisi sayisinin 13’e yiikselmesi ardindan yiikselen Dolar endeksi diin geri gekildi. Bu diisis diin
devam ederken 92.0 seviyesi altinda hareketler meydana geldi. TCMB son toplantisinda politika faizinde degisiklik
yapmazken siki para politikasi s6zii metne tekrardan giris yapsa da heniiz Tirk Liras’nin deder kazanimi yasamakta
zorlandigi gbézleniyor. Bu gériiniimde kurda da 8.79’a dogru yiikselisler olustu. Kontratta bugtin 8.75-8.73 destek seviyeleri
takibimizde olacak. Bu boélgede tutunma beklentisiyle devami gelebilecek yikselislerde 8.82 ve 8.85 direng seviyeleri test
edilebilir.

Destekler: 8.7500 / 8.7300 / 8.7000

Direncler: 8,8200 / 8,8500 / 8,8800
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Haziran vadeli kontrat énceki islem glinlinii %1.04 yllselisle 1.784,30 seviyesinde tamamladi. Pazartesi glini altin, ABD dolarinin
rallisindeki duraklamanin sar1 metalin cazibesini geri kazanmasina yardimci olmasiyla, Mart 2020'den bu yana en buyiik haftalk
ylzdelik dislistiinde olusan kayiplarin bir kismini geri aldi. Kontratta bugiin destek bdlgesi olarak izledigimiz 1.774-1.768 Dolar
Uzerinde tutunma olursa tepki alimlari gelebilir. Hareketlerin bu bélge altinda kalmaya devam etmesi durumunda ise olugsmasini
muhtemel disliste kontratta 1.757 seviyesine dogru geri ¢ekilmesinin devami beklenebiliir. Dolar endeksinde olasi bir diizeltme
egilimi giin igerisinde yeniden gdzlenecek olursa Altin fiyatlarinda kisa vadeli yikselis denemeleri olusabilir. Bugiin izleyecegimiz
1.790 direnci uzerinde tutunma olusarak yasanacak hareketlerde ise 1.805 ve 1.815 seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 1.774/1.768 / 1.757

Direncgler: 1.790/1.805/1.815
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AEFES: Sirketin tedavildeki 2022 yili vadeli 500 milyon dolar degerli tahvillerine iliskin vadesinden 6nce nakdi geri alim
teklifi yapiimasinin planlandigi ve Citigroup ve J.P. Morgan'in yetkilendirildigi aciklandi.

AYDEM: Sirket tarafindan ihrag edilmesi planlanan tahvillerin yurtdiginda nitelikli yatinmcilara satigi konusunda Goldman

Sachs, J.P. Morgan ve Citigroup'un yetkilendirildigi aciklandi.

ARCLK: AB'nin ARCLK'in Whirlpool'un Turkiye birimini almasina onay verdigi medyada yer aldi.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.
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Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17
Merkez/Corum

Tel: +90 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




