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RISKLI VARLIKLAR FED SONRASI DUSUS EGILIMINDE

Bu haftanin bizim agimizdan dnemli gelismesi olan TCMB faiz karari ve toplanti metni de belli oldu. Beklendigi gibi TCMB politika faizinde
degisiklige gitmedi. Toplanti metninde ise dnceki iki metne gore ifadelerde ufak degisikliklerin oldugu goze carpti. Bunlardan birisi “siki
durug” digeri ise “kararlilik” ifadeleri oldu. Karar metninde, s6z konusu karara gerekge olarak, "Enflasyon ve enflasyon beklentilerindeki
yuksek seviyeler" gosterilirken, para politikasi durusuna iligkin "Nisan Enflasyon Raporu tahmin patikasindaki belirgin diistis saglanana
kadar para politikasindaki mevcut siki durus kararlilikla surdurilecektir." mesaji verildi.

FED’in sahin bir mesaj tonunun ardindan kurun geldigi seviyeler itibariyle TCMB’nin toplanti metine bu ifadeleri yeniden yerlestirmis olmasi
onUimuzdeki donem igin faiz indirimi beklentilerini yilin son g¢eyreginden daha ileriye 6telemis olabilir. Fakat yine de politika faizinin
enflasyonda kalici diistse isaret eden gugliu gostergeler olusana ve orta vadeli ylizde 5 hedefine ulasincaya kadar politika faizi, gugli
dezenflasyonist etkiyi muhafaza edecek sekilde, enflasyonun Uizerinde bir diizeyde olusturuimaya devam edecektir ifadesinin korunuyor
olmasini sartlarin el verdigi ilk anda faiz indirimi olabilecegine de isaret ediyor. Bunun igin kur tarafindaki asagi yonli hareketlerin
enflasyona etkisini yakindan izlenecektir. Asilamada hiz kazaniimasiyla birlikte seyahat engellerinin kaldiriima haberlerinin geldigi ortamda
Temmuz’'dan itibaren turizm sezonu canlanabilirse déviz girisi sayesinde kurda asagi yonlu bir hareket olusmasi TCMB’nin elini
guglendirebilir. DolarTL’ye baktigimizda diin FED sonrasi Dolar endeksinin yukari yonlu hareketiyle birlikte yikselis egilimini strdtrdiguni
izledik. Bu baglamda 8.73 TL seviyesine kadar yaklasma meydana geldi.

ABD’de FED’den gelen sahin tona dogru evrilen degisim, bir stredir sakin seyir izleyen Dolari uyandirdi, ABD para birimini son aylarin en
yuksek seviyesine ylkselirken disls pozisyonlarinin gevsemesinin daha fazla kazanimi korikleyebilecegdi beklentilerini koriikledi. Dolar,
Persembe glni 6nemli para birimlerine karsi 15 ayin iki glinlik en biyik yuzde artisini kaydetme yolun girerken, FED’in ilk faiz artisi
beklentisini 2023'e kaydirmasindan sonraki gunde, Nisan ortasindan bu yana en yuUksek seviyesini gordi. Ancak bazi piyasa
katilimcilarinin Fed'in ayda 120 milyar dolarlik tahvil alimini igeren para politikalarinin yarirlikte kalmasinin dolar hakkindaki disus
goruslerini korudugunu da gosteriyor.

ABD teknoloji hisseleri Persembe giind hizli bir ekonomik toparlanmaya ydnelik iyimserlik Uzerine ylkselirken, FED'’in para politikasina
iliskin beklenmedik sekilde sahin mesaji S&P 500'U baski altinda tuttu.

Avrupa hisseleri ise 6nceki gin ABD Merkez Bankasi'ndan gelen sahin sinyallerin erken politika sikilastirmasina iliskin endiseleri
artirmasiyla ve emtia fiyatlarinin dismesinin de etkisiyle madencilik hisselerinin énculigunde disusle sona erdi. Madencilik hisseleri, ABD
merkez bankasinin agiklamalarinin Dolari ylkseltmesi ve emtia fiyatlarini disirmesiyle %2,5 oraninda digserek en kétl performans
gOsterenler oldu. Kamu hizmetleri ve kimya sektorl paylari da en buyuk disusler arasinda yer aldi.

Asya endeksinde bugtinku islemlere baktigimizda Hong Kong disinda disUslerin yasandigi gozleniyor. ABD vadelileri ise yatay hafif pozitif
tarafta hareket ediyor. Endeksin de gline saticili bir baslangi¢c yapmasini bekliyoruz.
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Endeks dnceki islem giiniini 1.20 dislsle 1.414,15 seviyesinde tamamladi. Toplam iglem hacmi 14,2 milyar TL oldu. Bankacilik
endeksi %2.44, sanayi endeksi ise %1.12 distl. Endekste buglin 1.405 seviyesi izleyecegdimiz ilk destek seviyesi olacak. Buglin
bu seviyede tutunma saglanacak olursa gelebilecek tepki alimlariyla 1.430 ilk direncine dogru hareketlenme olabilir. Endekste
1.405’in altina dogru dusus olusursa diger destek noktasi olan bir ihtimal1.385 seviyesi tepki alimlari igin takibimizde olacak.
1.430 Uzerine buglin gegis olusmasi durumunda ise 1.445 ve 1.453 seviyeleri yeni hedefler olabilir. Bugiin FED kararlarinin
degerlendiriimesi ve akabinde diin agiklanan TCMB para politikasi kararlari mercek altinda olmay sirdirecek. Genel egilimde
ise FED’in varlik alimi ve faiz artirimi konusundaki agiklamalarina dayali fiyatlamalar 6n planda yer almayi sirdurecektir.

Destekler: 1.405/1.385/1.365
Direncgler: 1.430/ 1.445/ 1.453
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Haziran vadeli kontrat dnceki islem ginini %0.99 dislsle 1.547,25 seviyesinde tamamladi. ABD’de enflasyona dayali
beklentilerin etkisi altinda riskli varliklarda karigik géruntim altinda diin FED kararlari ile de birlikte diisiis 6n plandaydi. Kontrat
ise endeksle birlikte asagi yonli gérinimini diin aksam saatlerinde de FED ile birlikte stirdiirerek giini tamamladi. Kontratta
bugiinki islemlerde 1.525 ve altinda 1.505 seviyeleri takibimizde olacak. Bugln olasi yine dususlerde bu bdlgede tutunma
saglanabilirse yikselis denemeleri meydana gelebilir. Yukarida ise 1.560 ve 1.575 direnci Uzerinde tutunma olusabilirse 1.590
seviyesini sonraki direng hedefi olarak takip edecegiz. Bugin kuresel ¢gapta FED kararlarinin gindemde oldugu bir fiyatlama
hareketi gérebiliriz. Dikkatler ise bugtin TCMB’den gelecek kararlarda ve toplanti metni ifadelerinde olacak.

Destekler: 1.525/1.505/ 1.485

Direncler: 1.560/1.575/1.590
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Haziran ayi vadeli kontrat dnceki islem ginini %2.10 yikselisle 8.7636 seviyesinde tamamladi. Dinkl FED toplantisi
sonrasi tahvil alimlarini azaltmaya baslamay! konusmaya baslayabilecegimiz toplanti olarak degerlendirebilirsiniz s6zu ve
2023 yilinda iki faiz artinmi bekleyen FED yetkilisi sayisinin 13’e yikselmesi Dolar endeksinin hizla ylkselisine neden oldu.
Bu yukselis diin de devam ederken 92.0 seviyesine yaklasma meydana geldi. Din ayrica TCMB politika faizinde degisiklik
yapmazken siki para politikasi s6zi metne tekrardan giris yapti fakat Turk Lirasrnin deger kaybinin éniine gegilemedi. Bu
gOriinimde kurda da 8.73’e dogru yukselisler olustu. Bu goriinimde kontratta bugtin 8.73-8.68 destek seviyeleri takibimizde
olacak. Bu bdlgede tutunma beklentisiyle devami gelebilecek yiikselislerde 8.80 ve 8.85 direng seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 8.7300 / 8.6800 / 8.6400
Direngler: 8,8000 / 8,8500 / 8,8800
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Haziran vadeli kontrat 6nceki igslem giiniinii %3.12 disusle 1.773,85 seviyesinde tamamladi. ABD'de FED'in parasal stratejide
sahin bir ton vurgulamasinin ardindan dolarin giic kazanmaya devam etmesiyle ons Altin Persembe giinli %2'den fazla distu.
Kontratta bugiin destek bdlgesi olarak izledigimiz 1.765-1.758 Dolar Uzerinde tutunma olursa tepki alimlari gelebilir.
Hareketlerin bu seviye altinda kalmaya devam etmesi durumunda ise olugsmasini muhtemel disuste kontratta 1.740
seviyesine dogru geri cekilmesinin devami beklenebilir. Dolar endeksinde olasi bir asadi yonlu egilim gin igerisinde
gbzlenecek olursa Altin fiyatlarinda kisa vadeli yikselis denemeleri olusabilir. Bugln izleyecegdimiz 1.780 direnci lGzerinde
tutunma olusarak yasanacak hareketlerde ise 1.795 ve 1.805 seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 1.765/1.758 / 1.740

Direncler: 1.780/ 1.795/ 1.805 -
www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA




BiST / VioP BULTEN

HiSSE HABERLERI
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ISBIR: Grup sirketi isbir Sentetik'in halka arzini piyasa kosullarinin halka arz igin daha uygun oldugu bir dénemde

gerceklestirmesi amaciyla ertelenmesine karar verdi.

DOAS: Seat SA ile distribitorllik sdzlesmesi sliresiz sekilde yenilendi.

ORGE: Dudullu-Bostanci Metro Projesinde ilave is alinmasina yonelik s6zlesme goériismelerine basladi.

OZBAL: Erciyas Celik'e devrolmasi suretiyle Erciyas Celik biinyesinde birlesilmesi ile ilgili SPK'ya basvurdu.

YAPRK_.E paylarinda 18/06/2021 tarihli islemlerden (seans basindan) 02/07/2021 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar

brit takas uygulanacaktir.

YESIL.E payinda 18/06/2021 tarihinden itibaren 1 ay siireyle mevcut "Aciga Satis Yasagina" ilave olarak "Kredili islem

Yasagi" ve "Brit Takas" onleyici tedbirleri uygulanacaktir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayan;
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iSTANBUL / Genel Mudiirliilk Merkez Ofis
Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S.

Maslak Mh. Tasyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256
34485 Sariyer/istanbul

Tel: 444 0 968 /0850 450 00 66

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Baris URKUN
Arastirma Muduru

www.ahlatciyatirim.com.tr

CORUM / Sube

Ahlatci Yatirinm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17
Merkez/Corum

Tel: +90 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirimm.com.tr

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




