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PiYASALAR FED’in KARARLARINA ODAKLANDI..

Dun Turk Lirasi’'nda Dolar’'a kargi NATO zirvesi sonrasi olusan deder kaybetme egiliminin strdigi gozlendi. %1’in Uzerindeki kayipla
kurda 8.59 seviyeleri test edildi. NATO zirvesi ardindan goézler hem buginki FED hem de yarinki TCMB para politikasi kurulu
toplantilarindan gikacak sonuglarda olacak. Bu beklentiler esliginde Dolar endeksinin 90.0 (zerinde tutunmaya da devam ettigini
goriyoruz. Yurtdisl piyasalarda diin risk istahi bu beklentilerle zayif kalirken yurt icinde de endeksin sanayi hisseleri 6nciliginde satis
baskisini hissettigini sdyleyebiliriz.

ABD’e son doénemde Dinya’nin énemli gindem maddesi haline gelen enflasyon sonuglari yakindan izlenmeye devam ediliyor. Bu
gériintide diin UFE sonuglari da alinacak kararlar agisindan énemliydi. ABD’de (retici fiyat endeksi (UFE) Mayis’ta yillik yiizde 6.6’lik
artigla rekor kirdi. Bu sonugla 11 yilin en yiiksek seviyesine gelindi. UFE yillik ylizde 6.6 ile verinin takip edilmeye baglandigi Kasim
2010’dan beri en biiylk artisi kaydetti. UFE aylik bazda ise ylzde 0.8 artti. Gida ve eneriji haric UFE aylik yiizde 0.7, yillik yiizde 5.3 ile
Agustos 2014’ten beri en blylk artisi kaydetti. Buna ragmen Fed yetkilileri fiyatlardaki yukari yonli baskilarin gegici olduguna dair
beyanlarini siirdiirmesi piyasalarin buglinki toplanti sonucuna daha fazla odaklanmalarina neden oluyor.

Bu arada ABD perakende satiglari, asilarin Amerikalilarin COVID-19 salgini tarafindan kisitlanmis olan seyahatlere tekrar baglayabilmesi
ve diger faaliyetlere katilmasina izin verdigi i¢cin harcamalarin mallardan hizmetlere geri donmesiyle Mayis ayinda beklenenden fazla
gecen ay yuzde 1.3 dustl. Fakat perakende satiglardaki dustise ragmen egilim glgli kalmaya devam ediyor. Nisan ayindaki satislar
keskin bir gekilde revize edildi ve salgin 6ncesi seviyelerinin oldukga Uzerinde, bu ceyrekte hem tiketici harcamalarinda hem de
ekonomide ¢ift haneli blylime beklentilerini korudu.

S&P 500 ve Nasdaq'a bagh vadeli kontratlar, yatirrmcilarin Fed'in enflasyonda yakin zamanda bir sigramanin para politikasinda
beklenenden daha erken bir daralmaya yol agip agmayacagina dair yorumlarini beklemesiyle Sali giinu rekor seviyelere yakin tutundu.

Avrupa borsalari ise haftanin ikinci islem giiniinii italya disinda yiikselisle tamamladi. Stoxx Europe 600 yiizde 0,11 artisla 458,81 puana
¢ikti. Yatinmcilar, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) yarin agiklanacak faiz kararina odaklandi.

Fed’in, enflasyondaki artisin gegici olacagina dair givence vermesine ragmen politika yapicilarin iki glin sdren toplantilarinda tahvil
alimlarinin azaltilmasini tartismaya baslayabilecegine dair piyasa beklentileri de yok degdil Ancak beklentilerdeki agirlik FED’in Agustos
ayindaki yillik Jackson Hole konferansindan 6nce bir karar ¢gikmayacadi yoninde sekilleniyor. Buglin ayrica FED yetkililerinin noktasal
tahmin (dot plot) ve ileriye ydnelik ekonomik projeksiyonlarindaki giincellemeleri de yakindan izlenecek. Tahvil alimlarinin azaltiimasina
iliskin daha ylksek tonda ifadeler metinde yer alacak olursa riskli varliklarda satis baskisinda artiglar, Dolar'da yikselis egilimleri
gOzlenebilir.

FED faiz karari 6ncesinde Asya’da bugiin endeksler saticili hareket ediyor. ABD vadelileri ise yatay. Endeksin giine hafif saticili bir
baslangi¢ yapmasinin mimkun oldugunu dustniyoruz.

4H Q A 2 § &

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
09:00 ingiltere rxx Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 1,8% 1,5% Mayis
10:00 Cin rxx Sanayi Uretimi (Yillik) 9,0% 9,8% Mayis
15:30 ABD ok insaat izinleri 1,730m 1,733M Mayis
21:00 ABD rxx FED Faiz Orani Karari ve Toplanti Metni 0,25% 0,25% Mayis
21:30 ABD ok FED Baskani Powell Konusmasi - - -
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Endeks dnceki islem gliniini 0.80 disulsle 1.442,56 seviyesinde tamamladi. Toplam iglem hacmi 16,7 milyar TL oldu. Bankacilik
endeksi %0.75 ylkselirken, sanayi endeksi ise %1.28 diistli. Endekste bugiin 1.430 seviyesi izleyecegdimiz ilk destek seviyesi
olacak. Buguinkii islemlerde bu seviyede tutunma saglanacak olursa gelebilecek tepki alimlariyla 1.457 ilk direncine dogru
hareketlenme olabilir. Endekste 1.430’un altina dogru diists olusursa diger destek noktasi olan 1.415 seviyesi sonraki tepki
alimlar igin takibimizde olacak. 1.457 Uizerine bugiin gegcis olusmasi durumunda ise 1.468 ve 1.480 seviyeleri yeni hedefler
olabilir. Bugun itibariyle 6nce FED ve akabinde TCMB para politikasi toplantilarindan ¢ikacak kararlar mercek altinda olmayi
surdurecek. Genel egilimde ise yine enflasyon beklentilerine dayali fiyatlamalar 6n planda yer almay surdurecektir.

Destekler: 1.430/1.415/ 1.405
Direncgler: 1.457 / 1.468 / 1.480
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Haziran vadeli kontrat dnceki islem ginini %0.76 dislsle 1.562,75 seviyesinde tamamladi. ABD’de enflasyona dayali
beklentilerin etkisi altinda riskli varliklarda karisik gériiniim altinda din disiis 6n plandaydi. Kontrat ise endeksle birlikte asagi
yonlid gérindmind din koruyarak gind tamamladi. Kontratta bugtinki islemlerde 1.550 ve altinda 1.525 seviyeleri
takibimizde olacak. Buguln olasi yine dusislerde bu bdlgede tutunma saglanabilirse yikselis denemeleri meydana gelebilir.
Yukarida ise 1.575 ve 1.600 direnci Uzerinde tutunma olusabilirse 1.615 direng hedefi olarak takip edecegiz. Bugin yine
kiresel ¢apta enflasyon beklentilerinin yine gindemde oldugu bir fiyatlama hareketi gorebiliriz. Dikkatler ise bugtiin FED ve
TCMB’den ¢ikacak kararlarda olacak.

Destekler: 1.550/1.525/1.520

Direncler: 1.575/1.600/ 1615
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Haziran ayi vadeli kontrat dnceki islem giiniinii %1.64 yikselisle 8.5975 seviyesinde tamamladi. Turk Lirasi’nin NATO zirvesi
Oncesi beklentiler ve salgin konusunda Almanya, ABD gibi bazi ulkelerin Turkiye'ye yonelik risk kategorisini daha iyi konuma
cekmesinin etkisiyle deger kazanma egiliminde oldugunu izlerken hafta basinda Erdogan-Biden gériismesi ardindan din yine
Turk Lirasr'nda deger kayiplari olustugu gézlendi. Dolar endeksi ise FED’in bu aksam belli olacak faiz karari ve toplanti metni
ifadeleri 6ncesi 90.0 seviyesi lizerinde tutundu. Bu goriintide giin igerisinde kontratin da yukari yonli hareket ettigini
gOzledik. Kontratta bugiin 8.55-8.52 destek seviyeleri takibimizde olacak. Bu bdlgede tutunma olusabilirse gelebilecek tepki
alimlarinda 8.63 ve 8.68 direng seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 8.5500 / 8.5200 / 8.4850
Direngler: 8,6300 / 8,6800 / 8,7200
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Haziran vadeli kontrat dnceki islem giiniini %0.39 disusle 1.858,65 seviyesinde tamamladi. Altin fiyatlar bazi yatirimcilarin
FED'in bu haftaki iki gunlik toplantisinda genisleyici para politikasindan geri adim atmak igin bir yol gizebileceginden endise
etmesiyle duin de disusini siirdirdi. Kontratta bugiin destek bdlgesi olarak izledigimiz 1.850-1.840 Dolar izerinde tutunma
olursa tepki alimlar gelebilir. Hareketlerin bu seviye altinda kalmaya devam etmesi durumunda ise olusmasini muhtemel
dususte kontratta 1.825 seviyesine dogru geri ¢ekilmesinin devami beklenebiliir. Dolar endeksinde enflasyon fiyatlamasi ve
90.00 seviyesi ve hatta altinda bir egilim yeniden gozlenecek olursa Altin fiyatlarinda yiikselis denemeleri olusabilir. Bugiin
izleyecegimiz 1.865 direnci lizerinde tutunma olusarak yasanacak hareketlerde ise 1.875 ve 1.888 seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 1.850/1.840/ 1.825

Direncler: 1.865/1.875/1.888 |
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PGSUS: Mayis ayinda yolcu sayisi 2019 yili ayni aya gore yuzde 62 diserek 870 bin oldu. Ayni ddnemde doluluk orani
yuzde 69,3 ile 13,80 puan daha dusuk gerceklesti. Yilin ilk 5 ayinda yolcu sayisi gecgen yilin ayni dénemine gore yizde 15
disusle 5,29 milyon olurken, 2019 yili ayni déneme gore ylizde 55 azaldi. Ayni dénemde doluluk orani gegen yila gére
13,3 puan, 2019 ayni déneme goére 13,4 puan dususle yizde 73,4 oldu.

YKGYO: Yapi Kredi Koray GYO'nun biilten adi bugtinden itibaren Koray GYO, islem kodu 1 Temmuz'dan itibaren "KGYQO"

olarak degistirilecek.

ISGYO: Uskiidar arsasi igin TECIM ile hasilat paylagimli insaat sdzlesmesi imzalanmasina karar verdi.

HALKB: ABD'deki davada temyiz surecinin devam ettigini, sure¢ tamamlanana kadar Bdlge Mahkemesi nezdindeki

yargilama surecinin durduruldugunu bildirdi.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.
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iSTANBUL / Genel Mudiirliilk Merkez Ofis
Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S.

Maslak Mh. Tasyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256
34485 Sariyer/istanbul

Tel: 444 0 968 /0850 450 00 66

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Baris URKUN
Arastirma Muduru
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CORUM / Sube

Ahlatci Yatirinm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17
Merkez/Corum

Tel: +90 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirimm.com.tr

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




