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PiYASALAR YUKSELEN ABD ENFLASYONUNU UMURSAMADI...

Piyasalarin geneli din ABD’den gelen enflasyon sonuglarina odakliydi. %4,7 artis beklentisine sahip olan veri %5.0 olarak agiklandi.
Boylece 2008 yilinda bu yana en yuksek enflasyon sonucuna ulasiimis oldu. Veri 6ncesinde daha 6nce enflasyondaki artis karsisinda
endiseli olan yatirnmcilarin tahvilde satisa gegmeleriyle tahvil faizleri yikselirken bu defa enflasyon yikselis yasasa da bu defa
yatinnmcilarin bu fiyatlamaya girismedikleri gozlendi. Gin sonunda ABD 10 yillik tahvil faizi %1,43 seviyelerine kadar gerilerken Dolar
endeksi 90.0 seviyesinden uzaklagsmadi, ons Altin ise yeniden 1.900 Dolar seviyesine yaklasti. Bizde kur tarafinda ise son doért giindur
devam eden dusus din beginci gline taginda ve 8.41 seviyesine dogru yaklasma meydana geldi.

Yatirimcilar, son iki ayda ABD enflasyonunda meydana gelen ani artistan dunku fiyatlamaya gore baktigimizda korkmadiklari gézlenirken
bu durum, fiyat artislarindan bahsederken piyasalar "artislarin gegiciligi konusunda" nasil tanimladigini tahmin etmeye biraksa da, FED'in
ekonomik buylimedeki bir toparlanmayi ustaca idare ettigine dair gliveni gosteriyor. ABD enflasyon verisi sonrasi Wall Street'in gosterge
endeksi giinlerdir stiren yatay seyrin ardindan rekor seviyeye yiikseldi. Diinkli Calisma Bakanligi raporuna gére Mayis ayinda tuketici fiyat
endeksinin (TUFE) 13 yilin en blyiik yillik artigina isaret etmesinin ardindan ABD tahvil getirileri ilk paragrafta da bahsettigimiz gibi geriledi.

Fed yetkilileri, piyasalarin enflasyonun sirekli olarak %2 hedefinin Gzerinde seyredecegine dair korkularini defalarca bastirirken, onu
kontrol altinda tutacak araglara da sahip olduklarini belirtiyor. Fed politika yapicilarinin gelecek hafta gergeklesecek olagan toplantisinin
ardindan yapilacak agiklama ve Fed Baskani Jerome Powell'in yorumlari, merkez bankasinin enflasyona iliskin son gorisu icin yakindan
izlenecek. Enflasyon beklentilerinin genis ¢apta izlenen bir barometresi olan 10 yillik Enflasyona Karsi Korumali Menkul Kiymetler igin
basa bas enflasyon orani (BEI), 10 yillik TIPS reel getirileri ile 10 yillik tahvil getirisi arasindaki farki dlgerek, %2.35 seviyesindeydi.
Carsamba giini ise %2.326 ile ayin en disuk seviyesine ulagsmisti. ABD enflasyonunda yasanan sigramanin FED’in artan tiketici
fiyatlarinin gegici olacadina dair genisleyici para politikasi durusunu degistirmek igin yetersiz gérilmesinin ardindan Persembe gini
kiresel hisse senedi piyasalari yeni zirvelere ylkseldi. MSCI'nin klresel kriteri olan S&P 500 ve pan-Avrupa hisse senedi endeksi Stoxx
600 ABD’de Mayis ayinda sona eren 12 aylik dénemde tlketici fiyat endeksinin %5.0 hizlanarak Agustos 2008'den bu yana en buyuk
yillik artisini belirtmesinin ardindan ytkseldi.

Avrupa borsalari, Avrupa Merkez Bankasi’nin (AMB) degisiklik yapmadidi politika faiz karari ve ABD’den gelen enflasyon verisinin etkisiyle
gund karigik seyirle kapatti. Avrupa Merkez Bankasi'nin toparlanma gérinimunt yikseltmesi ve tesvik akisini sirdirme sézu vermesiyle
Persembe guinii Avrupa hisse senetleri yeni zirvelere tirmanirken, seyahat hisseleri son zamanlarda bir dizi kazanimin ardindan distu.
AMB, faiz oranlarinin enflasyon goériinimu gigli sekilde hedefe yaklasana kadar cari seviyede veya daha disuk kalmaya devam etmesinin
beklendigini belirtti. Karar metninde pandemi acil alim programinin (PEPP) en azindan Mart 2022 sonuna kadar devam edecegi
vurgulandi.

ABD tahvil getirileri G¢ ayin en disik seviyesine gerilerken yatirnmcilarin FED’in yikselen enflasyonun gegici olacagina dair inancini
yorumlamasiyla Asya hisseleri Japonya ve Hong Kong'ta yikselis yasiyor. Cin’de ise endeksler satis tarafinda. ABD vadelileri ise yatay
hafif ylkselis yoniinde hareket ediyor. Endeksin giine pozitif baslangi¢ yapmasini bekliyoruz.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
09:00 ingiltere Lk Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYiH) (ceyreklik) -1,5% 1,3% 1.Ceyrek
09:00 ingiltere ok Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) -6,1% -7,8% 1.Ceyrek
10:00 Turkiye *k Sanayi Uretimi (Yillik) 65,0% 16,6% Nisan
10:00 Turkiye *x Perakende Satiglar (Aylik) - 5,1% Nisan
11:30 ingiltere Fork BoE Bagkani Bailey Konugmasi - - -
17:00 ABD *x Michigan Tuketici GUveni 84,0 82,9 Hazran
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Endeks o6nceki islem glnind 0.52 yikselisle 1.456,68 seviyesinde tamamladi. Toplam islem hacmi 16,3 milyar TL oldu.
Bankacilik endeksi %1.19 yiikselirken, sanayi endeksi ise %0.15 disti. Endekste bugiin 1.445 seviyesi izleyecegimiz ilk destek
seviyesi olacak. Buglnku islemlerde bu seviyede tutunma saglanacak olursa devami gelebilecek alimlarla 1.465 ilk direncine
dogdru bir hareketlenme olabilir. Endekste 1.445'in altina dogru disus olusursa diger destek noktasi olan 1.435 seviyesi sonraki
tepki alimlari icin takibimizde olacak. 1.465 lizerine bugln gegis olusmasi durumunda ise 1.480 ve 1.495 seviyeleri yeni hedefler
olabilir. ABD’de diin gelen beklenti tzeri enflasyon yukselisi piyasalarin moralini bozamadi. Genel olarak piyasalarda FED’in
enflasyonu gecici olarak gérmeye devam etmesinin etkili oldugu goriliyor. Yut icinde bugiin sanayi Uretimi ve perakende
satiglar izlenecek. Genel egilimde ise yine enflasyon beklentilerine dayali fiyatlamalar 6n planda yer almay: strdlrecektir.

Destekler: 1.445/1.420/ 1.408

Direncler: 1.465/1.480 /1 495
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Haziran vadeli kontrat énceki islem ginuni %0.73 yikselisle 1.576,25 seviyesinde tamamladi. ABD’de dinku son veriler
ardindan enflasyona dayali gelismelerin etkisi altinda riskli varliklarda yukari yonlu hareketlerin olustugu goézlendi. Bu
baglamda duin endeks guni yukselisle tamamlarken kontrat ise endeksle birlikte yukar yénlt gérinimund koruyarak gini
tamamladi. Kontratta bugiinki islemlerde 1.560 ve altinda 1.535 seviyeleri takibimizde olacak. Bugiin olasi diislslerde bu
bolgede tutunma saglanabilirse yikselis hareketlerinin devami meydana gelebilir. Yukarida ise 1.585 ve 1.600 direnci
Uzerinde tutunma olusabilirse 1.621 direng¢ hedefi olarak takip edecegiz. Bugln yine kiresel capta enflasyon beklentilerinin
yine giindemde oldugu bir fiyatlama hareketi gérebiliriz.

Destekler: 1.550/1.535/1.520

Direncler: 1.585/1.600/ 1621
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Haziran ayi vadeli kontrat 6énceki islem ginini %1.69 duslsle 8.5240 seviyesinde tamamladi. Son birka¢ gindir Tirk
Liras’'nin hem disarida Dolar endeksinin zayif seyri hem de iceride yaklasan NATO zirvesi 6ncesi beklentiler ve salgin
konusunda Almanya, ABD gibi bazi tlkelerin Turkiye'ye yonelik risk kategorisini daha iyi konuma gekmesinin etkisiyle deger
kazanma egiliminde oldugunu izliyorduk. Din ABD’den gelen enflasyon sonucu ise %5 olarak agiklandiktan sonra da
piyasalarin bunu FED gibi gegici artis olarak algilamasinin etkisiyle oldugunu distindiigimiiz Dolar'da zayif gérinim etkisini
surdirdd. Bu goriintiide kontratin da geriledigi gézledik. Bu baglamda kontratta bugiin 8.49-8.45 destek seviyeleri takibimizde
olacak. Bu bdlgede tutunma olusabilirse gelebilecek tepki alimlarinda 8.57 ve 8.63 direng seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 8.4900 / 8.4500 / 8.4200
Direngler: 8,5700 / 8,6300 / 8,6700
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Haziran vadeli kontrat énceki islem guntini %0.39 yikselisle 1.897,75 seviyesinde tamamladi. Altin fiyatlari Persembe glinii ABD
tuketici fiyatlarinin gecen ay beklenenden fazla arttigini, ancak FED’in parasal destegini azaltma konusundaki korkulari azalttigini
gostermesinin ardindan yikseldi. Kontratta buguln igin destek bdlgesi olarak izledigimiz 1.885-1.875 Dolar lzerinde tutunma olursa
tepki alimlari gelebilir. Hareketlerin bu seviye altinda kalmaya devam etmesi durumunda ise olusmasini muhtemel diistste kontratta
1.870 seviyesine dogru geri ¢ekilmesinin devami beklenebiliir. Dolar endeksinde enflasyon fiyatlamasi ve 90.00 seviyesi altinda bir
egilim yeniden gozlenecek olursa Altin fiyatlarinda yiikselisin devami gelebilir. Bugiin izleyecegimiz 1.910 direnci tizerinde tutunma
olusarak yasanacak hareketlerde ise 1.918 ve 1.923 seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 1.885/1.875/ 1.866
Direncgler: 1.910/1.918/1.923
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FADE: Bitki biyoteknoloji calismalarina dayali yatirnm karari ile ilgili yol haritasini belirledi. Sirket ilk asamada Pyo Teknik
Mihendislik ile s6zlesme imzaladi.

ULKER: JCR Avrasya Derecelendirme ile bir yil siireli s6zlesme imzaladi.

CASA: KRC Akaryakit Dagitim ile birlesmeye yonelik 6ngérismeler yapmaya karar verdi.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayan; Baris URKUN
Arastirma Muduru

o @ O @ /ahlatciyatirim www.ahlatciyatirim.com.tr

iSTANBUL / Genel Midiirliik Merkez Ofis CORUM / Sube

Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S. Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mh. Tasyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256 Egridere Carsisi No: 17
34485 Sariyer/istanbul Merkez/Corum

Tel: 444 0 968 /0850 450 00 66 Tel: +90 364 2111019
Fax: +90 212 290 21 41 Fax: +90 212 290 21 41
Whatsapp: +90 539 769 63 84 Whatsapp: +90 539 769 63 84
Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




