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ENDEKSLER ENFLASYON ODAKLI GELISMELERLE YON ARAYISINDA

Kiresel piyasalarda diin son tarim digi istihdam verisi sonrasi haftanin ilk islem giiniinde piyasalarda risk istahinin nispeten ylksek
oldugu soéylenebilir. Bu goériinimde ABD’de teknoloji sektori agirlikli Nasdaq endeksi glini artida tamamlarken bir yandan da ABD
hazine bakani Janet Yellen’in bir miktar faiz artinmi iyi bir hamle olabilir seklindeki mesaji S&P500 ve Dow Jones endekslerinde geri
cekilmelerin yasanmasinda etkili oldu denilebilir. Yurt igi piyasalara baktigimizda ise kur tarafinda Dolar endeksinin zayif gorintu
vermesiyle yukselis baskisinin etkisinin azaldigi ve bu baglamda kurda 8.60 seviyesinin altinin test edildigi gézlendi. Tirk Lirasi’ndaki
dinki kismi deger kazaniminda Almanya’nin Turkiye'yi yuksek riskli tlke kategorisinden cikartip riskli tlke kategorisine cekmesi de etki
etti denilebilir. Kur tarafinda yoniin belirlenmesi igin 14 Haziran’daki Nato zirvesinde Erdogan-Biden gérismesi kilit rol oynayacak. Tabii
ki ardindan TCMB faiz karari da giindemdeki yerini alacak. Oncesinde ise bu hafta piyasalarin gézii ABD enflasyonunda olmayi
surdurecek.

ABD’de S&P 500, yatinmcilarin kiresel asgari kurumlar vergisi orani, devam eden enflasyon korkulari ve piyasayi hareketlendiren
ekonomik haberlerin eksikligi etkisiyle diini giini hafif negatif tarafta durgun bir gériinimde tamamladi. Nasdaq ylkselirken Dow negatif
bolgede kapandi. Yine de S&P ve Dow, rekor kapanis zirvelerinin yizde bir puaninin iginde kaldi.

Bu arada FED’in Pazartesi gunu ters repo imkani ile 486,1 milyar dolar nakit gekti. Bu rakam rekor yeni bir yiksek miktar oldu. Finansal
kurumlar ABD merkez bankasina %0 faiz oraniyla borg¢ verirken bu durum dusuk getiri ortaminda ¢ok az yatirim segenegi olduguna
isaret ediyor. Fed'in varlik satin alma programi ve ABD Hazinesi'nin pandemi yardimi igin gesitli kurumlara, kuruluslara ve bireylere
yaptigi 6demeler g6z 6ntine alindiginda, finans piyasasi son birkag aydir nakitle galkalaniyor. Bu nakit, repo piyasasindaki fazla likiditeyi
temizlemek i¢in 2013 yilinda baslatilan ters repo tesisine giden yolu agmis oldu.

Avrupa hisse senetleri, otomobil Ureticilerindeki kazang serisinin, Cin'den gelen olumsuz ihracat verilerinin yol actigi emtia baglantil
hisselerdeki dislsleri dengelemesine agir basmasiyla dnceki gin rekor seviyelere ulasti. Avrupa otomobil ve yedek parga endeksi %0,9
artarak Mart 2015'ten bu yana en yuksek seviyesine ulasti ve gegen haftaya goére %5,3'lUk ralliyi genigletti. Stoxx 600 endeksi %0.2
yukselirken kiresel yatirimcilar bu hafta Avrupa Merkez Bankasi toplantisini beklemeye asmis durumda. Politika yapicilarin glivercin
politika duruglarina bagh kalmalarinin beklendigi Persembe glinl yapilacak ECB toplantisi 6ncesinde devlet tahvili getirilerinin bir ayin
en duslk seviyelerine yakin sabit kalmasiyla Euro bolgesi bankalari blylk Olglide yukselis yasadi.

Buglin Asya seansina baktigimizda Japonya Nikkei'deki yatay gériinim disinda dider borsalarin satis tarafinda oldugu goézleniyor.
Japonya ekonomisi birinci gceyrek dénemde %3,9 kugulirken beklentilere gore daha iyi gelen bu revize verinin de Japonya’daki yatay
hareketlerde etkisi oldugu soylenebilir. ABD vadelilerine baktigimizda ise yine yatay hafif yukari yonli hareketler 6zellikle Nasdaq
tarafinda bir miktar daha 6n plana ¢ikiyor. Endeksin gline yatay baslangi¢ yapmasini bekliyoruz.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
09:00 i Almanya ** Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) 0,5% 2,5% Nisan

12:00 Almanya el ZEW Endeksi 86,0 84.4 Haziran
12:00 :Avrupa Bolg. ** Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYIH) (geyreklik) -0,6% -0,6% 1.Ceyrek
12:00 :Avrupa Bolg. o Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYIH) (Yillik) -1,8% -1,8% 1.Ceyrek
12:00 :Avrupa Bolg. ** ZEW Endeksi - 84,0 Haziran
17:00 ABD i is imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) 8,300M 8,123M Nisan
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Endeks d6nceki islem glnind 0.99 yikselisle 1.447,08 seviyesinde tamamladi. Toplam islem hacmi 14,3 milyar TL oldu.
Bankacilik endeksi %1.98, sanayi endeksi ise %0.56 yikselis yasadi. Endekste bugiin 1.435 seviyesi izleyecegimiz ilk destek
seviyesi olacak. Buglnku islemlerde bu seviyede tutunma saglanacak olursa devami gelebilecek alimlarla 1.464 ilk direncine
dogdru bir hareketlenme olabilir. Endekste 1.430’un altina dogru dusus olusursa diger destek noktasi olan 1.420 seviyesi sonraki
tepki alimlari icin takibimizde olacak. 1.465 izerine bugln gegis olusmasi durumunda ise 1.480 ve 1.495 seviyeleri yeni hedefler
olabilir. ABD’de beklenti altinda kalan tarim digi istihdam verisi sonrasi enflasyon yikselisi ve tahvil alimlarinin azaltiimaya
baslanacagina dair beklentilerin bu hafta verilerle devam etmesi yurtdisi piyasalarda yiikselis egilimlerini sinirlayabilir. Bugln
Avrupa’da biylime veri akigi bulunurken para politikasina dair beklentiler endekste de yon agisindan belirleyici olabilir.

Destekler: 1.435/1.420/ 1.408

Direncler: 1.464 / 1.480/ 1.495
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Haziran vadeli kontrat énceki islem ginini %1.11 yukseligle 1.564,50 seviyesinde tamamladi. ABD’de tarim digi istihdam
sonucunun beklentilerin altinda gelmesi sonrasi riskli varliklara gelen alimlar yurt igi piyasalar diin de olumlu etkiledi. Bu
baglamda diin endeks glinl banka hisseleri énciliiginde yukselisle tamamlarken kontratin ise aksam seansinda yukselisi
koruyarak guni tamamladigini gordiik. Kontratta buginki islemlerde 1.550 ve altinda 1.535 seviyeleri takibimizde olacak.
Bugln olasi dustslerde bu bélgede tutunma saglanabilirse bir miktar tepki yiikselis hareketlerinin devami meydana gelebilir.
Yukarida ise 1.575 ve 1.590 direnci Gzerinde tutunma olusabilirse 1.611 diren¢ hedefi olarak takip edecegiz. Bugin yine
kuresel capta enflasyon beklentilerinin yine giindemde oldugu bir fiyatlama hareketi gérebiliriz.

Destekler: 1.550/1.535/1.520

Direncler: 1.575/1.590/ 1611
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Haziran ayi vadeli kontrat 6nceki islem giniini %0.33 disUsle 8.7489 seviyesinde tamamladi. Tirk Lirasi’'nin Dolar’a karsi
onceki gin Dolar endeksinin son ABD verileri sonrasi 90.0 seviyesine ve hatta altina dodru dinku hareket etme egilimi
karsisinda diin deger kazanimi yasadigi gézlendi. Dolar endeksinin 90.0 seviyesi gevresinde tutunma gabasi kargisinda Tirk
Liras’'nin zayif gérinimu bu baglamda esasen halen devam ediyor denilebilir. Bugiin takibimizde 8.7350-8.7100
izleyecegimiz destek bolgesi olacak. Bu bolge altinda kalabilirse geri gekilme surebilir. Global piyasalar kiresel enflasyon
gelismelerine odaklanirken veriler beklentilerden giicli gelecek olursa FED’in faiz artinmina yaklasabilecegi algisi Dolar
endeksinde gii¢ kazanimini destekleyecektir. Buglin 8.7700 Uzerinde tutunma saglanirsa 8.7900 ve 8.8100 seviyeleri
hedefler olabilir.

Destekler: 8.7350 / 8.7100 / 8.6900

Direncler: 8,7700 / 8,7900 / 8,8100
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Haziran vadeli kontrat énceki islem gunini %0.34 yiikseligle 1.900,10 seviyesinde tamamladi. Diin dolarda deger kaybi devam
ederken yatirrmcilar Fed'in ekonomik destek nlemlerini ne zaman azaltmaya baslayabilecegini netlestirmek i¢in bu hafta ABD
enflasyon verilerini bekliyor. Bu baglamda Altin kazanglarini surdirdu.Kontratta bugiin i¢in destek bélgesi olarak izledigimiz 1.885-
1.873 Dolar lizerinde tutunma olursa tepki alimlari gelebilir. Hareketlerin bu seviye altinda kalmaya devam etmesi durumunda ise
olusmasini muhtemel dislste kontratta 1.866 seviyesine dogru geri ¢ekilmesinin devami beklenebiliir. Dolar endeksinde enflasyon
fiyatlamasi ve 90.00 seviyesi altinda bir egilim yeniden gbzlenecek olursa Altin fiyatlarinda yiikselisin devami gelebilir. Bugiin
izleyece@imiz 1.910 direnci lizerinde tutunma olusarak yasanacak hareketlerde ise 1.918 ve 1.923 seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 1.885/1.873/ 1.866
Direncgler: 1.910/1.918/1.923
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ESCOM: Escort Teknoloji istiraki Alesta Elektronik, Eba Garaj ile ylizde 10 pay karsiligi yatirim sézlesmesi imzaladi.
GOZDE: Propak Ambalaj'in devir igslemlerinin gerceklestigini bildirdi.

YKSLN: 7 Haziran'da yapilan pay devri islemi neticesinde Sirketteki hakim ortak konumundaki Goktirk Ailesi'nin toplam
pay adedinde, pay ylzdesinde ve/veya oy hakk ylizdesinde herhangi bir degisikligin s6z konusu olmadigini bildirdi.
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




