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YURTIGCINDE GOZLER ENFLASYON SONUGLARINDA

Yurt igi piyasalarda faiz sdylemleri (izerinden hareketlenen kur, 8.81 seviyelerini goérdiikten sonra diin bu seviyelerden gelen disuslerle
yeniden 8.50’nin altina dogru yoneldi ve gini 8.60 seviyesi yakinlarinda tamamladi. Cumhurbaskani Erdodan’in faizleri Temmuz-
Agustos gibi indirebiliriz anlamina ¢ikan ifadelerde bulunmasi ile kurun atesi yeniden yukselse de din TCMB’nin yatirimcilarla
gerceklestirdigi toplantida konusan baskan Kavcioglu, para politikasinda erken gevsemeye yonelik olusan beklentinin ortadan kalkmasi
gerektigine vurgu yapti. Ekonominin yeniden dengelenmesini saglayacak ilimli bir i¢ talep ve kredi buylumesi saglanmasi igin siki para
politikasi durusu gerektigini belirten Kavcioglu, enflasyonda kalici duslise isaret eden guigli gbéstergeler olusana ve 2023 yilinda orta
vadeli yizde 5 hedefine ulagincaya kadar politika faizini, glcli dezenflasyonist etkiyi muhafaza edecek sekilde, gergeklesmis ve
beklenen enflasyonun tzerinde bir diizeyde olusturulmaya devam edeceklerini agikladi. Bu kisma kadar géreve geldiginden bu yana
yaptidi1 aciklamalarin tekrari niteliginde ifadelere yer veren Kavcioglu konusmasinin bir boliminde piyasalardaki hakl bir gerekgeye
dayanmayan erken gevseme beklentilerinin timuyle ortadan kalkmasi gerektigini ve Merkez Bankasi’nin kanunla kendisine verilmis fiyat
istikrari amacina bagli oldugunu belirterek 6nceki konusmalarindaki benzer ifadelerine destek verecek yeni bir yorum eklemis oldu. Bu
konusmadan ¢ikarilacak sonug enflasyonda tepe noktasi gorillp inise dodu bir gegisin baslamasina kadar faizlerde indirim olmayacagi
yonunde gibi gorintyor. Ayrica enflasyonda gerilemenin basladigina dair isaretler ile birlikte geri gekilmeler gézlendikge TCMB’nin reel
faiz dlizeyini ayarlayarak faizleri geri gekme yoluna gitmesi de mimkdin olabilir.

Yurt i¢i piyasalarda bugiiniin en énemli verisi ise enflasyon sonuglari olacak. 29 Nisan-17 Mayis arasinda uygulanan tam kapanma
nedeniyle veri toplamanin yarattigi zorluklar hesaplamayi saglikli yapamayarak enflasyonda diisuk bir sonucun gelmesine neden olabilir.
Bugunku veride manset tlketici fiyatlari enflasyonu ile ¢ekirdek enflasyon ve gida-enerji gibi gruplarda da enflasyondaki goriinim
yakindan izlenecektir. Bugiin agiklanacak olan enflasyon verisinin éncii gdstergesi olan istanbul’daki enflasyonu dlgen ve perakende
fiyatlari yansitan istanbul tcretliler geginme indeksi, Mayis ayinda da %1,67 oraninda artis gdsterdi. Veri Nisan ayinda %1,01 artmisti.

Wall Street'in ana endeksleri, yatirimcilarin enflasyon endiselerine agirlik vermesiyle agiklanacak énemli ABD ekonomik verileri
oncesinde Carsamba gini zayif kazanglar kaydetti. Bu yilin en iyi performans gdsteren grubu olan S&P 500 enerji sektori, petrol
fiyatlarinin ylikselmesiyle %1,7 kazang saglayarak ylkselisini sirdirdl. Malzeme sektériu %0,9 diserken Tesla Inc hisselerindeki %3,0
dists S&P 500 ve Nasdaq Composite'l sirukledi. Buglin haftalik igsizlik raporu ve Mayis ayi 6zel istihdam verileri, yatirrmcilarin
ekonomik toparlanma ve yikselen enflasyon belirtileri aramasiyla Cuma giini aylik istihdam rakamlariyla birlikte takip edilecek.

Bu arada Philadelphia Fed Bankasi Baskani Patrick Harker, ABD ekonomisi koronavirls krizinden toparlanmaya devam ederken ve
isgucu piyasasi toparlanirken, Fed politika yapicilarinin varlik alimlarinin hizini yavaslatmanin en iyi yolunu disinmeye baslama
zamaninin gelebilecegini sdyledi.

Avrupa hisse senetleri tarafinda ise ener;ji ve tiiketici hisse senetlerinin de yardimiyla diin rekor seviyelere yakin yerlerde guini tamamladi.
Asya seansina baktigimizda Hong Kong disinda yukselislerin yasandigi géze ¢arpiyor. ABD vadelileri ise yataya yakin hafif pozitif tarafta
hareket ediyor. Endeksin de gline yatay hafif alicili sekilde baslamasini bekliyoruz.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10.00 Tirkiye *x Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 17,3% 17,1% Mayis
10:00 Tirkiye bk Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 1,46% 1,68% Mayis
10:55 Almanya *x Hizmet Satin Aima Midtrleri Endeksi (PMI) 52,8 52,8 Mayis
11:00 i Avrupa Bolg. *x Hizmet Satin Ama Miidurleri Endeksi (PMI) 55,1 50,5 Mayis
11:30 ingiltere LA Hizmet Satin Ama Middrleri Endeksi (PMI) 61,8 61,8 Mayis
15:15 ABD *x  IADP Ozel Sektér istihdam Degisimi 650Bin 742Bin Mayis
17:00 ABD *x ISM imalat Dis1 Satin Ama Miidirleri Endeksi (PMI) 63,0 62,7 Mayis
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Endeks dnceki islem giiniinti 0.09 dislsle 1.430,73 seviyesinde tamamladi. Toplam iglem hacmi 16,6 milyar TL oldu. Bankacilik
endeksi %0.47 diserken, sanayi endeksi ise %0.15 yukselis yasadi. Endekste bugiin 1.415 seviyesi izleyecegimiz ilk destek
seviyesi olacak. Buglnku islemlerde bu seviyede tutunma saglanacak olursa tekrari devami gelebilecek tepki alimlariyla 1.440
ilk direncine dogru bir hareketlenme olabilir. Endekste 1.415’in altina dogru dusus olusursa diger destek noktasi olan 1.400
seviyesi sonraki tepki alimlari igin takibimizde olacak. 1.440 lizerine buglin gegis olusmasi durumunda ise 1.455 ve 1.465
seviyeleri yeni hedefler olabilir. Enflasyon yUlkselisi ve akabinde tahvil alimlarinin azaltiimaya baglanacagina dair beklentilerle
yurtdigl piyasalarda da yon tam anlamiyla belli olamazken endekste de bu egilimin devami gelebilir. Bugiin enflasyon sonuglari
ve akabinde para politikasina dair beklentiler yon agisindan belirleyici olabilir.

Destekler: 1.415/1.400/1.385

Direncler: 1.440/ 1.455/1.465
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Haziran vadeli kontrat énceki islem ginuni %0.10 dusutgsle 1.542,75 seviyesinde tamamladi. Yurt ici piyasalarda dun riskli
varliklardaki hareketler, bankacilik hisselerindeki satislarla birlikte sanayi hisselerinde yasanan yikselisler ve yurt diginda
g6zlenen riskli varliklardaki yén arayisi icindeki hareketlerle birlikte yaganmaya devam ediliyor. Bu baglamda din endeks
glinu sinirh bir dustsle yatay tamamlarken kontratin ise aksam seansinda da hafif saticili hareketlerle giini tamamladigini
gorduk. Kontratta bugiinki islemlerde 1.522 ve altinda 1.500 seviyeleri takibimizde olacak. Bugiin de olasi dususlerde bu
bdlgede tutunma saglanabilirse bir miktar tepki ytkselis hareketlerinin devami meydana gelebilir. Yukarida ise 1.550 ve 1.565
direnci Uzerinde tutunma olusabilirse 1.580 diren¢ hedefi olarak takip edecegiz.

Destekler: 1.522 / 1.500 / 1.485

Direncler: 1.550/1.565/ 1.580
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Haziran ayi vadeli kontrat 6nceki islem giiniini %0.89 yukselisle 8.7438 seviyesinde tamamladi. Tirk Lirasi’nin Dolar’a karsi
Onceki gin Dolar endeksinin 90.0 ¢evresindeki bir siredir stiregelen yonsiz hareketi karsisinda din yine deger kaybi
yasadigi gozlendi. Dolar endeksinin 90.0 seviyesi lzerinde tutunma ¢abasi karsisinda Tirk Lirasi’'nin zayif gériniimi ise
devam ediyor. Bugln takibimizde 8.7100-8.6800 izleyecegimiz destek bdlgesi olacak. Bu bolge altinda kalabilirse geri
cekilme surebilir. Geri gekilmelerde 8.5350 seviyesi takibimizde olacak. Gozlerin buglin yurt icinde enflasyon ile ABD’de tarim
disi istihdama odaklanirken veriler beklentilerden gigli FED’in faiz artinmina yaklasabilecegdi algisi Dolar endeksinde
toparlanmayi zaman zaman yaratabilir. Fakat bu giiglenme simdilik hali hazirda tam randimanl sekilde olusmuyor. Bugiin
8.7800 Uzerinde tutunma saglanirsa 8.8200 ve 8.600 seviyeleri hedefler olabilir.

Destekler: 8.6900 / 8.6500 / 8.6300

Direncler: 8,7800 / 8,8200 / 8,8600

_ ONS ALTIN KONTRATI 3 Haziran 2021 J

E41F_XAUUSDOE:

MES{F_XAUUSDO621 GUN | TL _ | LIN [KHN|SVD [SYM]
[e[1TsTiolisT20lz0leol1zoliso[s[c[H[ATV]

Haziran vadeli kontrat énceki igslem guniinii %0.46 yikseligle 1.908,90 seviyesinde tamamladi. Altin fiyatlari Carsamba gini
yukseldi ve ABD Hazine tahvillerinin geri ¢cekilmesiyle bir 6nceki seansta yaklasik bes ayin zirvesinin altinda hareketi devam
etti. Kontratta bugin icin destek bolgesi olarak izledigimiz 1.895-1.875 Dolar Uzerinde tutunma devam ederse yukselis
surebilir. Hareketlerin bu seviye altinda kalmaya devam etmesi durumunda ise olusmasini muhtemel dislste kontratta 1.868
seviyesine dogru geri cekilmesinin devami beklenebiliir. Dolar endeksinde enflasyon fiyatlamasi ve 90.00 seviyesi altinda bir
egilim sirecek olursa Altin fiyatlarinda yukselisin devami gelebilir. Bugin izleyecegimiz 1.915 direnci Uzerinde tutunma
olusarak yasanacak hareketlerde ise 1.920 ve 1.930 seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 1.895/1.875/ 1.868

Direncler: 1.915/1.920/1.930 i
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PENGD: Avrupa'nin market zinciri LIDL ILE 24,6 milyon euro tutarinda bir anlagma gergeklestirdi.

MGROS: Mayis ayinda 9 adet Migros, 5 adet Migros Jet ve 4 adet Macrocenter formatinda toplam 18 satis magazasini
hizmete agcti.
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




