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ENFLASYON ENDİŞESI RİSKLİ VARLIKLARDA DALGALANMALARA NEDEN OLUYOR.. 

Dün yurtdışı piyasalarda enflasyon endişeleri yeniden riskli varlıklar üzerinde baskı kurarken yurtiçi piyasalar ise geçen hafta yurtdışı 

endekslerin yaşadığı yükselişlerin acısını çıkarttı ve pozitif ayrıştı. Bir süredir kıpırdanma hali devam eden bankacılık endeksinde yukarı 

yönlü eğilimin devam ettiğini izledik. Bir süredir demir çelik sektörü hisselerinde gözlenen yükselişler yerini geri çekilmeye bırakırken çok 

cazip düşük değerlemeye sahip bankalarda oluşan yükselişler göze çarpıyor. Yükselen sektör hisselerinden kar alımı ile ucuz kalmış 

hisselere geçişler gözlenmeye devam edebilir. Bu durumda da bankacılık endeksi dikkat çekiyor. Aylık bazda grafiğine baktığımızda tam 

13 yıllık yükseliş trendinin 2008, 2018, 2020 ve en son bu Nisan ayında test edildiği ve bu trendin korunduğu görülüyor. Bu trend yine 

korunacaksa ki mayıs ayı bu emareyi gösterdi gibi görünüyor, banka hisselerinde potansiyelin varlığından bahsedebiliriz. Ayrıca 72 

hisseden oluşan BİST Hizmet endeksine ait şirketler de önümüzdeki dönemde kısıtlamaların tamamen kaldırılması durumunda daha 

revaçta olabilir.  Nitekim düne baktığımızda ana endeksteki yükselişe en yüksek katkıyı veren iki hissenin bu endekste de yer alan TCELL 

ve BIMAS olduğu gözleniyor. Bu nedenle önümüzdeki süreçte hizmet sektörü ve bankacılık sektörü şirket hisseleri yakından takip 

edilmeli. 

Ekonomide yükselen enflasyonist baskı sinyalleri yatırımcıları para politikasının sıkılaşması ihtimalinden dolayı endişelendirirken, 

teknoloji hisse senetleri Pazartesi günü Wall Street'in ana endekslerini aşağı çekti. Teknoloji sektörünün yaklaşık% 1 oranında 

düşmesiyle birlikte 11 büyük S&P sektöründen dokuzu geriledi.  

ABD’de ekonomik görünüm gelen verilerle canlı olduğunu göstermeyi sürdürüyor. New York Fed imalat endeksi Mayıs’ta Nisan ayına 

kıyasla gerilese de büyümeyi sürdürdü. Endeks Mayıs’ta 26.3’ten 24.3’e gerilese de büyümeye devam etti. Yeni siparişler endeksi 

Mayıs’ta 28.9 ile Mart 2006’dan beri en yüksek seviyeye çıktı. İstihdam endeksi de büyümenin sürdüğüne işaret etti. 

Avrupa hisse senetleri ise Çin ekonomik verilerinin yetersiz kalması ve Covid-19 varyantının yayılmasının İngiliz ekonomisinin yeniden 

açılması konusundaki iyimserliğe karşı ağır basmasıyla satış eğilimleriyle günü tamamladı. Stoxx 600 endeksi, seyahat ve eğlence hisse 

senetlerinin % 2,3 düşüşüyle en çok kaybedenler olurken yatay-hafif satıcılı bir şekilde kapandı, telekomünikasyon hisseleri ise en fazla 

yükselenler arasında yer aldı. Bu arada paragrafın başında da bahsettiğimiz gibi yeni bir COVID-19 dalgasının ardından Asya'daki 

uygulamaya konan yeni kısıtlamalar ve ilk olarak Hindistan'da tespit edilen hızla yayılan bir koronavirüs varyantının yayılmasına ilişkin 

endişeler, İngiltere'nin ekonomik yeniden açılması konusundaki iyimserliğini gölgede bıraktı. 

Bu sabah Asya piyasalarına baktığımızda endekslerin yükseliş eğiliminde olduğu göze çarpıyor. Birkaç gündür Tayvan’da hızla artış 

gösteren virüs vaka sayıları nedeniyle bozulan risk iştahı ile riskli varlıklarda sert satışlar yaşanmaktaydı. Tayvan milletvekillerinin ABD 

Başkanı Joe Biden'in yurtdışına göndermeyi planladığı Covid-19 aşılarının bir kısmı için ABD ile görüşmelerde bulunduğunu söylemesiyle 

Tayvan’da piyasalar toparlandı. Dallas FED başkanı Robert Kaplan dünkü konuşmasında faiz oranlarının gelecek yıla kadar yükselmesini 

beklemediğini ve Fed'in erken sıkılaşmaya başlamayacağına dair piyasaların güvence altına alınmasına yardımcı olduğu görüşünü 

yineledi. Bu açıklamaları ardından tahvil getirileri faizlerinin hareketlerinin yavaşlaması nedeniyle dolar, Avrupa para birimleri karşısında 

son ayların en düşük seviyelerine yakın yerlere geldi. Buna göre baktığımızda ABD vadelileri de bugün artıda. 
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09:00 İngiltere *** İşsizlik Hak Başvurusu Sayısındaki Değişim - 10,1K Nisan

09:00 İngiltere *** Ortalama Gelir Endeksi + İkramiye 4,5% 4,5% Mart

12:00 Avrupa Bölg. ** Gayri Safi Yurtiçi Hasıla (Yıllık) -1,8% -1,8% 1.Çeyrek

12:00 Avrupa Bölg. ** Gayri Safi Yurtiçi Hasıla (GSYİH) (çeyreklik) -0,6% -0,6% 1.Çeyrek

15:30 ABD *** İnşaat İzinleri 1,770M 1,759M Nisan
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Endeks önceki yarım işlem gününü %0.90 yükselişle 1.454,25 seviyesinde tamamladı. Toplam işlem hacmi 15,3 milyar TL oldu. 

Bankacılık endeksi %2.29, sanayi endeksi ise %0.23 yükseliş yaşadı. Endekste bugün 1.445 seviyesi izleyeceğimiz ilk destek 

seviyesi olacak. Bugünkü işlemlerde bu seviyede tutunma sağlanacak olursa gelebilecek tepki alımlarıyla 1.455 ilk direncine 

geçilmek için zorlama yapabilir. Endekste 1.445’in altına doğru geri dönüş oluşursa diğer destek noktası olan 1.435 seviyesi 

sonraki tepki alımları için takibimizde olacak. 1.465 üzerine bugün geçiş oluşması durumunda ise 1.475 ve 1.492 seviyeleri yeni 

hedefler olabilir. 1.435 altına inilmesi durumunda ise 1.408 seviyesine doğru hareketler meydana gelebilir. 

Destekler: 1.435 / 1.420 / 1.408 

Dirençler: 1.465 / 1.475 / 1.492 

 

Haziran vadeli kontrat önceki yarım işlem gününü %1.67 yükselişle 1.550,25 seviyesinde tamamladı. Yurt içi piyasalarda riskli 

varlıklarda bankacılık hisselerine gelen alımlar yurt dışında gözlenen riskli varlıklardaki satışlarla birlikte yaşandı ve kontrat 

günü yükselişle tamamlayabildi. Bu bağlamda kontratın da yükselişine şahit olduk. Kontratta haftanın ikinci günündeki 

işlemlerde 1.527 ve altında 1.515 seviyeleri takibimizde olacak. Bu bölgede tutunma sağlanabilirse yükseliş denemeleri nin 

devamı gelebilir. Yukarıda ise 100 günlük ortalama 1.569 ilk direnci üzerinde tutunma oluşabilirse 1.585 ve 1.601 seviyelerini 

direnç hedefleri olarak takip edeceğiz.  

Destekler: 1.520 / 1.508 / 1.485 

Dirençler: 1.569 / 1.585 / 1.601 
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Mayıs ayı vadeli kontrat önceki işlem gününü %0.45 düşüşle 8.3800 seviyesinde tamamladı. Türk Lirası’nın Dolar’a karşı dün 

Dolar’ın güç kaybıyla birlikte değer kazandığı gözlendi. Dolar endeksinin dün 90.0 seviyesi üzerindeki tutunmasının sürmesi 

Türk Lirası’nın zayıf kalmasının etkeni olmaya devam edebilir. Bugün takibimizde 8.3700-8.3500 izleyeceğimiz destek bölgesi 

olacak. Bu bölge altında kalabilirse geri çekilme gözlenebilir. Geri çekilmelerde 8.3300 ve 8.2750 seviyeleri takibimizde 

olacak. Son TCMB faiz kararı ve faizde indirimin yakın gelecekte olmayacağına dair algının güçlenmesi ve FED’in faiz 

artırmayacağı algısının sürmesi sonrası Dolar’ında zayıflığı sürerse Türk Lirası varlıklarda nispeten güçlü duruşun sürmesi 

beklenebilir. Fakat bahsettiğimiz ilk destek bölgesi üzerinde devam eden kalıcılıkta ise yukarı yönlü hareketlerin devamı 

muhtemel. Bu durumda 8.4200 ve 8.4400 seviyeleri hedefler olabilir. 

Destekler: 8.3700 / 8.3500 / 8.3300  

Dirençler: 8,4200 / 8,4400 / 8,4600 

 

Haziran vadeli kontrat dün günü %1.68 yükselişle 1.866,60 seviyesinde tamamladı. Altın fiyatları Pazartesi günü enflasyon 

endişelerinin devam eden etkisiyle üç aydan fazla bir sürenin en yüksek seviyesine tırmandı. Kontratta bugün için destek 

bölgesi olarak izlediğimiz 1.855-1.845 Dolar üzerinde tutunma devam ederse yükseliş sürebilir. Hareketlerin bu seviye altında 

kalmaya devam etmesi durumunda ise oluşmasını muhtemel düşüşte kontratta 1.838 seviyesine doğru geri çekilmesinin 

devamı beklenebiliir. Dolar endeksinde enflasyon fiyatlaması ve 90.00 seviyesi altında bir eğilim oluşursa Altın fiyatlarında 

yükselişin devamı gelebilir. Bugün izleyeceğimiz 1.875 direnci üzerinde tutunma oluşarak yaşanacak hareketlerde ise 1.893  

ve 1.911 seviyeleri test edilebilir.  

Destekler: 1.855 / 1.845 / 1.838 

Dirençler: 1.875 / 1.893 / 1.911 
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ARCLK: ABD merkezli beyaz eşya üreticisi Whirlpool'un Manisa'daki  işletmesi içerisinde yer alan 2 fabrikası ve depolama 

alanına sahip  olan Whirlpool Beyaz Eşya Sanayi ve Ticaret A.Ş'yi 78.3 milyon Euro'ya  satın almak üzere anlaşma imzaladı. 

İlgili otoritelerin onayının  alınması dahil, kapanış koşullarının gerçekleşmesini takiben satın  alma işlemi tamamlanacak. 

PGSUS: Nisan ayında yolcu sayısı 2019 yılı aynı aya göre yüzde 58 düşerek 1,01 milyon oldu. aynı dönemde doluluk  

oranı yüzde 66,7 ile 23,54 puan daha düşük gerçekleşti. Yılın ilk 4 ayında yolcu sayısı geçen yılın aynı dönemine göre 

yüzde 29 düşüşle 4,42 milyon olurken, 2019 yılı aynı döneme göre yüzde 53 azaldı. Aynı dönemde doluluk oranı geçen 

yıla göre 12,4 puan, 2019 aynı döneme göre 13,5 puan düşüşle yüzde 74,2 oldu. 

AKYHO: Günpak Enerji unvanlı yeni bir şirketin kurulmasına karar verdi. 

ISBIR: -635.040,-TL olan şirket sermayesinin 31.752.000,-TL artırılarak 32.387.040,-TL olmasına, artırılan sermayenin 

tamamının Türkiye Finansal Raporlama Standartlarına uygun olarak çıkarılan finansal tablolarda yer alan GeçmişYıl 

Karlarından karşılanarak pay sahiplerine hisseleri nispetinde bedelsiz olarak verilmesine karar verildiğini açıkladı. 
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