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ENFLASYON ENDİŞELERİ İLE ENDEKSLERDE DÜŞÜŞLER GÖZLENİYOR.. 

Yurt içi piyasalarda kur tarafında olumsuz ABD tarım dışı istihdam verisi sonrası Dolar’da gözlenen zayıf görünüme rağmen aşağı yönde 

hareketlerin meydana gelmediği gözlendi. 8.22-8.18 bandı üzerinde tutunmanın bir süredir devam ettiğini izliyoruz. Fakat yukarıda da 

8.35-8.48 bölgesinin aşılması konusunda da şu an için bir istek bulunmuyor. 5 yıllık CDS 388 seviyesine kadar gerileyerek aybaşından 

bu yana %7 iyileşmeye işaret ediyor. Bu durum nispeten olumlu olarak değerlendirilebilir. Borsa İstanbul’da ise dün bankacılık 

endeksinde pozitif görünüm devam ederken sanayi endeksi hisselerindeki yükseliş de ön plandaydı. Ana endekse en fazla katkı yapan 

şirket payları arasında Ereğli Demir Çelik birinci sırayı alırken onu BİM Mağazaları, Türk Havayolları, Koç Holding ve Garanti Bankası 

izledi. Bugün sanayi üretimi, cari denge ve perakende satış verileri takip edilecek. 

Dow Jones endeksi, faiz oranlarının daha uzun süre daha düşük kalacağı umuduyla Pazartesi günü rekor seviyelere ulaştıktan sonra 

günü hafif ekside tamamladı. S&P 500, teknoloji hisselerindeki düşüşün emtia bağlantılı enerji ve malzeme hisselerindeki artışı telafi 

etmesi nedeniyle baskı altında kaldı. Enerji endeksi, ABD boru hattı operatörü Colonial Pipeline'ın ABD’nin Doğu Yakası’nın dizel, benzin 

ve jet yakıtı ihtiyacının yüzde 45'ini karşılayan yakıt transfer ağını siber saldırı nedeniyle kapatmasının ardından bir yıldan daha uzun bir 

sürenin en yüksek seviyesine sıçradı. Bu olayın da etkisiyle enflasyon beklentilerinin göstergesi olan 5 yıllık ve 10 yıllık başabaş oranları, 

sırasıyla 2011 ve 2013'ten bu yana en yüksek seviyesine yükseldi.  

Chicago Fed Başkanı Charles Evans Cuma günkü kötü gelen istihdam rakamları sonrası Fed yetkililerinin ekonominin ilerlediğine ikna 

olmasının zaman alacağını söyledi. Evans Nisan ayında 266 bin artarak düşük gelen istihdamın ‘tek seferlik’ bir durum olabileceğini 

söyledi.  

Emtia fiyatlarının yükselmesi ve ekonomilerin yeniden açılması konusundaki iyimserliğin ve genişleyici politikasının tipik olarak 

iyileşmeden fayda sağlayan sektörleri desteklemesinin ardından madencilik sektörünü kazançlara yol açmasıyla Avrupa hisse senetleri 

Pazartesi günü rekor seviyelere ulaştı. Stoxx 600 endeksi % 0,1 artarak tüm zamanların en yüksek seviyesinde sona erdi ve madencilik 

hisseleri % 2,3 ile 10 yılın en yüksek seviyesine yükseldi. Yatırımcılar, fiyatlardaki güçlü bir artışın FED’in politika duruşunu değiştirmeye 

sevk edip etmeyeceğini ölçmek için bu hafta sonunda ABD enflasyon verilerini izleyecekler. Geçen Cuma günü beklenenden zayıf gelen 

ABD istihdam verileri, faiz oranlarının daha uzun süre daha düşük kalacağına dair beklentileri artırmıştı. Bu arada Euro Bölgesi Genel 

Yatırımcı Güven Endeksi, Mayıs ayında 13,1 puandan 21 puana yükselerek Mart 2018’den beri en yüksek seviyeye ulaştı. Beklenti, 

endeksin 14 puana yükselmesi yönündeydi. Yatırımcıların gelecek 6 aya ilişkin beklentilerini ölçen Beklentiler Endeksi, ekonomik 

durumun iyileşmesi ve aşıların Kovid-19’a karşı etkili koruma umutlarını artırmasıyla 34,8 puandan 36,8 puana yükseldi. 

ABD’de Wall Street, enflasyonun hızlanmasına ilişkin endişeler nedeniyle geri çekilirken, Asya hisseleri bugün düşüşte. ABD 

vadelilerinde ise negatif görünümün hakim olduğu görülüyor. Yükselen enflasyon beklentileri, uzun vadeli ABD Hazine getirilerini 

yükseltti. 10 yıllık Hazine bonolarının getirisi Cuma günü iki ayın en düşük seviyesi olan % 1.469'a düştükten sonra % 1.60’a yakın 

seviyeye kadar yükseldi. Endeksin de bu görünümle birlikte güne satıcılı bir başlangıç yapmasını bekliyoruz. 
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10:00 Türkiye ** Cari Denge (USD) -3,80Mlr -2,61Mlr Mart

10:00 Türkiye ** Sanayi Üretimi (Yıllık) 12,5% 8,8% Mart

10:00 Türkiye ** Perakende Satışlar - 4,6% Mart

12:00 Almanya *** ZEW Endeksi 72,0 70,7 Mayıs

17:00 ABD *** İş İmkanları ve Personel Değişim Oranı (JOLTS) 7,500M 7,367M Mart

17:30 İngiltere *** BoE Başkanı Bailey Konuşması - - -
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Endeks önceki işlem gününü %1.36 yükselişle 1.460,95 seviyesinde tamamladı. Toplam işlem hacmi 18,2 milyar TL oldu. 

Bankacılık endeksi %0.74, sanayi endeksi ise %1.36 yükseliş yaşadı. Endekste bugün 1.445 seviyesi izleyeceğimiz ilk destek 

seviyesi olacak. Gün içinde bu seviyede de tutunma sağlanacak olursa endekste devamı gelebilecek alımlarla bu hafta 

takibimizde olacak seviye olan 1.470 ilk direncine doğru hareketler gözlenebilir. Endekste genel görünümde 1.445’in altına 

doğru geri dönüş oluşursa diğer destek noktası olan 1.425 seviyesi tepki alımları için takibimizde olacak. 1.470 üzerine geçiş 

oluşması durumunda ise 1.485 ve 1.511 seviyeleri yeni hedefler olabilir. 1.425 altına inilmesi durumunda ise 1.410 seviyesine 

doğru hareketler meydana gelebilir. 

Destekler: 1.445 / 1.425 / 1.410 

Dirençler: 1.470 / 1.485 / 1.511 

 

Haziran vadeli kontrat önceki günü %0.57 yükselişle 1.545,25 seviyesinde tamamladı. Yurt içi piyasalarda riskli varlıklarda 

bankacılık ve sanayi sektörü hisselerine artan son günlerdeki ilgi haftanın ilk işlem gününde de devam ederken bu ilginin 

akabinde gelen alımlarla endeksle birlikte kontratın günü yükselişle tamamladığını gördük. Kontratta bugünkü işlemlerde 

1.530 ve altında 1.510 seviyeleri takibimizde olacak. Bu bölgede tutunma sağlanabilirse yükselişlerin devamı meydana 

gelebilir. Yukarıda ise 1.555 ilk direnci üzerinde tutunma oluşabilirse 1.570 ve 1.585 seviyelerini direnç hedefleri olarak takip 

edeceğiz.  

Destekler: 1.510 / 1.485 / 1.470 

Dirençler: 1.555 / 1.570 / 1.585 
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Mayıs ayı vadeli kontrat önceki işlem günü %0.44 yükselişle 8.3609 seviyesinde tamamladı. Türk Lirası’nın Dolar’a karşı dün 

zayıf gelen ABD tarım dışı istihdam verisi sonrası Dolar’ın zayıflamasına rağmen değer kaybettiği gözlendi. Dolar endeksinin 

dün hafif alıcılı hareket etmesi ve 90.0 seviyesi üzerindeki hareketleri bu görünümün oluşmasında etken oluyor. Bugün 

takibimizde 8.3300-8.3000 izleyeceğimiz destek bölgesi olacak. Bu bölge altında kalındığı sürece geri çekilmelerin devamı 

gelebilir. Geri çekilmelerde 8.2750 ve 8.2500 seviyeleri takibimizde olacak. TCMB faiz kararı ve faizde indirimin yakın 

gelecekte olmayacağına dair algının güçlenmesi sonrası Dolar’ında zayıflığı sürerse Türk Lirası varlıklarda nispeten güçlü 

duruşun sürmesi beklenebilir. Bahsettiğimiz ilk destek bölgesi üzerinde kalıcılıkta ise yukarı yönlü hareketlerin devamı 

muhtemel. Bu durumda 8.3800 ve 8.4100 seviyeleri hedefler olabilir. 

Destekler: 8.3300 / 8.3000 / 8.2750  

Dirençler: 8,3800 / 8,4100 / 8,4300 

 

Haziran vadeli kontrat dün günü %0.15 yükselişle 1.838 seviyesinde tamamladı. Altın, geçen hafta ABD istihdam artışının 

beklentileri karşılayamaması ardından faiz oranlarının düşük kalacağına dair beklentilerin güçlenmesiyle Pazartesi günü üç 

ayın en yüksek seviyesine yaklaştı. Kontratta bugün için destek bölgesi olarak izlediğimiz 1.830-1.815 Dolar üzerinde tutunma 

devam ederse yükseliş sürebilir. Hareketlerin bu seviye altında kalmaya devam etmesi durumunda ise oluşmasını 

bekleyeceğimiz düşüşte kontratta 1.800 seviyesine doğru geri çekilmesinin devamı beklenebiliir. Tahvil faizlerinde geri çekilme 

ve Dolar endeksinin 90.00 seviyesi altında bir eğilim oluşursa Altın fiyatlarında yükselişin devamı gelebilir. Bugün izleyeceğimiz 

1.848 direnci üzerinde tutunma oluşarak yaşanacak hareketlerde ise 1.860  ve 1.870 seviyeleri test edilebilir.  

Destekler: 1.830 / 1.815 / 1.805 

Dirençler: 1.848 / 1.860 / 1.870 
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ORGE: İstanbul Metroları M9 ve M3 Uzatma Hatları Projeleri'nde  toplam sözleşme büyüklüğü 1,08 milyon euroya ulaştı. 

KLKIM: 18 Mayıs tarihinden itibaren Yıldız Pazar'da işlem görmeye başlayacak. 

PENTA: 17 Mayıs'tan itibaren Yıldız Pazar'da işlem görmeye başlayacak. 

PGSUS: yolcu talebinde Haziran ayında toparlanma görüleceğini ve  talebin yaz sezonunda kademeli olarak iyileşmeye 

devam edeceğini  öngörüyor. Pegasus'un ilk çeyrek döneme ilişkin sunumuna göre, Baz senaryoda 3Ç2 AKK üretimi 

yaklaşık %85, 12A21 AKK üretimi %70-%75 seviyesinde  öngörülüyor. 

KERVT: 2021 yılı ilk çeyrek konsolide cirosu, önceki yılın aynı  dönemine kıyasla yüzde 44,2 artışla 998 milyon TL olurken, 

FAVÖK 137,2  milyon TL, FAVÖK marjı ise yüzde 13,7 olarak gerçekleşti. 
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