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YURT iCi PIYASALAR KISA HAFTAYA BASLIYOR..

Yurt i¢i piyasalarda bu hafta ramazan bayrami nedeniyle kisa olacak. Carsamba yarim guin gerceklesecek islemlerin ardindan Cuma
gunlne kadar piyasalar kapali olacak. Gegen Cuma ginu ABD’de tarim digi istihdam verisinin hayal kirkligi yaratmasinin akabinde
Dolar endeksinde 90.0 seviyesine dogru olusan hareketler, faiz artirrm beklentilerinin 6telenmesi gibi beklentiler gelismekte olan Ulke
para birimlerine yaradi ve Turk Lirasi da Dolar’a kargi gi¢ kazandi. Simdilik TL varliklar tizerinde olumsuz etki yaratabilecek bir gériinim
olmadigindan kisa haftada kur tarafinda yukari yonli hareketlerin olusmasini beklemiyoruz. Fakat hafta ortasindan sonra diiglk islem
hacimlerinde zaman zaman dalgalanmalar meydana gelebilecektir. Bu hafta yurt icinde veri olarak Sali glinlini izleyecegiz. O giin cari
denge, sanayi uretimi ve perakende satis verileri agiklanacak.

Yeni haftayla birlikte risk istahi Gzerinde etkili olabilecek Avrupa Ulkelerinin kisitlamalarini kaldirip ekonomilerini yeniden agma yoluna
girmesi eylem ve kararlari takip edilecek. Haftalarca siren Covid-19 kisittamalarindan sonra, Avrupa ekonomilerinin yeniden agiimasi
piyasalarda duyarlihg artiriyor. Sal glinki Alman ZEW endeksi, ekonomideki parlak bir gérinimi teyit edebilir. Almanya, tamamen
asllanmis veya Covid-19'dan kurtulmus olanlarin kisitlamalarini hafifletebilir. Fransa, gece sokaga g¢ikma yasagini hafifletmeye ve
restoranlarin 19 Mayis'tan itibaren digarida hizmet sunmasina izin vermeye basladi. Yavas bir baglangicin ardindan, AB'nin yaz sonuna
kadar yetigkinlerin % 70'ine ilk agi dozlarini verme hedefine ulagsmasi bekleniyor, Euro bélgesi Haziran ayinda % 50'ye ulagsacak. Bu,
turizme bagimli ekonomiler igin iyi bir haber olacaktir. Briksel'in bazi tlkeler ve yolcular Gzerindeki kisittamalari hafifletme tavsiyesi,
ingiliz havayolu hisse senetlerinde de ylikselislere neden oluyor.

Olumlu ekonomik veriler ve iyimser kazanglar Covid-19 salginindan hizli bir ekonomik toparlanma umutlarini desteklediginden, Avrupa
hisse senetleri Cuma guni rekor seviyede kapadi. Stoxx 600 endeksi % 0,9 artarak 444,93 puanla rekor yikseklige ulasti. Mart
ortasindan bu yana en iyi performansi olan bu hafta % 1,7 artti. Cuma giinu gelen veriler, ABD isgiicu piyasasinin salgindan kurtulmak
icin 6ninde uzun bir yol oldugunu goésterdikten sonra, yatirrmcilar ABD Merkez Bankasi'nin varlik alimi azaltma beklentilerini azalttigi
icin kiiresel hisse senetleri rekor seviyelere yikseldi.

Dow ve S&P 500, Cuma gunul rekor kapanis zirvelerine ulasirken haftalik kazanglar kaydetti ve Nasdaq, ABD istihdam verilerinin
yukselen tahvil faizleriyle ilgili endigeleri hafifletmesinin ardindan toparlandi. ABD'de Cuma guini gelen verilere gore tarim digi istihdam
artis1 Nisan ayinda beklenmedik bir sekilde yavasladi. Yavaslamanin muhtemelen is arayanlarin talebindeki disus nedeniyle olustugu
disUnuliyor. Bu sonug akabinde Microsoft Corp ve Apple Inc gibi agirlikli biyime hisseleri sirasiyla % 1,1 ve % 0,5 yikseldi.

Son tarim dis1 istihdam raporu ardindan enflasyonist baskinin artacagina dair endiselerin bir miktar azalmasi ve faiz oranlarinin diisiik
kalacagina dair goriistin agirlik kazanmasiyla birlikte Asya’da Japonya Nikkei endeksi buglin artida hareket ediyor. Cin ve Tayvan'da ise
endeksler ekside. ABD vadelilerinde ise pozitif bir hava hakim. Petrol iglemleri, bir siber saldinnin ABD dogu kiyisinin yakit arzinin
neredeyse yarisini sadlayan bir ABD boru hatti operatériini kapatmasinin ardindan kazanglarini artirdi. Endeksin de gline hafif
yukselisle baglamasinin miimkin olacagini disintyoruz.
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Endeks onceki islem glnuni %0.95 yikselisle 1.441,33 seviyesinde tamamladi. Toplam islem hacmi 26,8 milyar TL oldu.
Bankacilik endeksi %3,09, sanayi endeksi ise %0.66 yikselis yasadi. Endekste bugiin 1.430 seviyesi izleyecegimiz ilk destek
seviyesi olacak. Gin i¢inde bu seviyede de tutunma saglanacak olursa endekste devami gelebilecek tepki alimlariyla bu hafta
takibimizde olacak seviye olan 1.455 ilk direncine dogru hareketler gézlenebilir. Endekste genel goriinimde 1.430°un altina
dogdru geri dénus olugursa diger destek noktasi olan 1.415 seviyesi tepki alimlari icin takibimizde olacak. 1.455 Uzerine gegis
olusmasi durumunda ise 1.470 ve 1.485 seviyeleri yeni hedefler olabilir. 1.415 altina inilmesi durumunda ise 1.400 seviyesine

dogru hareketler meydana gelebilir.
Destekler: 1.430/1.415/ 1.400
Direncgler: 1.455/1.470/1.485
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Haziran vadeli kontrat énceki gunl %1.27 yukselisle 1.536,50 seviyesinde tamamladi. Yurt ici piyasalarda riskli varliklarda
bankacilik sektori hisselerine artan son glinlerdeki ilgi Cuma gliniinde de devam ederken bu ilginin akabinde gelen alimlarla
endeksle birlikte kontratin gund yikseligle tamamladigini gérduk. TL varliklarda Dolar'a kargi devam eden dunku guglu
gOrinimiyle yasanan hareketlerle birlikte kontratta yukari yonli hareketlerin yasandigi goézlendi. Kontratta bugunki
islemlerde 1.510 ve altinda 1.485 seviyeleri takibimizde olacak. Bu boélgede tutunma saglanabilirse yiikselislerin devami
meydana gelebilir. Yukarida ise 1.550 Gzerinde tutunma olusabilirse 1.565 ve 1.580 seviyelerini direng hedefleri olarak takip

edecegiz.

Destekler: 1.510/1.485/1.470

Direncler: 1.550/1.565/ 1.580
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Mayis ayi vadeli kontrat dnceki islem giini %0.81 dislsle 8.3243 seviyesinde tamamladi. Tirk Lirasr’'nin Dolar'a karsi din
TCMB faiz karari ardindan beklentinin olduk¢a altinda gelen tarim digi istihdam verisi ile gi¢ kazandidi izlendi. Dolar
endeksinin diin saticili hareket etmesi ve 90.0 seviyesindeki hareketleri bu gérinimun olusmasinda etken oluyor. Bugln
takibimizde 8.3000-8.2750 izleyecegimiz destek bdlgesi olacak. Bu bélge altinda kalindigi surece geri ¢cekilmelerin devami
gelebilir. Geri gekilmelerde 8.2500 ve 8.2300 seviyeleri takibimizde olacak. TCMB faiz karari ve faizde indirimin yakin
gelecekte olmayacagina dair alginin giiclenmesi sonrasi Dolar'inda zayifligi surerse Turk Lirasi varliklarda nispeten gigla
durusun slirmesi beklenebilir. Bahsettigimiz ilk destek bolgesi lizerinde kalicilikta yukari yonli hareketlerin yeniden olusmasi
muhtemel. Bu durumda 8.3500 ve 8.3800 seviyeleri hedefler olabilir.

Destekler: 8.3000 / 8.2750 / 8.2500

Direncler: 8,3500 / 8,3800 / 8,4100
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Haziran vadeli kontrat diin giini%1.03 yikseligle 1.835,20 seviyesinde tamamladi. ABD istihdam artisinda Nisan ayinda
beklenmedik bir diststn Dolar ve ABD tahvil getirilerinde gerilemeyi hizlandirmasinin ardindan, Altin Kasim ayindan bu yana
en iyi haftasina dogru % 1'den fazla yiikseldi. Kontratta bugtin igin destek bdlgesi olarak izledigimiz 1.825-1.810 Dolar tizerinde
tutunma devam ederse yukselis surebilir. Hareketlerin bu seviye altinda kalmaya devam etmesi durumunda ise olugsmasini
bekleyecegdimiz duslste kontratta 1.800 seviyesine dogru geri gekilmesinin devami beklenebiliir. Tahvil faizlerinde geri gekilme
ve Dolar endeksinin 90.00 seviyesi altinda buglinkii gériniimi olusursa Altin fiyatlarinda yikselisin devami gelebilir. Bugiin
izleyecegimiz 1.825 direnci lizerinde tutunma olusarak yasanacak hareketlerde ise 1.845 ve 1.860 seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 1.825/1.810/ 1.800

Direncler: 1.845/1.860 / 1.870
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ISCTR: Yilin ilk Gig ay! itibariyla, is Bankasi'nin nakdi kredi hacmi 384,3 milyar TL'ye, gayrinakdi kredi hacmi 135,6 milyar
TL'ye ulasirken ekonomiye saglanan toplam kaynak tutari 520 milyar TL diizeyinde gergeklesti. yilin birinci ceyreginde,
toplam mevduat hacmini 382,1 milyar TL dizeyine cikardi. Mevduat digi fonlama kaynaklarindan da etkin bir sekilde
faydalanma yaklagimina sahip olan Banka, 2021 yilinin ilk c¢eyreginde yurt ici ve yurtdisi piyasalarda 2,4 milyar TL'nin
Uzerinde menkul kiymet ihraci gergeklestirdi.

ADESE: Zermeram Projesine yonelik Seha Ingaat ile bir adi oortaklik kurulmasina karar verdi.
DITAS: Amerika LLC'nin tasfiye edilmesini onayladi.

KONTR: Cengiz Enerji'den alinan siparise iliskin s6zlesmeyi Cenergo LLC ile imzaladi.siparise ait sdzlesme bedeli
1.831.831 USD dir.

BIZIM: Toplam satis gelirleri gegen yilin ayni dénemine gore %22,8 artarak 1,2 milyar TL'den 1,4 milyar TL'ye yukseldi.
Sirketin gok kanalli satis stratejisi sayesinde, pandemi ve sokaga ¢ikma kisitlamalarinin ev disi tiketim piyasasi ve bireysel
kanal Gizerindeki etkileri ortadan kaldirildi. Titlin ve seker harig satis gelirleri gegen yilin ayni dénemine gore %22,8 artti.
Bizim Toptan her zaman oldugu gibi glgli LFL (ayni magaza) biyime trendine devam etti ve toplam satis gelirleri LFL
(benzer magaza) biiylimesi %22 olarak gerceklesti. FAVOK, gecen yilin ayni dénemine gore %40,2 artarak 72,4 milyon
TL'yve ulasti. FAVOK marjl, gliclii seviyelerini koruyarak gegen yilin ayni dénemindeki %4.4 marja kiyasla 1C 2021'de
%5.0'a ylkseldi. Net kar, 1G2021’de, sirketin agiklanan yil sonu hedefine gore planladigi ¢geyrek doénem hedeflerinden
daha iyi olarak 0.4 milyon TL olarak gerceklesti.

HALKB: 2021 Mart sonu itibariyla aktif blyUkligund, gegen yilin ayni dénemine gore yizde 41,1 artirarak 692,9 milyar
TL'ye tasidi. Halkbank gectigimiz yilin ayni dénemine gore, nakdi kredilerinde ylzde 30,3 artis saglarken, toplam kredilerini
ise ylzde 30,8 artisla 577,7 milyar TL'ye yikseltti. Banka, 6zellikle TL nakdi kredilerde ylizde 37,6 biylime basarisi
yakaladi. Halkbank'in toplam mevduati ise 2020 Mart sonuna kiyasla yiuzde 44,1 artisla 471,6 milyar TL oldu.

HLGYO: 2021'in ilk geyreginde net donem kari 8,4 milyon TL, aktif blyukligi ise 3,5 milyar TL olarak gergeklesti.
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




