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TCMB SONRASI TL VARLIKLARDAKI GUGLENME SURECEK mi?

TCMB din beklendigi gibi politika faizinde degisiklige gitmedi. Toplanti metninde ise 6zetle enflasyondaki yikselis dinamikleri nedeniyle
su anki para politikasi surdurilecek mesajini verdi. Bu mesaji verirken TCMB’nin toplanti metninden siki durus ifadesinin kaldirildigi,
yerine “Nisan Enflasyon Raporu tahmin patikasindaki belirgin dists saglanana kadar para politikasindaki mevcut durus surdurulecektir
“ seklinde toplanti metnine eklendigi gézden kagmadi. Toplanti metninde enflasyonda yikselisi nedenleri arasinda olan emtia
fiyatlarindaki seyir ve yikselen enflasyon beklentilerine de dikkat ceken TCMB bununla ilgili olarak metinde “Son dénemde emtia
fiyatlarinda yeniden artis gézlenirken, ylkselen kiiresel enflasyon beklentilerinin uluslararasi finansal piyasalar tGzerindeki etkileri 5nemini
korumaktadir’ ifadesine yer verdi. Cari islemler konusuna da deginilen metinde bu konu hakkinda “Emtia fiyatlarindaki ylkselise karsin,
ihracattaki gugclu artis egilimi, altin ithalatindaki belirgin gerileme ve finansal kosullardaki sikilasmanin etkisiyle kredilerde gozlenen
yavaglama cari islemler dengesinde éngdriilen iyilesmeyi desteklemektedir” dendi. Onceki toplanti metninde oldugu gibi bu toplant
metninde de yer bulan bir baska ifade ise politika faizi dlizeyinin enflasyonun Uzerinde bir seviyede olusturulmaya devam edilecegi oldu.
Sonug olarak metinden anlasilan durum TCMB nezdinde yakin bir vadede faiz indirim segeneginin olmadigini gosteriyor. Kurun geldigi
seviyeler, %35'i bulan UFE’den TUFE’ye gecis etkisi, kiiresel emtia fiyatlarindaki yiikselisin siirmesi ve kisitlamalar sonrasi artmasi
muhtemel taleple birlikte enflasyonda heniiz tepe noktasini gérmedigimizi sdyleyebilir. Bu nedenle TCMB’nin de her ne kadar “siki para
politikas!” ifadesine yer vermemis olsa da sahin bir goriintii vermeye calistigini distntyoruz.

Dow Jones Sanayi endeksi Persembe guini rekor seviyede kapandi. Yikselis haftalik issizlik bagvurulari ile desteklendi. ABD Baskani
Joe Biden'in COVID-19 ile ilgili fikri mulkiyet haklarindan feragat etme planlarini desteklemesinin ardindan asi Ureticilerinin hisseleri
distl. Beyaz Saray, Biden'in COVID-19 asisi fikri mulkiyet haklari igin 6nerilen bir feragatnameyi destekleme kararini verdigini
sdylemesinin ardindan ilag sirketleri dustu. Yatirimcilar, isglicu piyasasinin guicu ve potansiyel olarak FED’in para politikasi konusundaki
durusuna iliskin ipuglari igin bugtin daha kapsamli bir tarim digi istihdam raporunun sonuglarina odaklanacak.

Avrupa hisse senetleri Persembe guinii geriledi. Seyahat sektort Britanya Tren Hattindan gelen zayif sonuglarda disuse yol agarken,
yiyecek ve icecek sirket hisseleri gu¢li kazanclarla 14 ayin en ylksek seviyesini gérdi. STOXX 600 endeksi % 0.1 dususle kapandi.
Seyahat ve eglence sektorii en kotii performans gdsteren sektor oldu ve ingiliz demiryolu isletmecisi Trainline'in yillik kayip bildirmesinin
ardindan % 1.7 dustu.

ingiltere Merkez Bankasi Mayis ayi toplantisinda politika faizi ve varlik alim programini degistirmedi. Banka toparlanma nedeniyle acil
varlik alim programini yavaslatti. Banka, pandemi nedeniyle devreye soktugu haftalik 4.4 milyar sterlin olan acil varlik alim programini
ise 3.4 milyar sterline gekecegini duyurdu.

ABD ekonomisinin toparlanmasi ve koronaviriisiin vurdugu diger Ulkelerdeki fabrika Uretiminin durmasi, diinyanin en biyik ikinci
ekonomisinde Uretilen mallara olan talebi artirmasindan kaynakl olarak Cin'in ihracat blyiimesi Nisan ayinda beklenmedik bir sekilde
hizlandi. Dolar bazinda ihracat, bir dnceki yila gére% 32.3 artarak 263.92 milyar Dolar'a yukseldi. Asya endekslerine baktigimizda genel
olarak pozitif hareketler gdzleniyor. ABD vadelileri ise yatay hafif pozitif tarafta bulunuyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
09:00 | Almanya 5 Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) 2,3% -1,6% Mart
11:30 ingiltere rrx ingaat Satin Ama Miidiirleri Endeksi (PMI) 62,3 61,7 Nisan
15:30 ABD ek Tarim Digi istihdam Degigimi 978Bin 916Bin Nisan
15:30 ABD b issizlik Orani 5,8% 6,0% Nisan
15:30 ABD o Ortalama Saatlik Kazanclar (Aylik) 0,1% -0,1% Nisan
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Endeks onceki islem glnuni %0.54 yikselisle 1.427,73 seviyesinde tamamladi. Toplam islem hacmi 19,8 milyar TL oldu.
Bankacilik endeksi %1.01, sanayi endeksi ise 9%0.58 ylkselis yasadi. Endekste bugiin yine 1.410 seviyesi izleyecegimiz ilk
destek seviyesi olacak. Gun iginde bu seviyede de tutunma saglanacak olursa endekste devami gelebilecek tepki alimlariyla
bu hafta takibimizdeki diger bir seviye olan 1.435 ilk direncine dogru hareketler gézlenebilir. Endekste genel goriinimde 1.410
geri donus olusursa diger destek noktasi olan 1.385 seviyesi tepki alimlari igin takibimizde olacak. 1.430 Uzerine gecis olugsmasi
durumunda 1.445 ve 1.458 seviyeleri yeni hedefler olabilir. 1.385 altina inilmesi durumunda 1.365 ve 1.345 seviyelerine dogru

hareketler meydana gelebilir.

Destekler: 1.410/1.385/1.365

Direncgler: 1.435/ 1.445/ 1.458
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Haziran vadeli kontrat énceki gunl %1.35 yukselisle 1.496,75 seviyesinde tamamladi. Yurt ici piyasalarda riskli varliklarda
TCMB’nin faizi sabit birakip toplanti metninde sahin bir goriintii vermesinin akabinde gelen tepki alimlariyla kontratin da pozitif
gunu yukselisle tamamladigini gordik. TL varliklarda Dolar’a karsi diinkl glclenmeyle yasanan hareketlerle birlikte kontratta
yukari yonli hareketlerin yasandigi gézlendi. Kontratta buglinki islemlerde 1.485 ve altinda 1.470 seviyeleri takibimizde
olacak. Bu bdlgede tutunma saglanabilirse yiikselis denemelerinin devami meydana gelebilir. Yukarida ise 50 gunlik tssel
ortalama 1.510 (izerinde tutunma olusabilirse 1.535-1.550 seviyelerini direng hedefleri olarak takip edecegiz.

Destekler: 1.485/1.470/ 1460

Direngler: 1.510/1.535/1.550
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Mayis ayi vadeli kontrat dnceki islem giini %0.45 dislsle 8.3920 seviyesinde tamamladi. Tirk Lirasr’'nin Dolar'a karsi din
TCMB faiz karariyla birlikte glic kazandigi izlendi. Dolar endeksinin diin saticili hareket etmesi ve 91.00 seviyesi altindaki
hareketleri bu goértiinimiin olusmasinda etken oluyor. Bugiin takibimizde 8.3800-8.3500 izleyecegdimiz destek bolgesi olacak.
Bu bdlge altinda kalindigi siirece geri ¢ekilmeler gozlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 8.3000 ve 8.2600 seviyeleri takibimizde
olacak. Kontratta genel olarak geri ¢ekilmelerin piyasalarca alim firsati olarak degerlendirilebilecegini diisinmeye devam
ediyoruz. TCMB faiz karari ve faizde indirimin yakin gelecekte olmayacagina dair alginin gliglenmesi sonrasi Turk Lirasi
varliklarda nispeten gigli durusun siirmesi beklenebilir. Bahsettigimiz destek bolgesi Uzerinde kalicilikta yukari yonli
hareketlerin yeniden olusmasi muhtemel. Bu durumda 8.4400 ve 8.4800 seviyeleri hedefler olabilir.

Destekler: 8.3800 / 8.3500 / 8.3000

Direncler: 8,4400 / 8,4800 / 8,5100
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Haziran vadeli kontrat diin giinii%1.62 yiikseligle 1.816,55 seviyesinde tamamladi. Spot ons Altin Persembe giini zayiflayan
dolar ile % 1'in Gzerinde ylkseldi ve Hazine getirilerinin de gevsemesiyle 1.800 dolarlik psikolojik seviyenin lzerine ¢ikti.
Kontratta bugiin igin destek bdlgesi olarak izledigimiz 1.805-1.795 Dolar Gzerinde tutunma devam ederse ylkselis sirebilir.
Hareketlerin bu seviye altinda kalmaya devam etmesi durumunda ise olusmasini bekleyecegimiz dislste kontratta 1.780
seviyesine dogru geri ¢ekilmesinin devami beklenebiliir. Tahvil faizlerinde geri gekilme ve Dolar endeksinin 91.00 seviyesi
altinda bugiinki gorinim surerse Altin fiyatlarinda yiikselisin devami gelebilir. Buglin izleyecegdimiz 1.825 direnci tizerinde
tutunma olusarak yasanacak hareketlerde ise 1.834 ve 1.843 seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 1.805/1.795/ 1.780

Direncler: 1.825/1.834 /1.843
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HiSSE HABERLERI

ULKER: 2021 yilhinin ilk ¢eyreginde satislarini, 2020 yihinin ayni dénemine goére ylzde 13 artirarak 2,7 milyar TL'ye
ulastirdi. ihracat ve yurt disi operasyonlari ise yiizde 19 biiyiidi. Konsolide FAVOK mariji yiizde 17 oldu. Giiglii karlilik
performansinda ihracat ve yurt disi operasyonlarindaki yiksek performans etkili oldu. Turkiye operasyonlarinin ciro
biiyiimesi yiizde 10, ihracat ve yurt disi operasyonlarinin ciro biiylimesi yiizde 19 olarak gergeklesti. ihracat ve yurt digi
operasyonlarinin toplam ciro igindeki payi yiizde 40 toplam FAVOK igindeki payi yiizde 50 oldu.

KCHOL: 2021 yilinin ilk geyreginde konsolide bazda toplam 57,3 milyar TL gelir elde ederken, 2,6 milyar TL kombine
yatirrm gergeklestirdi.

KCHOL: Konsolide 2021/3 Aylhk Dénem Kari (Zarar) 3.278.619.000 Yilik Degisim %14 Ana Ortaklik Paylar:
2.113.184.000 Yillik Degisim %-39

MPARK: Konsolide 2021/3 Aylik Dénem Kari (Zarari) 79.881.000 Yillik Degisim %30 Ana Ortaklik Paylari: 65.648.000
Yillik Degisim %30

ALKIM: Konsolide 2021/3 Aylik Donem Kari (Zarari) 52.771.224 Yilik Degisim %39 Ana Ortaklik Paylari: 48.073.714 Yillik
Degisim %42

AKSA: Konsolide 2021/3 Aylik Donem Kari (Zarari) 133.342.000 Yillik Degisim %105
BIMAS: Konsolide 2021/3 Aylik Dénem Kari (Zarari) 684.567.000 Yillik Degisim %59

SOKM: Konsolide 2021/3 Aylik Dénem Kari (Zarari) 83.737.628 Yillik Degisim %1473 Ana Ortaklik Paylari: 83.877.568
Yillik Degisim %1456

LOGO: Konsolide 2021/3 Aylik Dénem Kari (Zarari) 52.667.250 Yillik Degisim %162 Ana Ortaklik Paylari: 54.728.613 Yillik
Degisim %164
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iSTANBUL / Genel Mudiirliilk Merkez Ofis
Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S.

Maslak Mh. Tasyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256
34485 Sariyer/istanbul

Tel: 444 0 968 / 0850 450 00 66

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

CORUM / Sube

Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17
Merkez/Corum

Tel: +90 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirimm.com.tr

Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




