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TCMB FAİZ KARARI SONRASI TL VARLIKALRDA YÖN NERESİ? 

Dün yurt içi piyasalarda TCMB para politikası kararı odak noktasıydı. TCMB politika faizinde değişikliğe gitmedi. Fakat bizim ve 

piyasaların detaylarını merak ettiği toplantı metninde Naci Ağbal döneminden bu yana ilk kez değişiklik yapıldığı gözlendi. Bu toplantı 

öncesine kadar metinde yer alan “gerektiği durumlarda ilave parasal sıkılaştırma yapılacaktır” ifadesi yer almadı. Metinde “Politika faizi, 

güçlü dezenflasyonist etkiyi muhafaza edecek şekilde, enflasyonun üzerinde bir düzeyde oluşturulmaya devam edilecektir” ifadesi yer 

alırken bu mesajın verilmiş olması ilerleyen dönemde enflasyonda düşüş görülmeye başladığı anda faiz indirimine gitmeyi düşüneceğine 

dair bir sinyal olarak algılandı. Önceki toplantı metnindeki şahin duruşa göre nispeten zayıflayan bu görünüm sonrası kurda ilk etapta 

yukarı yönlü hareketler oluşsa da bir süredir izlediğimiz 8.25 direnci üzerine geçiş oluşmadı ve yeniden 8.00 seviyesine doğru 

yaklaşmalar meydana geldi. Faizlerde en azından beklentiye paralel şekilde politika faizinde değişiklik yapılmaması ve herhangi bir 

indirim kararı çıkmaması TL varlıklar için nispeten bu hareketler sağlamış oldu diyebiliriz. 

Yatırımcıların koronavirüs kaynaklı düşüş akabinde sağlam bir küresel toparlanma ile fiyatlandırması nedeniyle, bir dizi Çin ve ABD 

ekonomik verisi, Cuma günü küresel hisse senetlerinin rekor seviyelere yaklaşmasına yardımcı oldu. Asya'da, Çin'in ilk çeyrek 

büyümesinde keskin bir hızlanma bildirmesinin ardından piyasalar büyük ölçüde istikrarlı hareketine devam ederken, bu harekette 

ABD’deki perakende satışların geçen ay güçlü bir şekilde sıçraması da etken oldu. ABD perakende satışları Mart ayında, Mayıs 2020'den 

bu yana en büyük artış olarak % 9,8 yükseldi. Ayrıca geçtiğimiz hafta Mart 2020'den bu yana en düşük seviyeye düşen işsizlik başvuruları 

verisi de dikkat çekti. 10 yıllık ABD Hazine tahvil faizi Perşembe günü beş haftanın en düşük seviyesi olan % 1.529'a kadar geriledi. 

Kapanışta ise son olarak Mart sonundaki 14 ayın en yüksek seviyesi olan %1.776'dan % 1.578'e gerilemiş oldu.  

Avrupa hisse senetleri ise emtia fiyatlarındaki yükselişin madencilik hisse fiyatlarını yükseltmesi ve COVID-19 aşılarının hızıyla ilgili 

endişeleri telafi eden bir dizi iyimser bilanço sonuçları nedeniyle Perşembe günü rekor seviyelerde kapandı. STOXX 600 endeksi arka 

arkaya üçüncü kazanç seansında %0.5 arttı. 

Çin ekonomisi 2021 yılının ilk üç ayında üretim ve yatırım faaliyetlerindeki güçlenmeye tüketici harcamalarının da dahil olmasından 

desteklendi. Gayrısafi yurt içi hasıla ilk çeyrekte yüzde 18.3 yükseliş kaydetse de yüzde 18.5 olan beklentilere neredeyse paralel 

gerçekleşti. Ülkede sanayi üretimi çalışanların ülkedeki Bahar Festivali esnasında seyahat etmeyerek çalışmaya devam etmelerine 

rağmen yüzde 14.1 yükseldi ve yüzde 18'lik beklentilerin altında kaldı. Perakende satışlar yüzde 28'lik beklentiler aşarak 34.2 düzeyinde 

gerçekleşti. Sabit varlık yatırımları ilk çeyrekte bir önceki yılın aynı dönemine göre yüzde 25.6 arttı. İşsizlik oranı yüzde 5.3 olarak 

gerçekleşti. Çin verilerinden büyüme ve sanayi üretiminin beklentileri karşılayamaması ardından Asya endekslerinde bugün karışık bir 

görünüm oluşmuş görünüyor. 

ABD vadelilerine sabah saatleri itibariyle baktığımızda hafif satış yönlü hareketlerin oluştuğu gözleniyor. Bu bağlamda endeksin güne 

yatay başlangıç yapmasını bekliyoruz. 
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12:00 Avrupa Bölg. *** Çekirdek Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) (Yıllık) 0,9% 1,1% Mart

12:00 Avrupa Bölg. *** Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) (Yıllık) 1,3% 0,9% Mart

15:30 ABD *** İnşaat İzinleri 1,750M 1,720M Mart

17:00 ABD ** Michigan Tüketici Güveni 89,6 84,9 Nisan
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Endeks önceki işlem gününü %0.10 düşüşle 1.407,76 seviyesinde tamamladı. Toplam işlem hacmi 25,9 milyar TL oldu. 

Bankacılık endeksi %2.36 yükselirken, sanayi endeksi %0.61düşüş yaşadı. Dün piyasaların merakla beklediği TCMB faiz kararı 

açıklandı. TCMB, piyasa beklentisi dahilinde politika faizinde değişikliğe gitmedi. Toplantı metninde ise sonraki döneme ilişkin 

faiz artırımları yapılabileceğine dair gerektiğinde ilave parasal sıkılaştırma yapılacaktır ifadesinin çıkarıldığı görüldü. Bu 

gelişmelerin hemen akabinde endekse kısa sürede satışlar geldi fakat ilerleyen saatlerde gelen bu kayıplar kısmen toparlandı. 

Yurtdışında riskli varlıkların olumlu fiyatlaması ise endeksteki düşüşü sınırlayan etken oldu. Endekste bugün 1.390-1.375 aralığı 

izleyeceğimiz destek bölgesi olacak. TCMB kararı içinde faiz artırımına kapı açık bırakılırsa endekste 1.418 ilk direncine doğru 

hareketler gözlenebilir. 1418 üzerinde ise 1.425 ve 1.440 seviyeleri takibimizde olacak. 

Destekler: 1.390 / 1.375 / 1.360 

Dirençler: 1.418 / 1.425 / 1.440 

 

Nisan vadeli kontrat dün günü %0.46 yükselişle 1.475,75 seviyesinde tamamladı. Dün yine banka hisselerinde gerçekleşen 

alımlarla endeks tutunurken kontratın da yukarı yönlü hareketini sürdürdüğü gözlendi. Yurt içinde siyasi anlamda yaşanan 

son gelişmeler geri planda kalırken enflasyon verisinde görülen yüksek seviyeler karşısında merakla beklenen para politikası 

konusunda alınan kararlar dün belli oldu. Faiz değişmedi fakat faiz artırım mesajı da verilmediği gözlendi. Karar sonrası 

endekse satışlar gelmiş olsa da bankacılık endeksinin tutunması kontratın pozitif kapanmasında etkili oldu denilebilir. 

Kontratta bugün 1.460-1.450 aralığı ilk olarak takibimizde olacak. Bu bölgede tutunma devam ederse yükselişlerin devamı 

gelebilir. Yukarıda ise 1.475 üzerinde kalınırsa 1.490-1.508 seviyelerini direnç noktaları olarak izleyeceğiz.  

Destekler: 1.460 / 1.450 / 1.425 

Dirençler: 1.490 / 1.508 / 1.520 
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Nisan ayı vadeli kontrat önceki işlem günü %0.32 düşüşle 8.1365 seviyesinde tamamladı. DolarTL’de TCMB kararı sonrası 

yine izlediğimiz ana kanal bölgesi içinde 8.01-8.16 aralığında hareketler meydana geldi. Bugün Dolar endeksiyle birlikte TL 

varlıklardaki TCMB faiz kararının etkileri piyasalarca değerlendirilmeye ve fiyatlamalara etki etmeye devam edecektir. Dolar 

endeksinde bir süredir devam eden zayıf seyir dün bir miktar tersine dönse de kurdaki bu görünüme şimdilik olumsuzluk 

yaratmadı. Kontratta spot kurdaki bu sıkışık seyir devam edecek olursa önceki günkü gibi yine dar bir alanda ve aşağı baskılı 

hareketlerin yine oluşması beklenebilir. Bugün takibimizde olan 8.2000-8.2200 bugün izleyeceğimiz direnç bölgesi olacak. 

Burası altında kalındığı sürece tekrar geri çekilmeler gözlenebilir. Geri çekilmelerde 8.1200 ve 8.0800 seviyeleri takibimizde 

olacak. 

Destekler: 8.1200 / 8.0800 / 8.0500  

Dirençler: 8,2000 / 8,2200 / 8,2500 

 

Nisan vadeli kontrat geçen günü %1.61 yükselişle 1.765,50 seviyesinde tamamladı. ABD tahvil getirilerindeki düşüş ve doların 

zayıf konumunu sürdürmesiyle ons Altın Perşembe günü yükseldi. Kontratta yükselişin devamı için i destek bölgesi olarak 

izlediğimiz 1.755-1.743 Dolar üzerinde tutunma görmemiz gerekecek. Hareketlerin bu seviye altında kalmaya devam etmesi 

durumunda ise oluşmasını bekleyeceğimiz düşüşte kontratta 1.737 seviyesine doğru geri çekilmesinin devamı beklenebiliir. 

Tahvil faizlerinin ve Dolar endeksinin 92.00 seviyeleri  yakınlarında bugünkü görünümü Altın fiyatları için yine izlenecek.1.755 

üzerine tutunma oluşarak yaşanacak hareketlerde ise 1.776 ve 1.785 seviyeleri test edilebilir. 

Destekler: 1.737 / 1.725 / 1.718 

Dirençler: 1.776 / 1.785 / 1.795 
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SNKRN: KSK İnşaat A.Ş. ile, Sakarya İli, Serdivan ilçesinde, 29.500 m2 Arsa alanı  üzerinde, 18 Blok ve 252 Konuttan 

oluşan yerleşimin Elektrik, Elektronik, Mekanik, Güvenlik sistemleri ile İnşaat ve Altyapı Kablolama işlerine dair ticari 

sözleşme 9.589.000 TL ve 47.300 Euro + KDV bedel üzerinden bugün 15.04.2021 tarihinde imzalanmıştır. İşin  toplam 

süresi 4 aydır. 

ADESE.E ve DERHL.E paylarında 16/04/2021 tarihli işlemlerden (seans başından) 30/04/2021 tarihli  işlemlere (seans 

sonuna) kadar brüt takas uygulanacaktır. 

TUREX: pay piyasası  işlemleriyle ilgili bir kişiye 6 ay süreyle geçici işlem yasağı  getirdi. 

VERUS: Bağlı ortaklığı Galata Altın İşletmeleri, Tokat'ta bir maden sahası ruhsatı aldı. 
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