BiST / ViOP BULTENI

TL VARLIKLARDAKI TURBULANS ETKISINi YITIRECEK mi?

Diin yurt ici piyasalarda TL varliklar agisindan oynakligi ¢ok yiiksek bir giin gegirildi. Borsa Istanbul’da endeksler taban seviyeleri
gorurken DolarTL'de de 8.00 seviyesi Uzeri hareketlerin olustugu gozlendi. 10 yillik tahvil satislari ile tahvil faizleri 6gleden sonra yasanan
yukselisle kapanis %18.89'da gergeklesti. 5 yillik CDS 439 seviyesini gorirken Gram Altin’in da 475 TL'yi gordiikten sonra giinti 436 TL
seviyesinde yaptigi gozlendi. DolarTL'deki 1 aylik zimni oynakhdin %42 ile 2018 Eylil ayindan bu yana en yiksek seviyesine ¢iktigi
g6zlendi. Yeni TCMB baskani Kavcioglu enflasyonla miicadelede mevcut para politikasinin strdirilecegine dair mesaj vermesi ve Liitfi
Elvan’in sermaye kontrollerinin olmayacadi konusundaki aciklamalarina ragmen genele yayilan satiglarin ¢ok sert oldugu gézlendi. Bu
hafta AKP kongresi ve olasi kabine degisikligi piyasalarin takibinde olmaya devam edecek. Yeni giinde de TL varliklarda oynakligin
yuksek olmaya devam etmesi muhtemel gorinlyor.

Dinkl gelismelerden sonra bazi yabanci kurumlardan gelen yorumlar da takip edildi. Kredi derecelendirme kurulusu S&P Global,
Turkiye'de yasanan son gelismelerin ardindan, "Turkiye'de sermaye kontrollerinin riski artti ancak temel senaryomuz bu degil"
aciklamasini yapti. Bank of America Securities ise TCMB’deki degisikligin Tirk Lirasi'nda yabanci pozisyonlanmasinin 2017’de gorilen
son 10 yilin zirvesinde oldugu bir dénemde gergeklestigine vurgu yapti. Kurum tarafindan din yayimlanan raporda, TCMB'de
gerceklestirilen bagkan degisikliginin ABD tahvil getirilerinde ylkselisin yasandigi, basta Rusya ve Brezilya olmak Uzere yatirimcilarin
gelisen ekonomilerden gelen haberler nedeniyle tedirgin oldugu bir donemde gerceklestigine isaret edildi. Moody's ise TCMB Baskani
Naci Agbal’in gérevinden alinmasiyla birlikte 6zellikle 11,2 milyar dolarlik net portfdy akimi basta olmak tzere sermaye akimlarinin kisa
vadede tersine donebilecegdi vurgulandi.

Wall Street din, yikselen tahvil getirileriyle tetiklenen son satislardan kaynaklanan satiglarin ardindan tahvil getirilerindeki geri
cekilmeyle toparlandi. Blyuime hisse senetleri %1.43'ten fazla yikselirken, deger hisseleri bu yilki yatirim portfoylerindeki blyuk
rotasyonun tersine dénmesiyle % 0.07 diustu. Teknoloji agirlikli Nasdaq, S&P 500 ve Dow'u geride birakti. S&P 500 ve Dow Jones’un
her ikisi de gegen hafta, tesvik ve asl uygulamalarinin 1983'ten bu yana en glgli ABD ekonomik blylmesine yol agacagina dair
beklentilerdeki gliglenmeyle tim zamanlarin en ylksek seviyesini gérmugsta.

Avrupa hisse senetleri ise otomobil Ureticilerinin ylkselise devam etmelerinin ardindan diin kapanista kazanclarini artirirken, bankalar
Turk Lirasrndaki dusistn ardindan geri gekildi ve kitadaki artan koronavirlis vakalari nedeniyle daha fazla kisitlama endisesi devam etti.

Asya hisse senetleri bugin onceki yuUkselislerini tersine gevirdi ve yatirimcilarin bazi hisselerde yakin zamanda gergeklesen
yukselislerden kar realizasyonuna gitmesiyle Cin piyasalar baski altina kaldi, ancak disen enflasyon korkulari bélgedeki daha genis
duyarhligi desteklemeye yardimci oldu. Yatirimcilar, glinin ilerleyen saatlerinde ABD Merkez Bankasi Bagkani Jerome Powell ve Hazine
Bakani Janet Yellen tarafindan yakindan izlenecek olan konusmalarina odaklanacaklar.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 ingiltere «  Ortalama Gelir Endeksi + lkramiye 4,9% 4,7% Ocak
10:00 ingiltere s Igsizlik Hak Bagwrusu Sayisindaki Degisim - -20Bin Subat
15:30 ABD «  Cari Denge (USD) -189,9MIr  -178,5MIr  4.Ceyrek
16:00 ABD s+ FED FOMC Uyesi Bullard''n Konusmasi . . .
17:00 ABD ~x  Fed Bagkani Powell'in Konusmasi - - -
17:00 ABD o .Yeni Konut Satiglari _ 875Bin _ 923Bin _ Subat
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Endeks o6nceki islem glnind %9.79 dususle 1.379,25 seviyesinde tamamladi. Toplam islem hacmi 16.7 milyar TL oldu.
Bankacilik endeksi %9.89, sanayi endeksi %9.66 disiis yasadi. Haftanin ilk islem giiniinde Borsa istanbul tarihinde ender
gorilebilecek hareketlerin yasandigina sahit olduk. Agilisla birlikte endeks iki kez devre kesiciye girerken akabinde kisa bir siire
toparlanma g¢abasi gosterse de bu ¢ok ciliz kaldi ve neredeyse tiim hisseler giinii taban seviyelerde tamamladi. TCMB baskan
degisikligi sonrasi olusan belirsizlige karsi sabah saatlerinde Liitfi Elvan’in agiklamalari da hisselerde toparlanma yasanmasina
yetmedi. Bugline 6nceki glinden kalan belirsizliklerle baslayacagdiz. Yeniden bir satis dalgasi gelme ihtimali olsa da devaminda
bir toparlanma beklentimizi koruyoruz. Bu nedenle yine sakin kalmakta fayda olacaktir.

Destekler: 1.340/1.299 / 1.262
Direncgler: 1.410/ 1.435/1.450
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Nisan vadeli kontrat diin giini %13 dislgsle 1.382 seviyesinde tamamladi. Aksam seansinda da satis egilimi devam etti.
Haftanin ilk islem giiniinde Borsa Istanbul tarihinde ve VIOP’ta ender gériilebilecek hareketlerin yasandigina sahit olduk.
Agciligla birlikte endeks iki kez devre kesiciye girerken akabinde kisa bir stire toparlanma cabasi gosterse de bu ¢ok ciliz kaldi
ve neredeyse tim hisseler giinii taban seviyelerde tamamladi. TCMB baskan degisikligi sonrasi olusan belirsizlige karsi
sabah saatlerinde LUtfi Elvan’in agiklamalari da hisselerde toparlanma yasanmasina yetmedi. Bugiine 6énceki glinden kalan
belirsizliklerle baglayacagiz. Yeniden bir satis dalgasi gelme ihtimali olsa da devaminda bir toparlanma beklentimizi koruyoruz.
Bu nedenle yine sakin kalmakta fayda olacaktir.

Destekler: 1.355/1.1315/1.280

Direncler: 1.415/1.458/1.470
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Mart ay1 vadeli kontrat dnceki islem glniini %9.55 yikselisle 7.9780 seviyesinde tamamladi. Haftanin ilk islem giiniinde
Asya seansi sirasinda spot Dolar kurunda 8.50 seviyesine kadar yaklasmalar goézlendi. Piyasalarda islem hacimlerinin
artmaya baslamasiyla hareketliligi artmaya baslayan kurda Litfi Elvan’dan gelen agiklamalar sonrasi bir nebze de olsa asagi
yonli hareketler gozlense de hareketliligin giin boyu stirdiigu gézlendi. DolarTL'de 1 aylik oynaklik Eylil 2018’deki seviyelere
geldi. Londra swap faizlerinde de oynakligin stirdiigu giinde kur aksam saatlerinde 7.80 seviyesinin altini test etti. Bugiin
DolarTL’de diin yasanan gelismelerin devami olarak oynakligin yuksek kalmasi ihtimalini dislamamak gerekiyor. Fakat kisa
vadede sert yiikseliglerin dun itibariyle olustugunu ve yiikseliglerin satis firsati olusturabilecegini distiniiyoruz. Bu baglamda
kontratta da gln i¢indeki diren¢ seviyeleri yakindan takip edilmeli ve pozisyonlarda kalmak i¢in 1srarci olunmamali.

Destekler: 7.7500 / 7.5500 / 7.4000

Direncler: 8,0500 / 8,1500 / 8,3700
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Nisan vadeli kontrat gegen gini %0.32 dislsle 1.738,25 seviyesinde tamamladi. Altin Pazartesi giinu, dolar ve ABD Hazine
getirilerindeki dustsle birlikte ABD hisse senetleri yukselisi karsisinda %1 dusti. TCMB baskan degisikliginin etkiledigi
piyasalarda guvenli varlik olan Dolar'a gegisin ons Altin’daki dususte etken oldugu sdylenebilir. YUlkselisin olusabilmesi ve
devami igin 1.755 Dolar tzerini gérmek gerekecek. Hareketlerin bu seviye altinda kalmaya devam etmesi durumunda ise 1.735
-1.725-1.710 destek seviyeleri test edilebilir. Tahvil faizlerinin bugtinkii gérinim altin fiyatlari igin yine izlenecek. FED kararlari
ardindan haftanin son islem giiniinde 1.755 Uzerine gegilebilirse 1.766 ve 1.780 seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 1.730/ 1.720/ 1.705

Direncler: 1.755/1.766 / 1.780
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HiSSE HABERLERI 23 Mart 2021

ARCLK: Standard & Poor's, Argelik'in "BB" olan uzun vadeli kredi notunu "BB+"ya yukseltti.

VAKKO.E paylari 23/03/2021 tarihli islemlerden (seans basindan) 06/04/2021 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar tek
fiyat islem yontemi ile islem gorecektir.

DERAS: Yatirrm Holding'e donusmesi ile birlikte yenilenen resmi internet sitesinin adresi www.derluks.com.tr olarak
degismistir.
SASA: Yatinm bedeli tahmini 330 Milyon USD olan, yillik 367.500 ton kapasiteli Elyaf Uretim tesisi yatirnm karari alinmis

olup yatirrmin 2023 yili dérdliincu c¢eyrekte devreye alinmasi planlanmaktadir. Yatinmin Ciroya yillik katkisi buglinku
rakamlarla yaklasik 550 milyon USD civarinda olacaktir.

SKTAS: %84 oraninda bagli ortaklidi Efeler Ciftligi Tarim ve Hayvancilik A.$.'nin ("Efeler Ciftligi") kayith sermaye sistemine
gecis ve esas sOzlesmesinin tadili Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmistir. S6z konusu onayin alinmasi ile
beraber halka arza iligkin hazirliklara baslandigi agiklanmigtir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayan; Barigs URKUN
Arastirma Muduru
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Tel: 444 0 968 /0850 450 00 66 Tel: +90 364 2111019
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Whatsapp: +90 539 769 63 84 Whatsapp: +90 539 769 63 84
Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr Mail: info@ahlatciyatirimm.com.tr

Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




