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FED’i ATLATTIK SIRA TCMB FAIZ KARARINDA...

Piyasalarin merakla bekledigi FED FOMC dun gerceklesti ve piyasalar bir suredir gerceklestirdigi enflasyon fiyatlamasina pek karsilik
bulamadi. Glvercin durusunu korumaya devam eden FED tahvil alimlarina mevcut durumdakiyle ayni sekilde devam edecegini agikladi.
Bir ufak fark 2022 ve 2023 yil faiz artinm tahminlerinde FED vyetkililerinin sayisinin artisi oldu. Makroekonomik beklentiler de beklendigi
gibi yukari yonde revize edildi. Powell ise agagida detaylarini verecegdimiz Uzere ekonomiye desteklerinin surecedi mesajini tekrarlarken
enflasyondaki ylkselisin kalici olmadigini disinduklerini tekrarladi.

Bankanin varlik alimini surdirecegine de isaret edilen agiklamada, hazine tahvilleri igin ayda en az 80 milyar dolar ve ipotede dayali
menkul kiymet alimlari igin ayda en az 40 milyar dolar olmak tzere varlik alimina maksimum istihdam ve fiyat istikrari hedeflerinde
"6nemli 6lglde ilerleme" kaydedilene kadar devam edilecegi bildirildi. Agiklamada, ekonominin gidisatinin asilarin ilerlemesi de dahil
olmak uzere virlsin seyrine énemli 6lglide bagl olmaya devam edecegi belirtilerek, halk saghgi krizinin ekonomik faaliyet, istihdam ve
enflasyon lzerinde baski olusturmayi sirdirdigi, ekonomik gériinim igin dnemli riskler olusturdugu kaydedildi. ABD ekonomisinin bu
yila iligkin bilylime tahmini, ylizde 4,2'den yiizde 6,5'e yiikseltildi. Ulke ekonomisinin 2022'ye iliskin biiyiime tahmini yiizde 3,2'den yiizde
3,3'e cikarilirken, 2023 tahmini yuzde 2,4'ten yluzde 2,2'ye cekildi. Bu yila iliskin enflasyon tahmini de yizde 1,8'den ylizde 2,4'e
yukseltildi. Enflasyon tahminleri 2022 igin ylizde 1,9'dan yiizde 2'ye ve 2023 i¢in ylzde 2'den yuzde 2,1'e ¢ikarildi.

Noktasal grafie bakildiginda FED yetkililerinden 2022'de faiz artirim bekleyenlerin sayisi 1'den 4'e gikarken 2023'de faiz artirimi
bekleyenlerin sayisinin 5'ten 7'ye yiikseldi. Bu goériinim nispeten piyasalarin son giinlerde olusan beklentilerini karsilamaya yoénelik ufak
bir ntians olusturdu denilebilir fakat fiyatlamalara etkisi olmadi.

Fed Baskani Jerome Powell, basin toplantisinda gerektigi stirece ekonomiyi desteklemeye devam edecek dedi. Powell, "enflasyonun
bir stire yizde 2'nin Gzerine gikmasina izin verecegiz. Enflasyonda gegici artis faiz artisini gerektirmez. Asilama daha normal zamanlara
donds igin Umit verici" dedi. Ekonominin enflasyon ve istihdam hedeflerinden oldukga uzakta oldugunu soyleyen Powell, "Bu nedenle
para politikasi durusu destekleyici kalmaya devam edecek. Tahvil aliminda olasi azaltma kararinin gok dncesinde iletisimini yapacagiz
ancak simdi tahvil alimlarini azaltmayi konusmak icin dogru zamanda degiliz" ifadelerini kullandi. Powell, "Fed Uyelerinin blyuk
¢ogunlugu faiz artisini dngdérmuyor. Bir faiz artisi su anda ¢ok uzakta oldugundan yorum yapmiyorum. Faiz artisi konusunda s6zli
yonlendirmemiz ¢ok acgik. Yil boyunca harcamada daha hizli ilerleme bekliyoruz. Tek seferlik fiyat artislarinda gecici _genel etki
olacak" dedi. Powelllin bu yorumlari ardindan Dolar endeksinde geri gekilme gdzlenirken Altin yikseldi ve ABD’de SP500 ve Dow Jones
endeksleri yeni rekor seviyelerde glini tamamladi.

Bugiin ise TCMB faiz kararini takip edecegiz. Saat 14:00'deki karar sonrasi toplanti metnindeki ifadeler de 6nemli olacak. Piyasalarin
ve bizim beklentimiz 100 baz puan faiz artirimi olacagi yoninde.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT

11:00 Avrupa Bolg. =+  AMB Baskani Lagarde’in Konugsmasi - - -

14:00  Tiirkiye ««  TCMB Faiz Karari 18,0% 17,0% Mart
15:00 ingiltere ««  BoE Faiz Karari 0,1% 0,1% Mart
15:30 ABD w+  Philadelphia Fed imalat Endeksi 23,0 23,1 Mart
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Endeks 6nceki islem glnini %0.53 dususle 1.562,11 seviyesinde tamamladi. Toplam islem hacmi 24.9 milyar TL oldu.
Bankacilik endeksi %1,29, sanayi endeksi %0.20 diisis yasadi. Kiresel piyasalarda tahvil getirileri risk istahi Gizerinde baski
olusturmaya devam ederken, Borsa istanbul da 1.589 ile giin igi gérdiigii rekor seviyede tutunamadi. FED diinkii toplanti sonrasi
daha 6nceki sdylemlerinden farkli bir sey sdylemedi. Endekste bugiin 1.575 seviyesi lzerine gegis olursa ylkselisin devami
gelebilir. FED kararlari sonrasi olugan risk istahi bugiin piyasalarin odaginda olacak. Bu tutunma saglanirsa 1.592 ve 1.615
seviyeleri hedeflenebilir. Global risk istahinda olasi diigiis egilimi tekrar gézlenirse 1.560 ilk destegi altina gegis olusursa 1.545
sonraki destek olarak izlenecek. 1.533 ve 1.525 destek seviyeleri de sonraki destekler olarak takibimizde olacak.

Destekler: 1.560/1.545/1.533

Direncler: 1.575/1.592/ 1.615
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Nisan vadeli kontrat diin giinli %1.51 disusle 1.618 seviyesinde tamamladi. Giine hafif diislsle baslayan kontrat devaminda
yukselis egilimi gosterse de 6zellikle aksam seansi sirasinda olusan siyasi gelismeler etkisiyle satis baskisina maruz aldi ve
glnu ekside tamamladi. FED kararlari sonrasi ABD tahvil faizlerinde 1.60 seviyesi Uzerinde tutunan hareketler devam ederken
risk istahinda artis olustu. Bugiin 1.605 ilk destek olarak izlenecek. Altina gegilememesi halinde buradan tepki alimlari
gelebilir. Bu durumda 1.650 direnci bugun takip edilecek. Gin iginde 1.605 ilk destegi altina gegcilebildigi takdirde ise 1.590
ve 1.550 seviyelerine dogru hareketlerin devami gelebilir. 1.650 aglilabilirse 1.665 seviyesi test edilebilir. Bugiin ABD’de FED
kararlarinin agiklanmasi sonrasi tahvil faizlerinin gérinimu yon igin yine belirleyici olacak.

Destekler: 1.605/1.590 / 1.550

Direncler: 1.650/ 1.665 / 1.680
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Mart ayi vadeli kontrat 6nceki islem giiniinii %0.03 yikseligle 7.5576 seviyesinde tamamladi. Haftanin tgtincu islem gliniinde
gelismekte olan llke para birimleri merkez bankasi kararlari 6ncesinde Dolar'a karsi daha gli¢li konumda kaldi. Bu baglamda
Turk Lirasr’'nda da deder kazanimi yasandi. Dolar endeksinde de yatay hareketlerin olustugu gozlendi. Kontrat da asagi yonlu
hareket etme egilimi gésterdi. Bugiin kontratta yine 7.62 direnci ilk olarak izlenecek. Uzerine gegilebilirse 7.68 ve 7.73
seviyeleri hedeflenebilir. Geri gekilmelerin devam etmesi durumunda 7.52 ilk destek seviyesi izlenecek. Bu seviye de altina
gecilirse 50 gunlik hareketli ortalama 7.46 ve altinda 7.42 seviyeleri test edilebilir. FED sonrasi Dolar'da zayiflik olusabilir.

Destekler: 7.5200/ 7.4700 / 7.4200

Direncler: 7.6200 / 7.6800 / 7.7300
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Nisan vadeli kontrat gecen giini %0.64 yukselisle 1.745 seviyesinde tamamladi. Piyasalar dikkatlerini giiniin ilerleyen
saatlerinde FED'’in para politikasi toplantisinin sonucuna gevirirken, ylikselen ABD tahvil getirileri ve yikselen dolar ile
zayiflayan altin fiyatlan disis gosterse de FED sonrasi yukselise yoneldi. Kontrat ise aksam seansinda yikselise gecti.
Yikselisin devami icin 1.755 Dolar Uzerini gérmek gerekecek. Hareketlerin bu seviye altinda kalmaya devam etmesi
durumunda ise 1.735 -1.725-1.710 destek seviyeleri test edilebilir. Tahvil faizlerinin bugiinkii gérinimu altin fiyatlar igin
izlenecek. FED sonrasi 1.755 Uzerine gegilebilirse 1.766 ve 1.780 seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 1.735/1.725/1.710

Direncler: 1.755/1.766 / 1.780
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ANELE: Bagh ortakligi ANEL MEP Maintenance and Operations LLC ile C.C.M. s.r.l. arasinda s&zlesme imzaland..

VERUS: Bagl ortakhi§i Galata Altin Isletmeleri Amasya'da 2 adet maden sahasi ruhsati satin ald.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.
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iSTANBUL / Genel Mudiirliilk Merkez Ofis
Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S.

Maslak Mh. Tasyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256
34485 Sariyer/istanbul

Tel: 444 0 968 /0850 450 00 66

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Barigs URKUN
Arastirma Muduru

www.ahlatciyatirim.com.tr

CORUM / Sube

Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17

Merkez/Corum

Tel: +90 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




