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POWELL PiYASALARIN BEKLENTIiSINi KARSILAMADI..

Gegen hafta yasanan enflasyon beklentilerindeki artis ve tahvil faizlerindeki ylkseligler hafta baginda durulmus olsa da dun itibariyle bu
hareket yeniden basladi. Yasanan son gelismelerin ardindan FED baskani Powell’'in diinki konusmasi merakla bekleniyordu. Piyasalar,
enflasyon fiyatlamasinin hizlanmasi karsisinda FED’in getiri egrisi kontroliine gegis basta olmak tzere tahvil alim miktari ve zamani gibi
konulara da degdinip deginmeyecegine bakti. Fakat Powell bu konuda piyasa beklentilerini dnceki konusmalarina paralel sekilde
karsilamadi ve glvercin durusunu korudu.

Ekonomi toparlandikca enflasyonun yiikselmesini bekliyorum diyen Powell, "Fed, enflasyon hedefine ulasmak igin araglarini
kullanacak. Enflasyonda gegici bir artis gérilmesi halinde sabirli olacagiz. Faiz artisi rehberligimiz son derece agik ve oraya ulasmak
biraz zaman alacak. Para politikasinda sikilagsmaya gitmeden Once ele alinmasi gereken bircok konu var" dedi. Powell, tahvil
pivasasindaki oynakhdin dikkatini cektigini belirtirken, "Fed, varhik alimlarini azaltarak insanlari sasirtmak istemiyor.
Piyasalardaki dlizensiz kosullar endise duymak icin bir sebep. Finansal kosullarin surekli sikilasmasindan endise duyacagim. Kuresel
disuk enflasyon ortami yakin zamanda degismeyecektir" dedi. ABD'nin 10 yillik tahvil faizleri Powell'in konugsmasinin ardindan yeniden
yukselis egilimine gegerek ylzde 1,55 seviyesine kadar yikseldi. S&P 500 Endeksi ise ytizde 1,6 dusisle 2021 yili kazanglarini sildi.

Din gin igerisinde dalgal bir seyir izleyen Dolar/TL Fed Baskani Powell'in tahvil getirileriyle ilgili piyasalarin bekledigi mesaijlari
vermemesiyle aksam saatlerinde sert bir yukselis kaydetti. Kur %1'i asan yukseligle 7,58 seviyesinin Uzerini test etti. Bu sonugla 28
Aralik'tan bu yana en ylksek seviye goérilmus oldu. Diger gelismekte olan Ulke para birimlerinde de Dolar karsisinda sert deger
kayiplarinin yasandi§i gézlendi. Bu para birimleri arasinda Giliney Afrika Randi 6n plana gikti. Ulkemizin 5 yillik CDS’i 323 seviyesini de
gOrmis durumda.

Avrupa borsalari da, piyasalarda tedirginlige neden olan ABD'nin 10 yillik tahvil faizlerinin yeniden ylkselis egilimine gegmesinin etkisiyle
karisik seyirle tamamladi. Fransa'da CAC 40 endeksi % 0,01’k artisla 5.830,65 puana, talya'da FTSE MIB 30 endeksi ise % 0,02 deger
kazanarak 23.093,1 puana yiikseldi. Aimanya'da DAX 30 endeksi % 0,17 deger kaybederek 14.056,34 puana, ingiltere'de FTSE 100
endeksi % 0,37 azalarak 6.650,88 puana geriledi.

Diin yakindan takip edilen bir bagka gelisme ise OPEC+ toplantisiydi. OPEC+ petrol Uretimini Nisan'da degistirmeme karari aldi. Bu
karar sonrasi petrol fiyatlarinda sert ylkseligler meydana geldi. Grup, mevcut tretim kesintilerini 1 ay daha uzatma karari alirken, Rusya
ve Kazakistan bunun disinda tutuldu. OPEC'ten yapilan agiklamaya gore, Rusya, mevsimsel nedenlerle Gretimini nisanda gunlik 130
bin, Kazakistan 20 bin varil artiracak.

Sabah ABD vadelileri ve Asya endeksleri dinki gelismeler sonrasi satis yonli hareket etmeye devam ediyor. Endeksin giine zayif bir
baslangi¢ yapmasini bekliyoruz.
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Endeks onceki islem glinuni %0.46 yikselisle 1.538,04 seviyesinde tamamladi. Toplam islem hacmi 25,9 milyar TL oldu.
Bankacilik endeksi %1.84, sanayi endeksi %0.55 yikselis yasadi. Haftanin Ggiincl islem gininde riskli piyasalarda tahvil
faizlerindeki hareketler izlenmeye devam edilirken, asi gelismeleri ve ABD mali tesvik beklentileriyle birlikte Avrupa ve ABD’de
karisik hareketler gézlenmeye devam ediliyor. Endekste giin icinde hareketler 1.523-1.543 araliginda kaldi. Powell konugmasi
sonrasi yine yUkselise gegen tahvil getirileri yine takip edilecek. Guinl yine 1.525 seviyesi (izerinde kapatan endekste bugln bu
seviye Uzerinde tutunma devam ederse 1.540 ve 1.555 seviyeleri yine test edilebilir. Global risk istahinda dusls egilimi devam
ederse 1.525 altina gegiste ise 1.508 ve 1.485 destek seviyeleri yeniden takibimizde olacak.

Destekler: 1.525/1.508 / 1.485

Direncler: 1.540/1.555/ 1.571
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Nisan vadeli kontrat din gini %0.33 yUkselisle 1.616,75 seviyesinde tamamladi. Glne hafif dugslsle baslayan kontrat
devaminda yulkselis yasasa da yurtdisi piyasalarda tahvil faizlerinin yeniden yiikselis egilimine girmesiyle azalan risk istahi
ile birlikte dusus egiliminde hareket etti ve aksam seansinda Powell konusmasi sonrasi bu egilimini sirdirdd. Yurt digi
piyasalarda tahvil faizleri yikselisi bugiin de slrerse endekslerde satis egilimi devam edebilir. Bugiin 1.605 ilk destek olarak
izlenecek. Altina gegilememesi halinde tepki alimlari gelebilir. Bu durumda 1.648, 50 gunlik ortalama direnci bugtin takip
edilecek. Gun icinde 1.605 ilk destegdi altina gegilebildidi takdirde ise 1.570 ve 1.550 seviyelerine dodru hareketlerin devami
gelebilir. 1.648 asilabilirse 1.665 seviyesi test edilebilir. Bugiin tahvil faizlerinin gérinimdi yon igin belirleyici olacak.

Destekler: 1.570/1.550/1.525

Direncler: 1.637 / 1.648 / 1.665
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Mart ayi vadeli kontrat gegen giinii %0.1 yukselisle 7.5199 seviyesinde tamamladi. Tahvil faizlerindeki ylkselis sonrasi TL’de
olusan deger kaybi diin yine devam etti fakat kapanista yatay egilim gosterdi. Dolar'da giin igindeki yukari yonll hareketler
spot kurun yukari yonli hareketinde etken oldu. Bu baglamda kontratta da ylkselisler yasandi. Kontratta bugin Powell'in
konusmasl ardindan GOU para birimlerinde baski siirerse satiglarda 7.45 destegi ilk olarak izlenecek. Altina gegilebilirse
7.40 ve 7.33 seviyeleri hedeflenebilir. Din de test edilmis olan 7.60 seviyesi Uzerinde kalinirsa 7.64 ve 7.72 seviyeleri tekrar
test edilebilir. Bugiin yine tahvil faizlerindeki yukari yonlii hareketin devam edip etmeyecegi izlenmeli.

Destekler: 7.4500 / 7.4000 / 7.3300

Direncler: 7.6000 / 7.6400 / 7.7200
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Nisan vadeli kontrat gegen giini %0.99 distsle 1.703,35 seviyesinde tamamladi. Din Powell agiklamalari sonrasi yiikselise
yeniden hiz veren ABD tahvil faizleri ve yikselen dolar nedeniyle spot ons altin, dnceki gin 1.700 dolar seviyesinin de altini
gordi. Glne yatay baslayan kontrat glin igerisinde asagi yonli hareket eden spot ons Altin’la birlikte seansi dislgle
tamamladi. Yikselisin devami igin bugtin 1.715-1725 Dolar tzerinde hareketleri gérmek gerekecek. Hareketlerin bu golge
altinda kalmaya devam etmesi durumunda ise 1.692 -1.685 destek seviyeleri test edilebilir. Tahvil getirilerinin buglnki
g6runima altin fiyatlari igin izlenecek. Powell piyasa beklentisini kargilayamamasi sonrasi tahvil faizleri ylkselisler yasiyor.

Destekler: 1.692/1.685/ 1.663

Direncler: 1.715/1.725/1.733
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ORGE: Rumeli Hisarlstu - Asiyan Funikller Hatti Projesi elektrik islerine iliskin s6zlesme gérismelerine bagladi.

RHEAG: Batkon Bakarya'nin yiizde 25'ine kadar oranda istirak etmeye karar verdi.

DAGHL.E paylarinda 05/03/2021 tarihli islemlerden (seans basindan) 19/03/2021 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar

briit takas uygulanacaktir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BiZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.
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Ahlatc Yatinm Menkul Degerler AS.
Egndere Carsisi No:17

Merkez/Corum

Tel: +90 364 2111019

Fax: +20 212 290 21 4]

Whatsapp: +90 539 769 63 84
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Burada yer alan yatinm bilgl, yorum ve tavsiveler yaurim danismanlig: kapsaminda degildir. Yaunm danismanligi hizmetl,
yetkill kurulusiar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bllgilere dayanilarak yatinm Karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




