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PiYASALARIN ENFLASYONA ODAKLI FIYATLAMA EGILIMi SURUYOR..

Dun izledigimiz en 6nemli gelisme TCMB faiz karariydi. TCMB hem bizim beklentimiz hem de piyasa beklentisi dahilinde politika faizinde
degisiklige gitmedi ve %17 seviyesinde birakti. Toplanti metnine baktigimizda genel olarak Ocak ayi toplantisindaki agiklamalarin yerini
korurken ufak bazi eklemelerin de oldugu gériiliiyor. Onceki toplanti metninden farkl olarak bu metne Naci Agbal’in énceki agiklamalarinda
da belirttigi kalici fiyat istikrari ve ylizde 5 hedefine varincaya kadar ifadesi ile birlikte para politikasi faizi ile gerceklesen/beklenen enflasyon
arasindaki denge, gugcli dezenflasyonist etkiyi koruyacak sekilde kararlilikla surdirilecektir agiklamasinin ekledigi géze ¢arpiyor. Bu
anlatimda TCMB’nin déviz girisine imkan verecek reel faiz diizeyini gézetmeye devam edecegini, yeni faiz artirimlarina kapinin agik
birakildigini gériyoruz. Sonug olarak TCMB’nin enflasyonla miicadele konusunda kararlihdinin bu toplanti metninde de sirdurildugu
gOzleniyor. Gida ve emtialarla birlikte enerji fiyatlarindaki artisla gozlenen/gbzlenecek olan fiyat artiglarinin etki ettigi enflasyon
gorinimudnun Nisan ayina kadar yukari yonlu olabilecegi ve bu aydan sonra geri ¢gekilme egiliminin kur hareketlerinin birikimli etkilerinin
de azalmasiyla olugsmasini bekledigimiz ortamda enflasyonda belirlenen hedeflere ulasilabilmesi adina uzun bir sire daha faiz indirimlerini
konusacagimizi sdéylemek bugtinki toplanti sonrasi agiklama metnine baktigimizda mimkin goériinmuyor. Toplanti sonrasi DolarTL’de
7.00 seviyesi kisa sureli test edilse de guin sonunda bu seviyenin tekrar altina gegildi.

Dun kuresel piyasalarda endekslerin genel olarak saticili seyrin devam ettigi gozlendi. Yatinmcilarin biyulk teknoloji hisselerinden
cilkmasiyla birlikte Wall Street'teki hisse senetleri Persembe guni dususle kapanirken, haftalik ABD issizlik bagvurularinda gézlenen
beklenmedik artis, isglicu piyasasinda kirilgan bir toparlanmaya isaret etti. Apple Inc, Tesla Inc ve Facebook Inc hisseleri, hem S&P 500
hem de teknoloji agirlikh Nasdaq tzerindeki baskiyi olusturdu. Yikselen enflasyon gérinimauyle ilgili endigeler, yatinmcilari Mart 2020'nin
en dusuk seviyesinden bu yana S&P 500'de % 76'lik bir artisi destekleyen teknoloji ve iletisim hizmetleri sektorlerinde ylksek
degerlemelere sahip hisse senetlerinden kar elde etmeye yoneltiyor.

Avrupa hisseleri ise Persembe giinu Ugtincu kez Ust Uste kayip yasadi. Beklentileri karsilayamayan finansal sonuglar, yikselen emtia
fiyatlar ve gu¢li euro nedeniyle enflasyonda beklenenden daha hizli bir artisla ilgili endiseler riskli varliklar tGzerindeki satis baskisini
artirdi. Ayrica Teksas'taki Uretimin durmasi nedeniyle yakin zamanda pandemi dncesi seviyelere yaklasan petrol fiyatlari, enflasyonun
yakin vadede beklenenden daha fazla yukselebilecegi beklentilerini artirdi. Yiksek enflasyon, merkez bankalarinin para politikasi
destegdinin beklenenden daha erken sonlandiriimasinin yani sira, harcamalar Uzerinde iki kat agirlik olusturma riskini de beraberinde
getiriyor. Bu arada diin agiklanan ECB'nin son toplantisina ait tutanaklar, politika yapicilarin, blogun baslica ihracat merkezlerini
vurabilecek Avro’nun glict konusunda endiseli olduklarini gésterdi.

Bu sabah Asya’da endeksler saticili. Yatinmcilarin, Cin merkez bankasinin likidite operasyonlarinin buyukliginden ¢ok para piyasasi faiz
oranlarina odaklandigina dair bir raporun ardindan likidite kosullarindan endiselenmesi Uzerine Cin ve Hong Kong hisseleri bugtin disus
yasiyor. PBOC'un likiditeyi ABD Fed'den daha erken kismaya baglamasi ihtimali ile hali hazirda yurt igi faiz oranlarinda artis beklentilerinin
olusmasi fiyatlamalara yansiyor. ABD vadelilerindeki negatif gortintli ile endeks gline hafif saticili baslangi¢ yapabilir.
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11:30  Almanya w  Imalat PMI 56,5 57,1 Subat
12:00 Avrupa Bélg.  **  Imalat PMI 54,3 54,8 Subat
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Teknik Analiz:

Endeks onceki glinkii hareketleriyle yine1.525 destegi Uzerinde tutunmayi
basardi. Buglin yine takibimizdeki 1.525 destegi Uzerinde hareketlerin stirmesi
durumunda 1.560 ve 1.570 direng seviyeleri takip edilecek. 1.525 destek
seviyesi altina olasi geri gekiimede gelebilecek dustslerde 1.515 ve 1.508
seviyeleri takip edilmeli. 1.565 asilabilirse 1.595’e dogru yol agcilabilir.
Yurtdisinin gériinimu bugiin de 6nemli olacak.

Destekler: 1.525/1.515/1.508
Direngler: 1.560/ 1.570/ 1.582

Giiniin Gelismeleri:

XU100 endeksi o©nceki ginu %0.38
yukselisle 1.546,41 seviyesinde tamamladi.
37,8 milyar TL islem hacminin gergeklestigi
glinde bankacilik endeksi %1.85 dlserken,
sanayi endeksi ise %1,59 yukselis yasadi.

Haftanin Gglincl iglem gunidnde endeks
1.563 seviyesine kadar ylkselmesinin
ardindan TCMB’nin faiz karari sonrasi
banka hisselerinde yasanan  dusus
hareketinin etkisiyle bir miktar geri ¢ekildi ve
glind hafif artida tamamladi.

Din Avrupa’da endeksler yine saticili bir
gun gegcirirken endeksin de bu gériniimden
etkilendigi gbzlendi. Avrupa hisseleri,
yiksek emtia fiyatlan ve gugli bir avro
nedeniyle enflasyonda beklenenden daha
hizli bir artigla ilgili endiselere ek olarak,
hayal kirikhdi yaratan bilangolarla dnceki
gun Gclncl kez Ust Uste kayiplar yasadi.
Endekste yasanan dislse ragmen 1.525
destek noktasinin calismaya devam ettigi
ve bu seviye vyakinlarindan tepkinin
gelebildigi gdézlendi. Yeni glinde yurtdisi
fiyatlamasina bagli olarak dalgali seyrin
devami beklenebilir.
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Teknik Analiz:

Gine yatay baslayan 1.632 seviyesine kadar ylkseldikten sonra gelen satis
egilimiyle orta vadeli yliikselen trendi altinda giinii tamamladi. Kontratta 1.608
Fibo. 23.6 destek seviyeleri Gzerinde tutunmanin stirmesi halinde yikselisin
devami tekrar mimkin olabilir. Bu durumda 1.635 direnci bugiin takip
edilecek. Gun iginde 1.608 ilk destegi altina gegilebildidi takdirde ise 1.590-
1.575 seviyelerine dogru hareketlerin devami gelebilir. 1.635 asilirsa 1.655
ve 1.680 test edilebilir.

Destekler: 1.608 /1.590/ 1.575

Direncler: 1.635/ 1.655/1.680

Giiniin Gelismeleri

Subat ayi vadeli kontrat dnceki guni %0.25
disusle 1.614,25 seviyesinde tamamladi.

Din gline hafif dislisle baslayan kontrat
acilisin akabinde 1.632 seviyesine kadar
ylikselse de gin ortasindan sonra endekse
gelen satiglarla birlikte dustse y6neldi. Bu
distste 1.607,50 seviyesi test edildi. Aksam
seansinda ise gelen tepki alimlarina ragmen
kontrat gunlt hafif distsle tamamladi.
Dinku hareketlerle Kasim ayi basindan
gelen yilkselis trendi altinda hareketlerin
devam ettigi gézlendi.

Yeni gunde yurtdisi piyasalarin ABD’de
enflasyon beklentilerine ve mali tesvik
beklentilerine dayali fiyatlamasi etkili
olmaya devam edecek. Bu baglamda
kontratta da dalgali seyrin slrmesi
muhtemel.
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Giiniin Geligmeleri:

Subat ayi vadeli kontrat Onceki islem
glniind %0.15 duslsle 7.0048 seviyesinde
tamamladi.

Din ginun 6énemli gelismesi TCMB faiz
karariydi. Faizde beklendigi sekilde
degisiklige gidilmezken toplanti metninde
%5 enflasyon hedefine varilana dek para
politikasindaki siki durusun suirdurilecegi
mesajina yer verildigi gézlendi. Bu gelisme
ile birlikte Dolar endeksinde de diin geri
¢ekilme yasanmasiyla spot kurda 7.00 alti
seviyeler tekrar olusurken kontratta da
buna bagh dusus egilimi 6n plana ¢ikti.

Bu gelismeler disinda 6nimuzdeki surecte
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Teknik Analiz:

Onceki giine yiikseligle baglayan kontrat giin igerisinde yukari yonlii hareket
etse de gunu dislgle tamamladi. Kontratta bugin tekrar asadi yonlu

hareketler gézlenmesi durumunda 6.96 ve 6.93 destek seviyeleri s6z konusu
olabilecegi gibi bu bdlgeden gelebilecek olasi tepki hareketlerinde ise
yukselislerde 7.05 ve 7.08 seviyeleri glindeme gelebilir. Kontratta zaman
zaman yasanacak yukselislerin kisa sireli olacagini distniyoruz.

Destekler: 6.9500 / 6.9300 / 6.9000

Direncler: 7.0500/7.0800/7.1100

S-400 konusunda ABD ile yaganacak sure¢
piyasalarin yakin takibinde olmaya devam
ediyor. Spot kurdaki bu hareketlerle birlikte
bir sure kontratta da TCMB kararlari
sonrasi dalgal bir seyir izlenebilir.

Fakat genel olarak Turk Lirasi’nin gigli
durusunun devam ettigini disunlyoruz.
Zaman zaman yaganacak yulkselislerde
kontratta yeniden asadi yonli tepki
hareketleri olusabilir.

19 Subat 2021
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Teknik Analiz:

Gline yatay baslangi¢ yapan kontrat giin igerisinde sinirli hareket eden spot
ons Altin’la birlikte seansi yatay tamamladi. Yikselisin tekrar devam etmesi
icin 1.800 Dolar tzerinde hareketleri gérmek gerekecek. Bu hamle ile 1.815
direnci Gzerine gegilebilirse 1.820 direng seviyeleri test edilebilir. Hareketlerin
1.800 Dolar seviyesi altinda kalmasi durumunda ise 1.770 ve 1765 destek
seviyelerini takip edecegiz.

Destekler: 1770/ 1765/ 1750

Direngler: 1800/ 1815/ 1820

Giiniin Geligmeleri:

Subat ayi vadeli Altin kontrati, dnceki islem
guninu  degisim godstermeyerek 1.776
seviyesinde tamamladi.

Spot ons Altin fiyatix”, kiresel ekonomik
iyilesme icin yatinmci iyimserliginin ABD
Hazine getirilerini artirmasi ve degerli metali
daha az cazip hale getirmesi nedeniyle,
Persembe ginid 11 haftanin en disik
seviyelerinde kaldl.

New York Fed Uretim rakamlan ve
Philadelphia Fed'in imalat endeksi dahil
olmak Uzere gelen son ABD verilerinin guglu
olmasi "islerin koronavirls duslsinden geri
dénmeye  basladidin"  gdsteriyor. Bu
gelismelerle birlikte tahvil getirilerinin seyri ile
disus yasayan ons Altin din Dolar
endeksinini deger kaybiyla tepki alimlar
yasasa da bu hareket sinirli kald1.

Spot ons Altin’daki yatay seyirle kontratin da
bu egilime devam ettigi glinde 1.800 Dolar
altinda  hareketler devam etti. Son
gorinimde kisa vadede kontratta
yukselislerin yeniden satigla karsilagsmasi
mumkan goériniyor.
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) HISSE HABERLERI 19 Subat 2021

CELHA.E ve DITAS.E paylarinda 19/02/2021 tarihli igslemlerden (seans basindan) 05/03/2021 tarihli islemlere (seans
sonuna) kadar briit takas uygulanacaktir.

VESBE: 160 milyon euro tutarinda yatirrm programi baslatti. Uretim tesislerinin bulundugu Manisa'daki Vestel City'de
gerceklestirilecek, ana Urlin gruplarini kapsayacak ve Ug yil icinde kademeli olarak devreye alinacak yatirimlarla Sirketin
Uretim kapasitesinin 2023 yili sonuna kadar %52 oraninda artiriimasi planlanmaktadir. Yatinm programinin toplam tutari
160 milyon euro olup, 6zkaynak ve orta/uzun vadeli proje finansmani kredileri ile finanse edilecektir. Ilgili yatirim igin vergi
indirimi, gimruk vergisi muafiyeti, KDV istisnasi gibi yatinm tegviklerinden yararlanacaktir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BiZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.
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Burada yer alan yatinm bilgl, yorum ve tavsiveler yaurim danismanlig: kapsaminda degildir. Yaunm danismanligi hizmetl,
yetkili kurulusiar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bllgilere dayanilarak yatinm Karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




