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RiSKLi VARLIKLARDAKI DALGALI SEYIR DEVAM EDIYOR..

Dun yurtiginde enflasyon verisi yakin takibimizdeydi. TUFE, 2021 yilinin ilk ayinda bir nceki aya gore yiizde 1,68, bir dnceki yilin Ocak
ayina gore ise yuzde 14,97 artis kaydetti. On iki aylik ortalamalara gére enflasyon orani ise ylizde 12,53 olarak gergeklesti. Hem yillik
hem de aylik bazda en ¢ok dusls gosteren grup yizde -4,37 ile giyim ve ayakkabi olurken en yuksek artis ise yluzde 4,25 ile saglik
grubunda gergeklesti. 2021 yili Ocak ayinda artigin yiksek oldugu gruplar ise sirasiyla, %4,25 ile saglik, %3,02 ile konut ve %2,90 ile
ev esyas! oldu. Gida ve Ulastirma enflasyonun TUFE'deki sirasiyla 4,7 ve 3,3 puan yani toplamda 8 puan katkisi gdz oniinde
bulunduruldugunda éniimiizdeki stiregte gida enflasyonun diisls egilimi igin tarim reformu adimlarinin ne kadar 6nemli bir konu oldugunu
gOruyoruz. Bununla birlikte gekirdek enflasyonda B ve C endekslerinde devam eden yukari yonli egilimde halen doéviz kurlarinin
gecikmeli etkileri g6zlenmeye devam etse de Merkez bankasinin siki para politikasina sirdirmesiyle kur tarafinda saglanan stabilizasyon
ve volatilitedeki disuts korunabilirse Nisan ayina kadar negatif baz etkisinden de gikilmasiyla yilin ilk geyreginden sonra enflasyonda
asag! yonlu egilimin olusmaya baslamasi mimkdin olabilir.

Alphabet Inc'in gl¢li bilango sonuglari ve Avrupa'daki iyimser finansal sonuglar ile kiresel hisse senetleri Carsamba glnu yikselirken,
veri tarafinda ABD ham petrol stoklarinin Mart ayindan bu yana en diistk seviyelerine geriledigini gdstermesinin ardindan, petrol fiyatlari
52 yikselisle yaklasik bir yilin en yuksek seviyesine dogru yukseldi. Yeni yilin ilk ayinda ABD'de istihdam piyasasina iliskin 6ncii gosterge
olarak kabul edilen ADP 6zel sektor istihdami toparlanma sinyali verdi. ADP verisine gére ABD'de 6zel sektor istihdami Ocak'ta 174 bin
artti. Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin beklentisi Ocak'ta bu artisin 70 bin olmasi yonindeydi. Aralik ayinda gorulen istihdam
kaybi ise 123 binden 78 bine revize edildi. Verinin gu¢li gelmesinde 6zellikle hizmet sektoériindeki toparlama etkili oldu.

GUmus, sosyal medyadan ilham alan satin alma ¢ilginliginin yardimiyla fiyatlamasinda ulastigi yaklasik sekiz yillik zirvesinden disus
yasadiktan sonra diin toparlandi. Gimis, ABD’de hikumetin daha fazla mali tesvik vermenin endustriyel talebi artirmaya yardimci
olacagi umuduyla % 0,92 artarak 27 Dolar seviyesi yakinlarina kadar ylkseldi.

Avrupa’da ise Almanya’nin DAX endeksi %0,7 artarak iki haftanin en yiliksek seviyesine ulasti. Avrupa Merkez Bankasi'nin eski bagkani
Mario Draghi'nin italya'da bagbakan olma umudu ve bélgede enflasyonunun negatif seviyelerden gikmasi Avrupa'daki olumlu havaya
katkida bulundu.

Yurtigi piyasalarda ise Borsa'ya olan ilgi tim hiziyla devam ediyor. 2021 yilinin ilk ayina iliskin Merkezi Kayit Kurulusu verilerine gore
Ocak ayinda yeni yerli yatirimci sayisi 179 bin 307 kisi artarak 2 milyon 156 bin seviyesine ¢ikti. Aralik ayindaki yeni yatirimci sayisina
gore ise bu artis yaklasik %9 daha fazla oldu. Yatirimcilarin sayisinin artisinda halka arzlarin etkisi bulunuyor. Yabanci yatirimcilardaki
aylik artis ise 358 kisi olarak belirlendi.

Cin'deki siki likidite kosullarinin simdilik alimlari sinirlandirmasiyla birlikte Asya hisseleri bugtin diisiis yoninde hareket ediyor. Bununla
birlikte sirket kazanglarinin artmasi, blyik ABD tegvikleri beklentileri ve bireysel yatirimcilarin Reddit Gzerinden o6rgutlenmeyle
gergeklestirdigi alimlarinin azalmasi risk duyarliligini destekliyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEK| PERIYOT
12:30 ingiltere s« Ingaat Satin Alma Mudirleri Endeksi (PMI) 52,9 54,6 Ocak
15:00 ingiltere «+  Faiz Orani Karari 0,1% 0,1% Subat
16:30 ABD wx  Igsizlik Haklarindan Yararlanma Bagwirulari 830Bin 847Bin Haftalik
18:00 ABD = Fabrika Siparigleri (Aylik) 0,7% 1,0% Aralik
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Teknik Analiz:

Glne yine yukselisle baslayan endeks 1.525 direnci direncini de asarak gini
tamamladi. Endekste bugiin 1.525 Uzerinde hareketlerin sirmesi durumunda
1.540 ve 1.565 direng seviyeleri izlenmeye devam edilecek. 1.525 destek
seviyesi altina olasi geri ¢ekiimede gelebilecek dugtgslerde 1.508 ve 1.485
seviyeleri takip edilmeli. 1.565 asilabilirse 1.595’e dogru yol agcilabilir.
Yurtdisinin gérinimu bugiin de é6nemli olacak.

Destekler: 1.525/1.508 / 1485

Direngler: 1.540/ 1.565 / 1.595
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Teknik Analiz:

Giline yikselisle baglayan kontrat glin igerisinde 1.650’ye kadar ylkseldikten
gunu bu seviye yakinlarinda tamamladi. Kontrattal.616 ve 1.608 Fibo. 23.6
destek seviyeleri Uizerinde kalinmasi durumunda yukari yonli egilimin
devami gelebilir. Bu durumda 1.658 ve 1.677 test edilebilir. Gin icinde 1.608
altina gegilebildigi takdirde 1.600 seviyelerine dogru hareketlerin devami
gelehbilir.

Destekler: 1.616/ 1.608 / 1.600
Direncler 1.658 / 1.677 / 1.689

Giiniin Gelismeleri:

XU100 endeksi 6nceki islem gininu %1.46
yukselisle 1.533,55 seviyesinde tamamladi.
30,1 milyar TL igslem hacminin gerceklestigi
ginde bankacilik endeksi %3.47, sanayi
endeksi ise %0.69 yukselis yasadi.

GUln boyunca alicili bir seyir izleyen Bist-100
endeksi, bankacilik hisselerinin
onclliginde 1.530 seviyesinin Uzerine
cikarak  1.530,00- 1.535,00 bandinda
hareket etti.

Yerli yatirmci ilgisinin Ocak ayinda da
artmaya devam etti§i Borsa Istanbul'da
paylar yurtdisi borsalarin da yikselis
egiliminin etkisiyle yukari yonli hareketine
devam ediyor. Yabancilarin da ilgisiyle
birlikte banka hisselerinde diin goézlenen
yukselislerin endeksteki hareketlere katki
verdigini séylemek mimkan.

Bugiin ile birlikte kalan iki iglem glninde
global risk istahi devam ettikge endekste
yukselis eg@iliminin devamini bekleriz.
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Giiniin Gelismeleri

Subat ayi vadeli kontrat gegen islem ginini
%1.81  yukselisle 1.644  seviyesinde
tamamladi.

Yurtdigi borsalardaki ve vadeli endekslerdeki
yukari yonli egilimin etkisiyle kontratin diin
glne yine ylkselisle baglanmasinin ardindan
1.650,25 seviyesine kadar ylkselisler
yasandi ve kapanis bu seviyenin biraz altinda
gerceklesti.

GameStop gelismelerinin yurtdisinda
yarattigi olumsuz havanin geri planda
kalmasi sonrasi mali tesvik ve asi gelismeleri
risk istahinin yeniden yukselisine imkan
vermeye devam ediyor. Agiklanan sirket
bilangolarinin  ve  ADP  06zel sektor
istihdaminin  da  beklentilerin  Gzerinde
sonuglar getirmesi risk igtahinin artmasi
konusunda ayrica moral oluyor. Kontratta
yurtdisi  endekslerin  hareketlerine bagh
olarak fiyatlamalar  buglnlerde  daha
yakindan takip edilmeli.

Bugln yurtdigi piyasalardaki hareketlere
bagl egilimler kontratta izlenmeye devam
edilecektir.

www.ahlatciyatirim.com.tr

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA



ahlatcl W .

’a(\—.

BiST / ViOP BULTEN

.) USD/TRY KONTRATI

mm‘—’ TR

1) -lllu:zlluu)lul<~\r

4 Subat 2021

Teknik Analiz:

Glne hafif diglsle baslayan kontrat gun igerisinde asagi yonlu egilimini
sUrdirdu. Kontratta asagi yonlu hareketlerin devami durumunda 7.20 ve 7.17
destek seviyeleri yeniden s6z konusu olabilecegdi gibi 7.27 Gzerinde yukselis
hareketinin gérulmesi durumunda ise 7.31 ve 7.34 direnc¢ seviyelerini takip
edecegiz.

Destekler: 7.2000/ 7.1700 / 7.1300
Direngler: 7.3100 / 7.3400 / 7.3800

Giiniin Geligmeleri:

Subat ayr vadeli kontrat onceki islem
glniuini %0.27 disusle 7,2306 seviyesinde
tamamladi.

Turk Liras’'nda devam eden gui¢ kazanimi
egilimi diin borsalarda yikselislerin hakim
oldugu giinde ve beklentilere gore ylksek
gelen enflasyona ragmen yine devam etti.
Spot kur 7.1265 seviyesine kadar dusls
yasarken kontratta da 7.1870 seviyesi test
edildi.

TCMB’nin  son glnlerde surdirdigu
enflasyonla  micadelede siki  para
politikasinin  devamina isaret eden

aciklamalari, Avrupa Birligi’'nin yaptirimlar
rafa kaldirdigini agiklamasi yurtdigindan
gelen bazi olumlu raporlarin Trk Lirasr'nin
deger kazaniminda etkenler olmakta. Diin
aciklanan enflasyon sonuglar tiketim
talebinin devam etmesi ve gida fiyatlari ile
yukselis yasasa da TL'de guglu seyir
devam etti. Kontratta zaman zaman
ylkselisler olsa da satis firsatlari olugsmaya
devam edebilir. Son ginlerde siyasi
gelismelerin bir miktar yakindan takip
edilmesi gerektigi sdylenebilir.
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ONS ALTIN KONTRATI

Teknik Analiz:

Gline yine yatay baslangi¢ yapan kontrat giin igerisinde ABD piyasalarinda
Gimdus'te yasanan kismi toparlanmaya ragmen Dolar endeksinin glcini
korumasiyla seansi hafif dislsle tamamladi. Disisin devam etmesi
halinde 1829 ve altina gegcilebilirse 1820 destek seviyeleri test edilebilir.
Yukseliglerin 1.820 tzerinde olusmasi durumunda ise 1845 ve 1859 destek
seviyelerini takip edecegiz.

Destekler: 1829 / 1820/ 1805

Direngler: 1845/ 1859 / 1865

Ginun Geligmeleri:

Altin kontrati, dnceki iglem ginind %0.09
distsle 1.837,05 Dolar seviyesinde
tamamladi.

Altin fiyatlan dar bir bantta énceki giin asagi
yonli  egilimde islem gordi. Bireysel
yatirmcilarin alimlariyla olusan Gimus'te
glclu ylkseliglerin ardindan gelen sert
satiglarinyerini bir miktar alimlar izlerken
Altin fiyatlarinda dar bir aralikta asagr yonli
hareketler yasanadi. Kontratta da bu
baglamda hafif dusls yonli hareketler
meydana geldi.

Son giinlerdeki hareketlerde ABD'nin mali
tesvikinin senatodan gegis beklentileri,
enflasyondaki artis potansiyeli ve kuresel
merkez  bankalarinin  bundan  sonraki
potansiyel eylemleri Altin icin anahtar
olmaya devam edecektir.

Yaklasan ABD tarim digi istihdam sonuglari,
virise karsi asi konusundaki ulkeler arasi
olasi yeni tartigmalar ve en O6nemlisi mali
tesvik konusundaki beklentilerle Altin fiyatlari
y6n bulamaya ¢alisacak.
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YKBNK: 2021 yilinin ikinci yarisinda dolarizasyonun azalmasiyla kredi mevduat oraninda iyilesme bekliyor. Banka, TL
kredi bliyiimesini yiiksek onlu seviyelerde bekliyor. Yapi Kredi'nin 2020 Finansal Sonuglarina lligkin Sunumunda yer alan
bilgiye gére, net faiz marji(TUFEX Etkisi Harig) beklentisi -30 baz puan civarinda tahmin edilirken, komisyonlarda orta onlu
seviyelerde biyime tahmin ediliyor. YKB'nin gider artigi orta onlu seviyelerde, takipteki kredi orani ylizde 7'nin altinda,
toplam kredi riski maliyezi 200 baz puanin altinda bekleniyor.

TOASO: 2021 yilinda toplam 265-290 bin araliginda tretim hedefliyor.Yurt i¢i hafif ara¢ pazari beklentisi 700-750 bin
oldu. Tofas, yurt ici pazar satislarinin 120-135 bin, ihracati 150-165 bin araliginda olacagini tahmin ediyor. Tofas'in 2021
yili igin yatirim beklentisi 100 milyon euro olarak belirlendi.

EREGL: Kimas paylarinin Sirket'e devrinin gerceklestirildigini bildirdi.
ESEN: Bagli ortakhdi Marguin Enerji'nin altinda yer alan 5 bagl ortaklidi ile birlestiriimesine karar verdi.

TTKOM: 2021 yilinda konsolide gelirlerde (UFRYK 12 hari¢) yillk yaklasik %14 seviyesinde artis bekliyor. Tirk
Telekom'dan KAP'a yapilan agiklamaya gére, Konsolide FAVOK tutarinin yaklagik 15 milyar TL seviyesinde
gerceklesmesi, konsolide yatinm harcamalarinin ise yaklagik 7,7 milyar TL seviyesinde olmasi bekleniyor.

PEKGY: Almanya'da kurulu igtirakine 270 bin euroya taginmaz alimi i¢in s6zlesme imzaladi.
NTHOL: KKTC'de bulunan tiim otel ve casinolari 10 Subat'a kadar kapali olacagini agikladi.

ISKPL: 04/02/2021 tarihinden itibaren 1 ay siireyle mevcut "Aciga Satis Yasag!" tedbirine ilave olarak "Kredili Islem
Yasagi", "Emir Toplama Asamalarinda Denge Bilgisi Yayininin Kisitlanmasi", "Piyasa Emri ile Piyasadan Limite Emir
Giriginin Kisitlanmasi" ve "Emir Iptali, Miktar Azaltimi ve Fiyat Kotiilestirme Yasagi" énleyici tedbirleri uygulanacaktir.

GLBMD.E ve VERTU.E paylarinda 04/02/2021 tarihli islemlerden (seans basindan) 18/02/2021 tarihli islemlere (seans
sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BiZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayan; Baris URKUN

Arastirma Muduru

o @ e o Q /ahlatciyatirim www.ahlatciyatirim.com.tr

ISTANBUL / Genel Midiriik Merkez Ofis CORUM / Sube

Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S. Ahlatc Yatinm Menkul Degerler AS.
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Burada yer alan yatinm bilgl, yorum ve tavsiveler yaturim danismanlig: kapsaminda degildir. Yaunm danismanligi hizmetl,
yetkill kurulusiar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bllgilere dayanilarak yatinm Karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




