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HAFTA BITERKEN RISKLI VARLIKLARDA TEPKIi ALIMLARI DEVAM EDECEK mi?

Dun yurtici piyasalar agisindan takip edilen 6nemli gelisme yilin ilk TCMB enflasyon raporuydu. TCMB Bagkani Agbal, "Enflasyonun
2021 sonunda %9,4 olarak gergeklesecegini, 2022 sonunda %7'ye, 2023 sonunda ise orta vadeli hedef olan %5 seviyesine
gerileyerek istikrar kazanacagini tahmin ediyoruz." dedi. Agbal ayrica 2021 yili gida fiyat tahmini %10,5'ten %11,5'e ¢ikarildigini
acikladi. Acgiklamalarinin devaminda Agbal fiyat istikrari vurgusuna devam etti. Agbal, "Para politikasindaki siki ve ihtiyath
durusumuz enflasyonda ylizde 5 hedefine kadar uzun bir stre kararlilikla strdurilecektir" ifadelerini kullandi.Ayrica son dénemde
dile getirilen faiz indirim beklentilerine iligkin olarak da "Faiz indirimlerine déniik bir gindemin konusulmasinin heniiz ¢ok erken
oldugunu degerlendiriyoruz." ifadelerini kullandi. Bu agiklamalarin ardindan Tirk Lirasi'nin Dolar karsisinda deger kazandigi
g6zlendi. Glin kapanisinda kurun 200 glnlik hareketli ortalamasinin altina tekrar gegis yaptidi gézlendi. Bunun disinda TCMB’nin
Ocak ay Para Politikasi Kurulu toplanti 6zetinde yillik enflasyonun birkag ay daha yukari yénli seyredebilecegi belirtildi.

TCMB tarafindan Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri sonuglarina gére ise yurt disinda yerlesik kisiler, 22 Ocak haftasinda 33.4
milyon dolarlik net tahvil alimi yaparken, hisse senetlerinden 117.7 milyon dolarlik ¢ikis gergeklestirdi. Ayni dénemde yurt igi
yerlesiklerin DOviz mevduati 763 milyon dolar artisla 236.1 milyar dolara yikseldi. Déviz mevduati gercek kisilerde 246 milyon dolar,
tlzel kisilerde 517 milyon dolarlik artis kaydetti.

Diin yurtiginde takip edilen bir bagka veri ise TUIK'in agikladig§i Ocak ayina iliskin ekonomik giiven endeksi sonuglariydi. Ekonomik
glven endeksi 2020 Aralik ayinda 94,7 iken, 2021 Ocak ayinda %?1,6 artarak 96,2'ya yUkseldi. Ekonomik giiven endeksindeki artis,
tlketici ve hizmet sektéri given endekslerindeki artiglardan kaynaklandi.

ABD tarafinda ise 4.ceyrek GSYH verisi takip edildi. ABD ekonomisi 2020'nin l¢linct g¢eyreginde rekor seviyede blylimesinin
ardindan son geyrekte iIlimli biyime kaydetti. Ticaret Bakanhgi'nin verilerine gére ekonomi yilliklandiriimis olarak %4 biyudu.
Salgin etkisi nedeniyle darbe yiyen ABD ekonomisi ilk iki gceyrekteki kdtl performanslarinin ardindan yilin Gglnci ¢eyreginde ylzde
33.4 ile tarihi bayime kaydetmisti. Fakat son aylarda koronavirlis vakalarinda goérilen artis, karantina dénlemlerini de yeniden
glindeme getirmisti ancak tatil sezonu aligverisleri ve ilimh seyreden ise alimlar ekonomiyi destekledi. Ayrica ABD'de haftalik igsizlik
maasina bagvurularin sayisi gegen hafta azalarak 847 bine gerilese de ylksek seyrini stirdirdii. Bu rakam son ¢ haftanin da en
disUk seviyesi olarak belirlendi.

Avrupa hisse senetleri Persembe guni Wall Street hisselerindeki sigrama, havayollari sirketlerinin kazanglari ve iyimser bilango
sonuglarinin piyasalardaki kayiplarin tersine donmesine yol agmasi nedeniyle yiikselisle kapadi.

Piyasalarda salgina bagli gelismeler kapsaminda asi konusunda Avrupa, ingiltere ve ABD arasinda tedarik konusundaki gelismeler
tedirginlik yaratmaya devam edebilir. Bu nedenle énimiuzideki glinlerde bu konuya iliskin gelismeler yakindan izlenmeye devam
edeilecektir.

4 Q A & 2 & 8

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00  Tiirkiye «  Dig Ticaret Verileri - -5,03Milyar  Aralik
11:55  Almanya x+  Almanya Igsizlik Orani Degigimi 6Bin -37Bin Ocak
12:.00  Almanya s+  Almanya Gayri Safi Yurtici Haslla (GSYiH) (¢eyreklik) - 8.5% 4.Ceyrek
16:30 ABD *x Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) 1,3% 1,4% Aralik
18:00 ABD *kk Askidaki Konut Satiglar (Aylik) 0,00 -2,6% Aralik
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29 Ocak 2021

Teknik Analiz:

Gilne satiglarla baglayan kontrat giin igerisinde toparlandi ve giini 1.500
seviyesinin hemen altinda tamamladi. Endekste yUkselisin trend direnci
bugin de strmesi durumunda 1.508 ve 1.525 direng seviyeleri test
edilebilecegi gibi 1.508 altinda tutunma ile geri gekilme hareketleri olmasi
durumunda 1.465 yine izleyecegimiz destek seviyesi olacak. Altina
geciste 1.440 ve 1.415 seviyeleri yine takip edilecek.

Destekler: 1.465/1.440/ 1415
Direngler: 1.508 / 1.525/ 1.540

endekste 1.500 Uzeri kapanis gerceklesebilir.

Giiniin Gelismeleri:

XU100 endeksi 6nceki islem ginunid %2.13
disusle 1.498,32 seviyesinde tamamladi. 35,3
milyar TL islem hacminin gerceklestigi giinde
bankacilik endeksi %2.02, sanayi endeksi ise
%3.27 yukseldi.

Carsamba glinki sert satis hareketlerinden
sonra dinki acihis sonrasi gelen satislarin
ardindan endeks TCMB Bagkani Naci Agbal'in
enflasyon sunumu sonrasi aciklamalarinda
enflasyonda %5 hedefine ulasana kadar
ihtiyath para politikasi durugunun korunacagi ve
gerekirse ek  sikilastirma  yapilacagini
vurgulamasi ile gelen alimlarla yoninu yukari
cevirdi.

Yurtdisi piyasalarda da yasanan satislarin
ardindan dun toparlanma egilimleri éne gikti.
ABD'de endeksler beklentilerden iyi gelen
makroekonomik verilerin etkisiyle yilkselisl
yasarken, Avrupa hisse senetleri Wall Street
hisselerindeki sigrama, havayollari
sirketlerindeki kazanclar ve iyimser gérinim
sunan bilango raporlari piyasalarda yasanan
kayiplarin tersine doénmesine yol agmasi
nedeniyle yikselisle kapadi. Buglin yurtdigl
piyasalarda olumlu hava devam ederse

29 Ocak 2021
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Teknik Analiz:

Glne dislsle baslayan kontrat giin igerisinde 1.563’e kadar dususten
sonra gelen tepkiyle yikselise gecti. Kontratta 1.607 Fibo. 23.6 direnci
altinda kalinmasi durumunda agagi yonlu egilim baskin kalmaya devam
edebilir. Bu durumda 1.560 ve 1.545 test edilebilir. 1.607 Uzerine
gecilebildigi takdirde 1.621 ve 1.637 seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 1.560/ 1.545/ 1.529

Direngler 1.607 / 1.621 / 1.637

Giiniin Geligmeleri

Subat ayi vadeli endeks 30 kontrati dnceki
islem ginunli %0.25 yukselisle 1.604,50
seviyesinde tamamladi.

GCarsamba guni yasanan sert satis
dalgasi sonrasi din hem i¢ piyasalarda
hem de yurtdisi piyasalarda dususlere
karsi tepki hareketleri 6n plana cikti.
Gelen verilerle de desteklenen ABD
endeskeri yukselisi glin kapanisina kadar
devam ederken Avrupa’da ise gelen
bilango bazli veriler yikselisi destekledi.

Endeks bu gelismelerden  olumlu
etkilenerek TCMB baskani Agbal'in
yorumlarindan da destek bulmasiyla tepki
yukseligini  1.500 seviyesine kadar
yaklastirdi. Bu baglamda kontratta da
yukari yonlu hareketler kapamnisa kadar
devam etti.

Haftanin son islem guininde yurtdigi riskli
varliklara ilgi devam ederse ndeks ve
kontratta da yukari yénlu egilimin devami
beklenebilir.
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Teknik Analiz:

Gline yukselisle baglayan kontrat giin igerisinde yénini asagi gevirdi.
Kontratta asagi yonlu hareketlerin devami durumunda 7.34 ve 7.30
destek seviyeleri s6z konusu olabilecegi gibi 7.4260 Uzerinde yukselis
hareketinin gorilmesi durumunda ise 7.45 ve 7.50 direng seviyelerini
takip edecegiz.

Destekler: 7.3400/ 7.3000 / 7.2700

Direncler: 7.4260 / 7.4500 / 7.5000

Giiniin Gelismeleri:

Ocak ayi vadeli USDTRY kontrati 6nceki
islem glnini %0.54 dususle 7.3600
seviyesinde tamamladi.

Turk Lirasi din Doalr karsisinda deger
kazandi. Bu kazanimda TCMB’nin
enflasyon raporu ardindan TCMB baskani
Naci Agbal'in uygulanan siki para
politikasinin  strdlrilecegine  yonelik
mesajlarini yinelemeri etkili oldu.

Agbal yaptigi basin toplantisinda fiyat
istikrari vurgusuna devam etti. Agbal, "Para
politikasindaki siki ve ihtiyath durusumuz
enflasyonda ylzde 5 hedefine kadar uzun
bir stre kararlilikla  surdurilecektir"
ifadelerini kullandi.

Bununla birlikte son gunlerde Turkiye
hakkinda olumlu gelen acgiklama ve
raporlar da Tiark Liras’'nin  kuvvetli
kalmasinda etken oluyor. Diin ayrica
Dolar'in da riskli para birimleri karsisinda
deger kaybettigi gozlendi. Bu goriinimle
birlikte kontratta da geri c¢ekilmeler
g6zlendi. Genel gérinim goére Tirk Lirasi
glglu kalmaya devam edebilir.

) ONS ALTIN KONTRATI
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Teknik Analiz:

Glne disusle baslangig yapan kontrat giin igcerisinde ABD piyasalarinda
FED kararlari, Biden'in tesvik beklentileri ve viris gelismeleriyle gini
hafif dlslUsle tamamladi. Yikselisin olusmasi halinde 1865 ve
gecilebilirse 1875 direng seviyeleri test edilebilir. DuguUslerin yeniden
olusmsi durumunda ise 1835 ve 1825 destek seviyelerini takip edecegiz.

Destekler: 1835/1825/ 1816
Direncgler: 1865/ 1875 / 1882
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Giiniin Geligsmeleri:

Subat ay1 vadeli Altin kontrati, 6nceki
islem gununi %0.07 dusisle 1.844,55
seviyesinde tamamladi.

Yatinmcilarin ABD Dolarr’nin goéreceli
olarak 90.00 seviyesi Uzerindeki
tutunmasini dikkate almasi ve FED’in
ekonomik toparlanmanin yavas gidisati
konusundaki endiselerini dile
getirmesinin ardindan Persembe glni
Altin fiyatlari zayif bir seyir izledi.

FED toplantisinin altin Gzerinde olumlu
bir  etkisi olmadigi g6zleniyor.
Toplantidan 6nce ve sonra Dolar, finans
piyasalarindaki diger endiseler
nedeniyle guivenli bir liman olarak talep
gordugu icin tutunurken bu durum Altin
fiyatlari Gzerinde baski olusturuyor. Bu
baglamda spot Altin gerilerken kontratta
da hafif de olsa kapanis negstif tarafta
oldu.

Genel gorinimde Altin fiyatlari igin
orta-uzun vade igin yukari yonlu
beklentimizi koruyoruz.
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) HISSE HABERLERI 29 Ocak 2021

ACSEL.E ve SEKUR.E paylarinda 29/01/2021 tarihli islemlerden (seans basindan) 12/02/2021 tarihli islemlere
(seans sonuna) kadar brut takas uygulanacaktir.

SNKRN: bagl ortakhigi Senkron Bina Teknolojileri ile Cekino Savunma frimasi arasinda 3,0 milyon TL bedelli
sdzlesme imzalandi.

ORGE: Atakdy-Ikitelli Metro Projesinde ikitelli Bahariye arasi iki istasyon ile sinirli Tiinel Genel Elektrik Islerine iligkin
sOzlesme imzaladi.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BiZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.
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Burada yer alan yatinm bilgl, yorum ve tavsiyeler yaturnm danismanlig: kapsaminda degildir. Yaunm danismanlig hizmetl,
yetkill kurulusiar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bllgilere dayanilarak yatinm Karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




