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YENI HAFTADA RISKLI VARLIKLARIN YONU NERESi OLACAK?

Gecgen hafta hem yurtici hem de yurtdisinda varlik fiyatlamalarini etkileyecek énemli gelismeleri takip ettik. ABD’de Biden’in 1.9
trilyon Dolar’lik mali tesvik teklifi ile global 6lgekte riskli varliklarda yikselisler devam ederken gegen Sali giinii Janet Yellen'in da
bu tesvik paketine destek vermesi ve dahasi hikimetin blyidk oynamasi gerektigine deginmesi ylkselisin surmesine imkan verdi
ve ABD endekslerinde rekor seviyeler gorildi. Fakat Cuma giiniine gelindiginde virls tekrar 6n plana cikti. Vakalardaki artiglarin
etkisiyle Biden'in igler iyiye gitmeden dnce daha kétlye gidecek demesi, Avrupa ve Asya’da kisitlama tedbirlerinin artiriimasi ve asi
tedarikinde sorunlarin ortaya ¢ikmasi glivenli para birimi olarak Dolar’in talep gérmesine ve riskli varliklardan ¢ikislarin yasanmasina
neden oldu. Hisselerde gelinen asiri dederlemeler ve teknik olarak yliksek seviyeler yasanan bu gelismeleri bir diizeltme hareketi
olarak da degerlendiriyor gibi gérintyor. Bu baglamda yeni haftada mali tesvik beklentileri ile birlikte viriisiin gidisati ve asi
konusundaki gelismeler 6n planda olmaya devam edecek.

ABD'de imalat sanayi Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI), ocakta bir dnceki aya gore 2 puanlik artigla 59,1'e ¢ikti ve Mayis
2007'den bu yana kaydedilen en yiksek seviyeye ulasti

Bu haftanin 6nemli gelismesi ise FED'in faiz karari olacak.Faiz oranlarinda ve tahvil alim programinda bir degisiklik beklenmiyor.
Powell'in yapacadi konugsmada ise son glnlerde glindemde kalmaya devam eden mali tesvik konusuna ne sekilde deginecegi, tlke
ekonomisinin salgin karsisindaki durumuna iliskin yorumlari takip edilecektir. Ayrica ABD ekonomisinin FED’in disik faiz
politikasina ve varlik alimlarina devami ile desteklenmeye devam edilecedi ve de agiklamalar arasinda yer alabilir. Enflasyon
fiyatlamasinin daha belirgin hale gelmesiyle birlikte FED’in getiri egrisi kontorlline iligkin bir agiklama yapip yapmayacagi da
beklentiler dahiline girebilir. Bu hafta gerceklesecek FED FOMC kararlari ve agiklamalar sonrasi piyasalarda yuksek bir dalgalanma
beklemiyoruz.

Bir diger izlenecek gelisme ise Davos zirvesi olacak. Davos Dinya Ekonomik Forumu’nda ve Cin Devlet Baskani Xi Jinping,
Almanya Sansdlyesi Angela Merkel, Japonya Basbakani Yoshihide Suga ve Avrupa Merkez Bankasi Baskani Christine Lagarde bu
yilki 6nemli konusmacilar arasinda yer aliyor. Ancak salginin etkisini sirdirmesi nedeniyle zirve kayak merkezinde toplanmak
yerine sanal olarak gergeklestirilecek. Kiiresel ekonomi krizin derinliklerinde oldugu igin konu sikintisi yok: artan issizlik ve borg
seviyeleri, artan gelir esitsizligi ve iklim degisikligi konusulacak konular arasinda olacak.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P), Turkiye'nin kredi notu ile not gériniminu teyit etti. S&P'den
yapilan agiklamada, Turkiye'nin Déviz cinsinden kredi notunun "B+", yerel para birimi cinsinden kredi notunun ise "BB-" olarak teyit
edildigi bildirildi. Ulkenin kredi notu gériniimaniin ise "duragan" oldugu kaydedilen agiklamada, Kovid-19 salginina ragmen Trkiye
ekonomisinin 2020'de kredi tesvikinin etkisiyle yizde 0,9 buytudugunin tahmin edildigi belirtildi.

Bu sabah ABD vadelilerine baktigimizda pozitif hareketler goriiyoruz. Asya’da ise endeksler artida hareket ediyor. Endeksin bu
goOriinimle gline yikselisle baglamasi muhtemel.

4 Q A = 2 & 8

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEK! PERIYOT
10:00  Tiirkiye = Kapasite Kullanim Orani - 75,6% Ocak
10:00  Tiirkiye #  Imalat Glveni - 106,8  Ocak

11:45 Avrupa Bolg. =+  AMB Baskani Lagarde’in Konugmasi - - -

12:00  Almanya x«  [FO Endeksi 91,8 92,1 Ocak
19:15 Avrupa Bolg. =+  AMB Baskani Lagarde’in Konugmasi - - -
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Giiniin Gelismeleri:

XU100 endeksi gegen Cuma guniini %0.59
dususle 1.542,45 seviyesinde tamamladi.
28,8 milyar TL islem hacminin gerceklestigi
glinde bankacilik endeksi %2.26, sanayi
endeksi ise %0.29 deger kaybetti.

Mali tesvik beklentilerinin artmasi, Janet
Yellen''in bu goérinime destek vermesi
gecen hafta riskli varliklarin yasadigi
yukseliglerde en  Onemli  etkenlerdi.
TCMB’nin de faiz degistirmese de uzun
sure sikki para politikasina devam
edeceginin mesajini vermesi TL varliklara
yaradi. Fakat haftanin son islem guni
glindeme yeniden virls gelismeleri damga
vurdu. Artmaya devam eden vakalar, yeni
varyant nedeniyle kisitlamalarin artiriimasi,
asl tedarikinin  gecikmesi  ihtimalleri
ekonomik toparlanma iyimserligini bozdu ve
riskli varliklardan c¢ikis egilimini  artirdi.
Endekste ise hafta basinda yasanan
dizeltme Cuma ginu de yasandi fakat
Gegcen Kasim ayindan gelen trendin

Teknik Analiz:

Gilne ylkseligle baslayan endeks, giin igerisinde 1.582 seviyesini gordi
ve gunu buradan gelen geri ¢ekilme ile tamamladi. Endekste yasanan
yukseligin trend destegi (izerinde stirmesi durumunda 1.575 ve 1.585
direng seviyeleri test edilebilecegi gibi geri cekilme hareketlerinin devami
durumunda ise 1.545 ve 1.520 direng seviyelerini takip edecegiz. Gegen
yil Ekim ayindan gelen yikselis trendinin devam etmesi olumlu.

Destekler: 1.525/1.505/1.484 Uzerinde kapanis gerceklesebildi. Yeni
. haftada virls gelismeleri  yakindan
Dlrengler' 1.575/1.585/1.590 izlenmeye devam edilecek.

@ ENDEKS 30 KONTRATI 25 Ocak 2021
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Giiniin Geligsmeleri

Subat ayr vadeli endeks 30 kontrati
gecen Cuma guninid %0.13 dislsle
1.669,50 seviyesinde tamamladi.

Gegen hafta ortasina kadar genellikle
olumlu havada giden riskli varliklarda
Persembe ve Cuma gind virls
gelismelerine bagli olusan olumsuz hava
ile yurtdisi piyasalara gelen satislar
sonucu vadeli kontratta da satig egilimi
on planda kaldi. Yeni haftatya baglarken
piyasalarda gundem virise bagh
e gelismeler odakli olmaya devam edecek.

— | Tesvik beklentilerine dayali fiyatlamalarin
Teknik Analiz: da etkili olabilecedi haftada FED faiz

karari ve sonrasindaki agiklamalar da
Glne kismi dislsle baslayan kontrat 1.637 seviyesine kadar disus fiyatlamalara etki edebilir.

yasadiktan sonra gelen tepki alimlariyla toparlandi ve acilisa yakin
kapanis yapti. Kontratta fiyatlamanin altina inilen 1.684 kanal direnci
altinda kalinmasi durumunda asagdi! yonliu egilim baskin kalabilir. Bu
durumda 1.650 ve 1.635 test edilebilir. 1.684 Gzerine gegilebildigi takdirde
1.705 ve 1.720 seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 1.650/1.635/1.610

Direncler 1.684 /1.705/1.720
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Teknik Analiz:

Gine hafif ylikseligle baglayan kontrat gun igerisinde dar bir aralikta seyir
izledi ve gund sinirh yukselisle tamamladi. Kontratta asagi yonli
hareketlerin devami durumunda 7.36 ve 7.33 destek seviyeleri sz
konusu olabilecegi gibi 7.45 Uzerinde yikselis hareketinin gortlmesi
durumunda ise 7.50 ve 7.53 destek seviyelerini takip edecegiz.

Destekler: 7.3600 / 7.3300 / 7.3000

Direncler: 7.4500 / 7.5000 / 7.5300

Giiniin Gelismeleri:

Ocak ayi vadeli USDTRY kontrati gegen
Cuma ginini %0.04 yukselisle 7.3950
seviyesinde tamamladi.

Gegen hafta piyasalarin g6zt TCMB faiz

kararindaydi. Merkez Bankasi
beklentilere paralel sekilde politika
faizinde degisiklige gitmedi. Fakat

toplanti metninde siki para politikasinin
fiyat istikrari saglanana kadar uzun bir
sure surdurilecegi agiklamasi 6nemliydi.
Yakin bir ddnemde faiz indirim sirecine
dair beklentileri koérelten bir agiklama
oldu. Gegen Cuma giiniine baktigimizda
ise artan risklere bagh olarak Dolar'da
yasanan kismi toparlanma ile birlikte
kontratta da hafif de olsa yukari yonli
hareketler meydana geldi. Tirk Lirasr’'nin
TCMB durusu ile birlikte asagi yonlu
hareketlerin sinirli kaldigir gézleniyor.
Yeni haftada Dolar'in kiresel boyuttaki
egilimi spot kur ve kontrat agisindan
izlenecektir.

ONS ALTIN KONTRATI

25 Ocak 2021

Teknik Analiz:

Glne disusle baslangig yapan kontrat giin igcerisinde ABD piyasalarinda
Biden'in tesvik beklentileri ve viris gelismeleriyle glinu dususle
tamamladi. Yukselisin tekrari halinde 1876 ve kirilirsa 1888 direng
seviyeleri test edilebilecedi gibi disuslerin yeniden olugsmsi durumunda
ise 1845 ve 1835 destek seviyelerini takip edecegiz.

Destekler: 1845 /1835 /1825
Direncgler: 1877 / 1888 / 1898
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Giiniin Geligmeleri:

Subat ayi vadeli Altin kontrati, gegen
Cuma gunund %0.77 dislsle 1.857,55
seviyesinde tamamladi.

Spot Altin fiyatlari gecen Cuma gind,
genele yayilan bir riskli varliklara yonelik
satig dalgasinin karsiliginda saglam
durus gosteren Dolar ile birlikte
yatirimcilarin Altin’dan ¢ikisi ile % 1'den
fazla diisse de ABD'den daha fazla mali
tesvik umudu, kilge Altin’1 iki hafta
aradan sonra ilk haftalik kazancina
imkan verdi.

ABD Baskani Joe Biden, 1,9 trilyon
dolarlik bir koronavirlis yardim planini
ortaya koysa da bazi Cumhuriyetgilerin
miktarla ilgili endiselerini dile getirmesi
ons Altin Uzerinde baski olusturuyor.

Yeni haftada virlis gelismeleri ile birlikte
mali tesvik beklentileri ve FED faiz karari
ile sonrasindaki Powell'in agiklamalari
da Altin fiyatlarini etkileyecek gelismeler
olarak yakindan izlenecek.
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) HISSE HABERLERI 25 Ocak 2021

ULUUN: Bagh ortakligi Rolwew, Toprak Mahsulleri Ofisi'nin (TMO) bugday ithalati ihalesinde 13,7 milyon dolar
degerinde ihale kazandi.

PETKM: izmir 3. Vergi Mahkemesi tarafindan gériilmekte olan 57,4 milyon TL vergi ash ve 86,1 milyon TL vergi
ziyal cezas! tutarindaki kismina iliskin 16 davanin Sirket lehinde kabulliine ve dava konusu cezal tarhiyatin
kaldiriimasina karar verildigini bildirdi.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BiZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.
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Burada yer alan yatinm bilgl, yorum ve tavsiveler yaurim danismanlig: kapsaminda degildir. Yaunm danismanligi hizmetl,
yetkill kurulusiar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bllgilere dayanilarak yatinm Karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




