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GOZLER iKINCi GEORGIA SEGIMLERINDE

ABD, Georgia segimlerine kilitlendi. ABD’de gdzler Senato’daki ¢ogunlugu belirleyecek olan Georgia secgimlerine cevrildi. Secimler
Ooncesinde Baskan Donald Trump, Baskan Yardimcisi Mike Pence, segilmis baskan Joe Biden ve secilmis baskan yardimcisi Kamala
Harris eyalete giderek adaylara destek verdi. ABD'de 3 Kasim 2020'de yapilan baskanlik ve Senato segimlerinde, higbir adayin yizde
50'yi gecememesi nedeniyle ikinci tura kalan Georgia secimleri, 5 Ocak'ta yapilacak. 3 Kasim'daki segimlerde netlesen eyaletlerde koltuk
dagihmi 100 sandalyeli Senato'da, 50 Cumhuriyetgiye kargi 48 Demokrat dengesinde kaldi. Georgia'daki segimlerde bir koltugu bile
almalari durumunda Cumbhuriyetgiler, Senato'daki gogunlugunu korumus olacak. Senato'yu Cumhuriyetgilerin kontrol etmesi Demokrat
Baskan Joe Biden'in politikalarini hayata gegirmesini zorlastiracak.

TCMB enflasyonda temel mallara dikkat gekti. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Aralik ayina iliskin aylik fiyat gelismeleri
degerlendirmesini yayimladi. TCMB'nin yayimladigi aylik fiyat gelismeleri degerlendirmesinde vyillik enflasyondaki artisin ana
belirleyicisinin temel mallar oldugu, dayanikli mal ve giyim gruplarindaki ayrismanin surdigu ifade edildi. Degerlendirmede tarimsal emtia
fiyatlarindaki gelismelerin de etkisiyle fiyatlarin artis egilimini siirdirdigi vurgulandi. TCMB'nin yayimladigi aylk fiyat gelismeleri
degerlendirmesinde yillik enflasyondaki artisin ana belirleyicisinin temel mallar oldugu, dayanikli mal ve giyim gruplarindaki ayrismanin
surdigu belirtildi.

ingiltere, liglincli karantina uygulamasinda zorlanan isletmeler igin 4.6 milyar sterlin tutarinda destek paketi acikladi. ingiltere Maliye
Bakani Rishi Sunak perakende, otelcilik ve eglence sektériindeki sirketlerin 2021'in ilk aylarini gegirmelerine destek olmak igin 9 bin
sterline kadar bir kerelik yeni hibe talep edebileceklerini agikladi. Bagbakan Boris Johnson, ilk ingiltere'de tespit edilen yiiksek bulagicilia
sahip yeni mutant virlistin ¢gok hizli yayildigini belirterek, Pazartesi giinii ge¢ saatlerde karantina énlemini duyurdu. Sunak, "Bu, isletmelerin
gelecek aylari atlatmasini ve pozisyonlarin korunmasini saglayacak. Boylece isletmelerin yeniden agilmasi mimkun oldugunda ¢alisanlar
ise donmeye hazir olacak" dedi.

Tuarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi verilerine gore finansal kesim digindaki sirketlerin doviz pozisyonu agigi Ekim 2020 itibariyle 157,2
milyar dolara geriledi. Boylelikle Nisan 2013'ten bu yana doviz pozisyonu agiginda en disuk seviye kaydedildi. Reel sektor sirketlerinin
Doviz pozisyonu agigi Ekim ayinda da disUsund sirdirdid. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gére Ekim itibariyle
sirketlerin déviz pozisyonu acigr 157,2 milyar dolara geriledi. Boylelikle doviz pozisyonu agiginda yaklasik 8 yilin en dislk seviyesi
kaydedildi. Ekim'de varliklar bir 6nceki aya gore 8,03 milyar dolar artarken, yukimltlikler 3,04 milyar dolar artis kaydetti.

ABD'de ISM imalat endeksi Aralik 2020'de beklentiyi asti. Agustos 2018'den bu yana kaydedilen en ylksek seviyeye ulasan ve 8 ay art
arda artig gosteren veriye iliskin piyasa beklentisi, 56,6 degerini almasi yonindeydi. ABD'de Tedarik Yonetim Enstitisi (ISM) imalat
endeksi, gegen yil aralikta beklentileri geride birakarak aylik 3,2 puan artarak 60,7'ye yukseldi ve Agustos 2018'den bu yana kaydedilen
en ylksek seviyeye ulasti.
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. . tarihi zirvesini 1.506 puanin Uzerine
Teknik Analiz: tasidi. Endeksteki pozitif seyirde 6zellikle
ABD vadeli piyasalarindaki  tepki
alimlarinin etkili oldugu gorulirken gun
icerisinde endeksteki oynaklik da devam
etti. Haftanin Gglncl islem glninde
fiyatlamalari etkileyebilecek haber
akiglarini yakindan izlemeyi strdirecegiz.

Glne yatay baglayan endeks glin igerisinde dalgal bir seyir izledi ve
gunlt ekside noktaladi. Endekste ana yukselis hareketinin strmesi
durumunda 1.494 ve 1.500 direng seviyelerini takip edecegiz. Yikselis
sonrasinda endekste olasi geri ¢ekilmeler yasanmasi durumunda ise
1.484 ve 1.476 destek seviyeleri s6z konusu olabilir.

Destekler: 1.484/1.476 / 1.470
Direngler: 1.494 / 1.500 / 1.507
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Subat ayi vadeli endeks 30 kontrati
w600 | haftanin ikinci iglem ginini %0.76
disusle 1.662,75 seviyesinde

106 tamamlad.

1ot | ABD’de ikinci tura kalan Georgia
| secimlerine iligkin artan endiselere bagli
olarak ABD vadeli borsalarinda yasanan
geri ¢ekilme sonrasinda haftanin ikinci
islem glnlne saticili baglangig yapan

g8 yakin vadeli endeks kontrati, gln

: a0, icerisinde  dalgali  bir seyir izledi.
levizo lekizo ksazo |avida locszs . | Kontrattaki pozitif seyirde ozellikle ABD
vadeli piyasalarindaki tepki alimlarinin

Teknik Analiz: etkili olurken Georgia segimlerinden

gelecek sonuglara ve bu sonuglara
yonelik acgiklamalara bagh  olarak
oynakhgin artigini gorebiliriz. Haftanin
Uglincu  islem glninde fiyatlamalari
etkileyebilecek haber akislarini ve bu
haberlerin fiyatlamalar Uzerindeki

Destekler: 1.656 / 1.650 / 1.643 etkilerini izlemeyi siurdiirecegiz.

Gline dususle baslayan yakin vadeli endeks kontrati glin igerisinde
dalgali bir seyir izledi ve glini ekside noktaladi. Kontratta ana ylkselig
hareketinin strmesi durumunda 1.670 ve 1.676 direng seviyelerini takip
edecegiz. Yukselis sonrasinda kontratta olasi geri ¢ekilmeler yagsanmasi
durumunda ise 1.656 ve 1.650 destek seviyeleri s6z konusu olabilir.

Direngler: 1.670/1.676/ 1.682
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M F_USDTRYD121 GUN TL

LIN |KHM | SVD [SYM[TMP|+ Pl MATR:KS

Bl1]5[10(15(20(30(601200180[5 (G [H[A[Y B=<[<=]* ITrend|Yatayl--=|<--| Prl | Sil [T.5il|F. Yiik| F. Diis

F_USDTRYO121 s,
8,78
8.5
8,28

a,

R5I

e el ) f‘l\/ Y| = ;gg

VNS VUV [ VANV e

. ~ A R s

|_AEu20 |E-,r|20 |Eki20 |Ka520 |Arazo |Oc_521.
Teknik Analiz:

Glne dususle baglayan kontrat glin icerisinde saticili seyrini strdirdu
ve guniu ekside noktaladi. Kontratta satis baskisi ile geri ¢ekilmenin
surmesi durumunda 7.45 ve 7.43 destek seviyelerini takip edecegiz.
Yasanilan geri c¢ekilme sonrasinda olasi tepki alimlari gérmemiz
durumunda ise 7.50 ve 7.52 direng seviyeleri s6z konusu olabilir.

Destekler: 7.4500 / 7.4300 / 7.4000
Direngler: 7.5000 / 7.5200 / 7.5500
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Giiniin Geligmeleri:

Ocak ayl vadeli USDTRY kontrati
haftanin ikinci islem gunini %0.42
disUsle 7.4701 seviyesinde tamamladi.

Aralik ayi igerisinde kuresel bazda dolar
endeksinde yasanilan gerilemeye ek
olarak TCMB'nin yaptigi faiz
artinmlariyla TL'nin de dolara karsi
deger kazandigi takip edilmigti. Tdrk
Lirasi'ndaki guc¢li durus yeni yilda da
surerken dolar endeksinin de 90
seviyesinin altindaki seyri de devam
ediyor. Haftanin ilk islem giiniinde TUIK
tarafindan aciklanan enflasyon verilerine
gore enflasyon yilin son ayinda aylik
bazda yuzde 1,25 oraninda artarken
2020 yilindaki yillik enflasyon ise yizde
14,60 oldu. Ote yandan ABD’de ikinci
tura kalan Georgia segimlerine iliskin
artan endiselere bagli olarak dolarda
tepki yuUkselisi takip edildi. Haftanin
dglncu  iglem guninde piyasalari
etkileyebilecek haber akiglarint ve bu
haberlerin fiyatlamalar Uzerindeki
etkilerini izlemeyi strdirecegiz.
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Teknik Analiz:

Gulne yukselisle baglayan kontrat giin igerisinde de alicili seyrini strdirdu
ve gunl artida noktaladi. Kontratta yukari yonli hareketin sirmesi
halinde 1960 ve 1967 direng seviyeleri test edilebilir. Direng
seviyelerinden gelebilecek olasi geri gekilmeler durumunda ise 1945 ve
1937 destek seviyelerini takip edecegiz.

Destekler: 1945 /1937 /1930
Direngler: 1960/ 1967 / 1975
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Giiniin Geligmeleri:

Subat ayi vadeli Altin kontrati, haftanin
ikinci iglem glnuni %0.68 yukseligle
1.954 dolar seviyesinde tamamladi.

Haftanin ilk islem gininde ABD
Dolar'indaki zayif gérinim ve ABD'de
daha sert korona virGs kisitlamalarina
yonelik spekullasyonlar Ons Altin'da
yukselis ivmesinin hiz kazanmasina
neden olmustu. Din ise ABD ISM
imalat PMI endeksi Aralik 2020'de
beklentiyi asarak Agustos 2018'den bu
yana kaydedilen en yliksek seviyeye
ulast. ABD Dolar'indaki zayifik ve
artan vaka sayilarinin neden oldugu
endiseler degerli metalde 1940 Dolar
seviyesi Uzerinde kalicihigin
saglanmasina neden oluyor. Olasi
iyimserlik diinku kazanglarin ardindan
degerli metalde kar satislari s6z konusu
olabilir. Haftanin Gglinct islem giiniinde
piyasalari etkileyebilecek haber
akiglarini ve bu haberlerin fiyatlamalar
Uzerindeki etkilerini izlemeyi
surdirecegiz.
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KFEIN: Sirketimiz Gglncu taraf bir banka ile 01/01/2021 - 31/12/2021 tarihleri arasinda gegerli olmak tzere "KVKK
(Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu) Projesi i¢in Yazihm Tedarigi ve Hizmeti" konulu sézlesme imzalamistir.
Sozlesme hizmet tutari 662.750 USD Lisans + 2.050.000 TL implementasyon bedelini kapsamaktadir.

GUBREF ve BRYAT paylari 06/01/2021 tarihinden (seans basindan) itibaren 20/01/2021 tarihine (seans sonuna)
kadar agiga satiga ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

ORGE: Istanbul metrolari M9 ve M3 uzatma hatlari projeleri elektrik iglerine iliskin sézlesmeyi imzaladi.

AKBNK: 2021 yilinda TL kredilerinde yuzde 20 civarinda biytume bekliyor. Bankanin diger beklentileri su sekilde
olustu:

Kaldirag > 8x

Ozsermaye Karliigi Orta 10%’lu seviye

Net Faiz Marji (swap dizeltiimis) 20-30 baz puan daralma
Net Ucret ve Komisyon Artisi Yiiksek 10%’lu seviye
Operasyonel Giderler Artigi Orta 10%’lu seviye
Operasyonel Giderler/ Gelirler (1) <34%

Takipteki Krediler Orani (2) <6%

Net Kredi Maliyeti (kur etkisi dahil) <200 baz puan

(1) Operasyonel Gider/Gelir hesaplamasinda 1&2 Grup kredi karsiliklariyla ilgili uzun YP pozisyonundan
kaynaklanan kambiyo kari, LYY ile ilgili uzun YP pozisyonundan kaynaklanan kambiyo kari harigtir.

(2) Takipteki kredilerden potansiyel iptal & satisI igermektedir.
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