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GOZLER TESVIK GELISMELERINDE

BoE faizlerde ve tahvil alimlarinda degisiklige gitmedi. ingiltere Merkez Bankasi faiz oranini yiizde 0.1'de, tahvil alimini 895 milyar sterlin
seviyesinde tuttu. Avrupa Birligi (AB) ile Brexit goriismelerinin sonucu beklenirken, ingiltere’de politika yapicilar parasal tesviki
surdirlyorlar. Bagkan Andrew Bailey onciliigiindeki dokuz politika yapici oy birligiyle faizleri ve 895 milyar sterlin seviyesindeki varlik
alimlarini degistirmeme karari aldi. Brexit gegis dénemi 31 Aralik'ta sona eriyor. ingiltere ise AB ile heniiz herhangi bir anlagsmaya varmig
degil. BoE'nin Para Politikasi Kurulu (PPK) goérinimin daha fazla bozulmasi halinde -negatif faiz de dahil olmak tzere- tegviki artirmak
igin alana sahip olduklari degerlendirmesinde bulundular. Ayrica, ingiltere'nin AB ile 1 Ocak'ta serbest ticaret anlasmasina vardigini
varsaydigini belirten BoE, devam eden korona virls krizinin etkisini ve ekonomideki belirsizligi dengelemek icin alti hafta énce tahvil alim
programini 150 milyar sterlin artirmigti.

Tarkiye'nin kredi temerrit takasi risk primi (CDS) pandemi 6ncesi seviyelere geriledi. Turkiye'nin kredi temerrit takas risk primi (CDS)
2020 Mart ayindan bu yana ilk defa 350 baz puan seviyesinin altini gérdi. 21 Nisan’da bu yilin zirvesini géren CDS yil igerisinde dalgal
bir seyir izlemisti. Kasim ayinin baslarinda 550 baz puan seviyesinin lzerinde seyreden risk primi, ekonomi yonetimindeki degisikliklerden
sonra gerilemisti. Aralik ay1 basindan bu yana yeniden yukselis egiliminde olan CDS persembe glini 350 baz puanin altina diserek son
9 ayin en dugugune geriledi.

Yabanci portfdy girisi devam ediyor. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin verilerine gére 11 Aralik haftasinda yabanci yatirimcilar nette
41 milyon dolarlik hisse, 99 milyon dolarlik DIBS aldi. Kasim ayinin ortasindan bu yana yabanci yatirimcilarin Tirk varliklarina yénelik
ilgisinin arttigi gorilmusti. O tarinten sonra Tirkiye'ye yaklagik 2 milyar dolarlik portfdy girisi gerceklesti. Ote yandan déviz mevduatlarinda
yeni rekor geldi. Yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati 11 Aralik haftasinda 320 milyon dolar artti. Yurt ici yerlesiklerin D6viz mevduati 11
Aralik ile biten islem haftasinda 320 milyon dolar artarak 231.53 milyar dolar ile rekor seviyeye yikseldi.

Euro Bolgesi'nde tuketici fiyatlarindaki zayif seyir striyor. Euro Bolgesi'nde fiyat baskisi Kasim ayinda da zayif kalmaya devam etti.
Goreceli olarak hala disuk olan eneriji fiyatlari ve pandemi kisitlamalarinin devam etmesinden dolayi Aralik ayinda da enflasyonda bir artis
beklenmiyor. Euro Bolgesi'nde enflasyon Kasim ayinda inatci bir sekilde eksi yizde 0.3 seviyesinde kaldi. Enerji ve gida gibi volatil
kalemleri igermeyen gekirdek enflasyon ise ylzde 0.2 ile rekor diislk seviyedeki seyrini korudu. Avrupa'da kisitlayici 6nlemler hala devam
ederken Aralik ayinda da fiyat baskisi anlaminda pek bir toparlanma bekleniyor.

ABD issizlik 6denegdi basvurulari beklenmedik bir sekilde G¢ ayin en yiksek seviyesine ulasti. Calisma Bakanhgi verilerine gore, normal
eyalet programlarindaki ilk igsizlik bagvurulari 12 Aralik'ta 23 bin artarak 885 bine ylkseldi. Bu veriler, Kovid-19 vakalarindaki artis ve is
yeri kapanmalarinin bas gdsterdigi bir ortamda isgiict piyasasindaki toparlanmanin tekrar sarsildigini gésteriyor. Eyalet programlari igin
devam eden basvurular ise 5 Aralik'ta 273 bin azalarak 5.51 milyona geriledi. Bu sayinin, ortalama olarak eyalet igsizlik yardimi alan
insanlarin sayisina yakin oldugu kaydedildi. ABD’de bugtin tesvik paketi ile ilgili bir anlasmanin ¢ikip ¢gikmayacagi piyasalarin takibinde
olacak.
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Teknik Analiz:

Gune yulkselisle baslayan endeks, gln igerisinde pozitif seyrini strdirdi
ve gunu artida noktaladi. Endekste yukselisin stirmesi halinde 1.410 ve
1.416 direng seviyeleri test edilebilecedi gibi kar satislarina bagli olarak
olasi geri c¢ekilmeler gérmemiz durumunda ise 1.390 ve 1.380 destek
seviyeleri s6z konusu olabilir.

Destekler: 1.390/1.380/1.375
Direngler: 1.410/1.416/1.423

Giiniin Gelismeleri:

XU100 endeksi haftanin dordinci islem
gunind  %0.50 vylkselisle 1.399,36
seviyesinde tamamladi. 28.9 milyar TL
islem hacminin gergeklestigi ginde
bankacilik endeksi %0.44 yiikselirken,
sanayi endeksi ise %0.06 deger kaybetti.

Endeks oOnceki gunki geri c¢ekilmesi
sonrasinda dunu yatay seyirde gegirdi.
Onceki gin yasadigi ylkselisle 1.409
puanin Uzerini gOrerek tarihi zirvesini
gelistiren BIST 100 endeksi, ginin
devaminda gelen kar satiglariyla geri
cekilmisti.  Yasadigi geri  cekilme
sonrasinda ise dune yurt disi borsalardaki
pozitif seyre eslik ederek tepki alimlari ile
baslayan endeks, yatay diyebilecegimiz
bir islem gununi geride birakti. Destek
seviyeleri Uzerinde kaldikga yikselis
trendini devam ettirme potansiyeli olan
endeks i¢in haftanin son islem gliniinde
piyasalari etkileyebilecek haber akiglarini
ve bu haberlerin fiyatlamalar zerindeki
etkilerini izlemeyi slrdlrecegiz.

ENDEKS 30 KONTRATI
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Teknik Analiz:

Gune yukselisle baslayan kontrat, giin icerisinde pozitif seyrini strdirdu
ve gunl artida noktaladi. Kontratta ana yukselis hareketinin strmesi
halinde 1.565 ve 1.572 direng seviyeleri test edilebilecedi gibi kar
satiglarina bagl olarak olasi geri ¢ekilmeler gérmemiz durumunda ise
1.552 ve 1.545 destek seviyeleri s6z konusu olabilir.

Destekler: 1.552 /1.545/1.538

Direngler: 1.565/1.572 / 1.580

Giinin Geligmeleri

Aralik ayi vadeli endeks 30 kontrati
haftanin dordiincii islem ginini %0.79
yukselisle 1.560 seviyesinde tamamladi.

Gegtigimiz hafta igerisinde basladig
yukselis hareketine devam eden yakin
vadeli endeks kontrati, yurt digi
borsalardaki pozitif seyre paralel sekilde
yukseligsle basladigi haftanin Gg¢lnci
islem guninu gelen kar satislari
sonucunda gerileyerek kapatmisti. Dine
ise yasadigi geri ¢cekilme sonrasinda yurt
digi borsalardaki pozitif seyre eslik
ederek tepki alimlari ile baslayan kontrat
glin igerisinde bu ylkselisini korumayi
basardi.

Haftanin son iglem guninde piyasalari
etkileyebilecek haber akiglarini ve bu
haberlerin fiyatlamalar Uzerindeki
etkilerini izlemeyi sirdurecegiz.
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USD/TRY KONTRATI
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Teknik Analiz:

Gune yatay baslayan kontrat guin igerisinde saticili bir seyir izledi ve giint
ekside noktaladi. Kontratta tepki alimlari gérmemiz durumunda 7.7750
ve 7.80 direng seviyeleri test edilebilecegi gibi satis baskisinin sirmesi
halinde ise 7.72 ve 7.70 destek seviyeleri de s6z konusu olabilir.

Destekler: 7.7200/ 7.7000 / 7.6800
Direngler: 7.7750 / 7.8000 / 7.8200
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Teknik Analiz:

Glne yukselisle baglangig yapan kontrat glin igerisinde de bu seyrini
surdirdl ve guni artida noktaladi. Kontratta yukari yonli hareketin
surmesi halinde 1894 ve 1900 direng seviyeleri test edilebilecegi gibi olasi
geri gekilmeler gérmemiz durumunda ise 1878 ve 1870 destek seviyelerini
takip edecegiz.

Destekler: 1878 /1870 / 1863
Direngler: 1894 / 1900/ 1910

Giiniin Geligmeleri:

Arallk ayr vadeli USDTRY kontrati
haftanin dérdiincl islem gunini %1.24
dususle 7.7505 seviyesinde tamamladi.

Haftaya 7.85 TL'den basladiktan sonra
7.90 TL'nin Gzerini test eden ancak bu
seviye Uzerinde kalicilik saglayamayan
dolar/TL kuru, haftanin ikinci islem
gininde ABD’nin Turkiye'ye yonelik
olarak S-400 sistemleri nedeniyle
yaptinnm karari almasina ragmen asagi

yonlu hareketini surdirmasta.
Carsamba gini ise “2021 Yilinda Para
ve Kur Politikas!” sunumunda

aciklamalarini takip ettigimiz Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi Baskani
Naci Agbal'in  “Gerekirse parasal
durusumuzu daha da sikilastiracagiz’
vurgusu ile deger kazanan TL'deki guglu
durus diin de sirdi. Haftanin son islem
gininde piyasalan etkileyebilecek
haber akiglarini ve bu haberlerin
fiyatlamalar Uzerindeki etkilerini izlemeyi
surdurecegiz.
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Giiniin Geligsmeleri:

Aralik ayi vadeli Altin kontrati, haftanin

dordinct  islem  gunint  %1.78
yukseligle 1.886,40 seviyesinde
tamamladi.

Gegtigimiz gtn, yihin son FOMC
toplantisi  6ncesi Dolar ¢evresindeki

zayiflk zaman zaman degerli metalde
yukselislere neden olurken, gergeklesen
Fed toplantisi sonrasi Altin'a olan
talebin arttig1 takip edilmigti. DUn ise
Fed'in ekonomik toparlanmayi
destekleyici acgiklamalari ile Dolar
endeksinin 90,00 seviyesi altindaki zayif
gorinimd Ons Altin'a destek olmayi
surdirdi. Dikkatler ABD tesvik paketi
gelismeleri lzerinde olmaya devam
ederken haftanin son islem glninde
piyasalari etkileyebilecek haber
akiglarini ve bu haberlerin fiyatlamalar
Uzerindeki etkilerini izlemeyi
surdurecegiz.
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CELHA: Sirketin ¢ikarilmis sermayesinin 41.500.000,- Turk Lirasi'na artirlmasinda, ihrag edilecek 25.000.000,- Turk
Lirasi nominal degerli paylarin kayda alinmasi talebi ile 17.12.2020 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuru
yapilmistir.
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Burada yer alan yatinm bilgl, yorum ve tavsiveler yaurim danismanlig: kapsaminda degildir. Yaunm danismanligi hizmetl,
yetkill kurulusiar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bllgilere dayanilarak yatinm Karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




