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BORSALARDA ASI HABERLERIYLE RiSK iSTAHI YERINDE

Borsa istanbul'da BIST 100 endeksi, giinii yiizde 0,93 deger kazanciyla 1.243,00 puandan tamamlayarak tiim zamanlarin en yiiksek
kapanisini gergeklestirdi. BIST 100 endeksi, 6nceki kapanisa gore 11,46 puan artarken, toplam islem hacmi 35,1 milyar lira ile rekor
seviyeye ulasti. Bankacilik endeksi ytizde 3,67 ve holding endeksi ylizde 0,95 deger kazandi. Sektdr endeksleri arasinda en fazla
kazandiran ylzde 6,93 ile ulastirma, en ¢ok kaybettiren ise ylizde 5,17 ile iletisim oldu. YUkselig egilimini stirdiiren BIST 100 endeksi, yeni
tip koronavirlis (Kovid-19) asisina iliskin olumlu haberlerin devam eden pozitif etkisiyle Avrupa borsalarinda gérilen alicili seyre paralel
olarak bankacilik hisselerinin 6nciliginde 1.243,00 puanla tim zamanlarin en yiksek kapanigini gergeklestirdi.

Rusya, ABD'nin yeni Bagkani Biden goreve gelmeden 6nce hizli bir sekilde eurobond ihraci gergeklestirmek istiyor. ABD'de gegen hafta
yapilan baskanlik segimi sonrasinda yasanan ralliden faydalanmak isteyen Rusya, bir yillik aradan sonra ilk kez eurobond satmayi
planliyor. S6z konusu satis ile birlikte Rusya, secilmis ABD Bagskani Joe Biden'in Moskova'ya karsi daha sert bir tutum benimsemesi
durumunda diistik maliyetlerle borglanmayi glivence altina almis olacak. Bu hafta gelisen piyasa tahvillerinin faizleri rekor diisiik seviyelere
indi. DlUgUste tesvik beklentilerindeki artis ve korona virls asisiyla ilgili gelismelerin tetikledigi iyimserlik etkili oldu. Moskova'da
Renaissance Capital tahvil arastirma biriminin yoneticisi Maria Radchenko, “Satis igin elverisli bir zaman. Yaptirim séylemleri azaldi ve
secimlerden beri risk istahi sert bir sekilde artti.” dedi. Maliye Bakanhdi'nin euro cinsinden 7 ile 10 ya da 12 yil vadeli iki adet ihrag
planladigi belirtildi. S6z konusu ihrag icin Gazprombank JSC ve Sberbank CIB yetkilendirildi.

ingiltere'de igsiz sayisinda 11 yilin en sert artisi. ingiltere'de finansal krizden bu yana issiz sayisinda gériilen en sert artig, Maliye Bakani
Rishi Sunak'in Ucretsiz izin programini daha erken genisletmesi durumunda isten ¢ikarmalarin ne kadarinin énlenebilecedi sorularini
akillara getiriyor. Ulusal istatistik Ofisi tarafindan Sali giinii agiklanan verilere gére igsiz sayisi s6z konusu dénemde 243 bin artti. igsizlik
orani ylizde 4.8 ile dért yilin en yiiksek seviyesine gikti. ingiltere'de yerine yeni alim yapilmamak (izere isten ¢ikarilanlarin sayisi 181 binlik
rekor artig ile Gglncu ¢eyrekte 300 bini asti.

Cin'de 11 yilin en disuk enflasyonu. Cin'de tiiketici fiyat endeksi Ekim ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gore ytzde 0,5 artis kaydetti.
Boylelikle tilkede tiiketici fiyatlari son 11 yilin en yavas artigini gésterdi. Gin'de Ulusal Istatistik Biirosu tarafindan agiklanan verilere gére,
tiketici fiyat endeksi tlkenin enflasyon sepetindeki temel riin olan domuz eti fiyatlarindaki diisis ile Ekim ayinda, G¢ yildan bu yana ilk
kez ylzde 1'den fazla yavasladi. Tiketici fiyat endeksi, gegtigimiz ay bir 6nceki yilin ayni ddnemine goére yizde 0,5 yikselerek 2009'dan
bu yana en yavas artisini kaydetti. Ekonomistlerin medyan beklentisi endekste yuzde 0,8 ylkselis kaydedilmesi yonindeydi.

Hazine 2 ve 5 yil vadeli iki tahvil ihalesinde 1,08 milyar TL satis yapt. ihale dncesi iki tahvilde ise 2,22 milyar TL satis gerceklesti. Hazine
ve Maliye Bakanhgi 2 yil vadeli 6 ayda bir ylizde 6,95 sabit kupon 6demeli devlet tahvilinin ilk ihracinda 617,9 milyon lira net satis yapti.
inalede bilegik faiz yiizde 14,70 oldu. Hazine 5 yil vadeli 6 ayda bir ylizde 6,30 sabit kupon 6demeli devlet tahvilinin yeniden inracinda net
satis 466,4 milyon lira, bilesik faiz ylizde 13,71 olarak gergeklesti.
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Teknik Analiz:

Gulne yukselisle baglayan ve glin icerisinde dalgali bir seyir izleyen endeks
gunu artida noktaladi. Endekste yiikselisin siirmesi halinde 1.250 ve 1.257
direng seviyeleri test edilebilecegi gibi kar satiglarina bagl olarak olasi geri
cekilmeler gérmemiz halinde ise 1.235 ve 1.228 destek seviyeleri
gordlebilir.

Destekler: 1.235/1.228 / 1.220

Direngler: 1.250/1.257 / 1.265

Giiniin Geligsmeleri:

XU100 endeksi haftanin ikinci iglem
gunini  %0.93  yukseligle  1.243
seviyesinde tamamladi. 35.1 milyar TL
islem hacminin gerceklestigi glinde
bankacilik endeksi %3.67 yukselirken,
sanayi endeksi ise %0.61 deger kazand!.

Endeks kazanimlarini koruyarak
yukselisi surdirdi. Gegtigimiz hafta ki
yikselisini haftanin ilk islem giniinde de
surdiren BIST 100 endeksi, yurt disi
borsalardaki kar satiglarina paralel
sekilde dine geri gekilme ile basladi.
Yasanilan geri gekilmeye ragmen gabuk
toparlanan endeks tekrar artiya gegerken
endeksin yikselisinde korona virls asi
galismalarinda basgari orani yuksek
asinin  bulunmasi haberi ile hizh
yukselise gecen ulastirma sektoru
hisselerinin 6n plana ¢iktigi goraldu.
Haftanin  Uglncld  islem  gininde

piyasalari etkileyebilecek haber
akislarini ve bu haberlerin fiyatlamalar
Uzerindeki etkilerini izlemeyi

surdurecegiz.
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Teknik Analiz:

Glne yikselisle baglayan ve giin igerisinde dalgali bir seyir izleyen kontrat
gund artida noktaladi. Kontratta yukselis hareketinin stirmesi halinde
1.392 ve 1.400 direng seviyelerini takip edecegiz. Satis baskisinin artmasi
ve geri gekilmeler gérmemiz durumunda ise kontratta 1.380 ve 1.372
destek seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 1.380/1.372/1.365
Direngler: 1.392/1.400/ 1.408
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Gunin Geligmeleri

Aralik ayl vadeli endeks 30 kontrati
haftanin ikinci islem gunind 9%0.97
yukseligle 1.386 seviyesinde
tamamladi.

Kazanimlarini koruyan kontrat ylkselisi
surdurdu. Gegtigimiz hafta ki yukseligini
haftanin ilk islem gunlinde de surdiren
yakin vadeli endeks kontrati, yurt digi
borsalardaki kar satislarina paralel
sekilde dine geri ¢ekilme ile basladi.
Yasanilan geri ¢ekiimeye ragmen
gcabuk toparlanan kontrat tekrar artiya
gecerken kontratin yukselisinde korona
viris agl galigmalarinda basari orani
yuksek asinin bulunmasi haberi etkili
oldu. Haftanin Gglncu islem giininde
piyasalari etkileyebilecek haber
akiglarini ve bu haberlerin fiyatlamalar
Uzerindeki etkilerini izlemeyi
siurdlrecegiz.
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Kasim ayi vadeli USDTRY kontrati
haftanin ikinci islem gunind %0.08
dususle 8.1852 seviyesinde
tamamlad.

Haftaya sert satiglarla geri ¢ekilme ile
baslayan dolar/TL kuru ve yakin vadeli
kontratta giin genelinde tepki alimlari
yasandi. Onceki giin 8 TL'ye kadar
gerileyen ve dine de 8.05 TL'den
baslayan kontratta yasanan tepki
alimlarinda dolarin kiresel bazda
deger kazanmasinin etkili oldugu
gbzlendi. Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi Baskani  Murat  Uysal

Teknik Analiz: gorevden alinarak yerine eski maliye
bakani Naci Agbal'in atanmasi ve
Gune yUkselisle baglayan ve gln icerisinde dalgali bir seyir izleyen kontrat Hazine Bakani Berat Albayrak'in istifa
glnl azda olsa ekside noktaladi. Kontratta sert geri ¢ekilme sonrasi tepki etmesi fiyatlamalar Uzerindeki etkisini
alimlarinin surmesi haline 8.22 ve 8.25 direng seviyelerini takip edecegiz. surddrtrken haftanin Uglincl islem
Geri gekilmelerin devam etmesi durumunda ise 8.15 ve 8.12 destek guninde piyasalari etkileyebilecek
seviyeleri s6z konusu olabilir. haber akislarini ve bu haberlerin
fiyatlamalar Uzerindeki etkilerini
Destekler: 8.1500 / 8.12000 / 8.1000 izlemeyi sirdirecegiz.
Direncler: 8.2200 / 8.2500 / 8.3000
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Aralik ay1 vadeli Altin kontrati, haftanin
ikinci iglem ginini %0.49 yikseligle

1.880,35 dolar seviyesinde tamamladi.
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Haftaya ylkselis ile baslayan Dolar ve
Cin tarafinda toparlanmaya isaret eden
ekonomik gostergeler degerli metalde
yukari yonla hareketleri
sinirlandirirken, korona virls asisina
yonelik  gelismelerin  risk istahini
artirmasi Ons Altin'da sert satislara
neden olmustu. Degerli metalde
yasanan satiglarin ardindan diin, Dolar
cevresindeki zayiflik ve ABD on yillik
Tahvil faizlerindeki asagi  yonld
gorinim ile yukari yonli hareketler
gorildi. Haftanin  Gglncd  islem
gininde piyasalari etkileyebilecek
haber akiglarini ve bu haberlerin
fiyatlamalar Uzerindeki etkilerini
izlemeyi sirdirecegiz.

Teknik Analiz:

Glne tepki alimlari ile yikseligle baglayan kontrat giin igerisinde dalgall
seyretti ve glinu artida noktaladi. Kontratta sert geri ¢ekilme sonrasi tepki
alimlarinin siirmesi haline 1887 ve 1895 direng seviyelerini takip
edecegiz. Geri gekilmelerin devam etmesi durumunda ise 1875 ve 1867
destek seviyeleri s6z konusu olabilir.

Destekler: 1875/ 1867 / 1860
Direngler: 1887 / 1895 / 1905
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TMSN: 3C20 bilangosunda 9 milyon TL net kar agikladi.
TBORG: 3C20 bilangosunda 301 milyon TL net kar agikladi.

MARKA payinda 11/11/2020 tarihinden itibaren 1 ay siireyle "Tek Fiyat islem Yéntemi", "Emir Iptalinin, Emir Miktar
Azaltiminin ve Emir Fiyat Kétilestirmesinin Yasaklanmasi" ve "Piyasa Emiri ile Piyasadan Limite Emir Girisinin
Kisitlanmasi" 6nleyici tedbirleri uygulanacaktir. Tedbirlerin uygulanacagi son tarih 10/12/2020'dir.

ACSEL ve PINSU paylarinda 11/11/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 25/11/2020 tarihli igslemlere (seans
sonuna) kadar briit takas uygulanacaktir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BiZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.
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Burada yer alan yatinm bilgl, yorum ve tavsiveler yaurim danismanlig: kapsaminda degildir. Yaunm danismanligi hizmetl,
yetkili kurulusiar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bllgilere dayanilarak yatinm Karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




