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GOZLER ABD TARIM DISI iSTIHDAM VERISINDE

Ekonomik blylmenin dncl gostergesi olan imalat sanayi performansinda en hizli ve givenilir referans kabul edilen istanbul Sanayi Odas|
(ISO) Turkiye Imalat PMI (Satin Alma Yoneticileri Endeksi) eylilde 52,8’e gerilemekle birlikte, yine de dnceki aya gore sektorin faaliyet
kosullarinda gugli iyilesmenin surdiglne isaret etti. Bdylece faaliyet kosullari son dért ay boyunca gliglenmis oldu.

Euro Bolgesi'nde yakindan izlenen bankalar arasi bor¢lanma faizi, ekonomideki nakit fazlaligindan dolayi rekor diisik seviyeye indi. ESTR
olarak bilinen Euro Bolgesi Kisa Vadeli Faizi, tanitiimasinin ardindan ilk yil donimunin arifesinde, bir ay dnceki en diisik seviyeyi kirarak
1.4 baz puan ekside ylzde 0.57 seviyesine geriledi. Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) TLTRO programi altinda bankalara asiri ucuz
kredi saglamasiyla, Euro Boélgesi'nde ¢ok fazla likidite mevcut. Bankalar, AMB'nin Haziran'da 1.3 trilyon euro saglamasinin ardindan gegen
haftaki ikinci arzda 174.5 milyar euro borgland.

NATO, Turkiye ile Yunanistan arasinda bir suredir devam eden gortiismelerin ardindan Dogu Akdeniz konusunda ayristirma usullerine
iliskin mekanizmanin kuruldugunu bildirdi. NATO'dan yapilan agiklamaya gore, Tirk ve Yunan askeri heyetlerin NATO karargahinda
yarattagu bir dizi teknik gérismenin sonucunda ikili ayristirma usulleri mekanizmasi, Dogu Akdeniz'de istenmeyen olaylar ve kaza riskini
azaltmayi amacliyor.

Merkez Bankasi verilerine gore, 25 Eylil ile biten hafta itibari ile Merkez Bankasi'nin brit doviz rezervleri gegen hafta 739 milyon dolar
azalarak 42.4 milyar dolara gerilerken net uluslararasi rezervleri ise 129.9 milyar TL oldu. Yine diin agiklanan merkez bankasi verilerine
gore yurt igi yerlesiklerin Doviz mevduati 25 Eyliil ile biten islem haftasinda 391 milyon dolar azalarak 217.74 milyar dolar olurken yabanci
yatinmcilar gegen hafta net 14 milyon dolarlik menkul kiymet ald.

ABD Merkez Bankasi (Fed), bolgesel Fed subeleri tarafindan teminath ve teminatsiz olarak verilen gun icgi kredinin kullanilabilirligini
artirmay1 hedefleyen gegici uygulamalari 31 Mart 2021'ye kadar uzatti. Fed'den yapilan agiklamada, Fed subelerince verilen gun igi
kredinin kullanilabilirligini artirma amaciyla uygulanan gegici eylemlerde sire uzatimina gidildigi bildirildi.

Euro Bolgesi'nde issizlik, yeni tip koronavirtis (Kovid-19) tedbirlerinin gevsemeye devam ettigi agustos ayinda yuzde 8,1 seviyesine gikti.
Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat), Avrupa Birligi (AB) ve Euro Boélgesi'nin agustos ayi issizlik verilerini yayimladi. Buna gore, 19 Gyeli Euro
Bolgesi'nde temmuzda yuzde 8 olan mevsimsellikten arindiriimis issizlik, agustosta ytizde 8,1'e yukseldi.

ABD'de issizlik maasi basvurulari gegen hafta 837,000 ile beklenenden daha dusuk ¢ikti. ABD'de gegen hafta daha az sayida kisi ilk kez
issizlik maagindan yararlanmak icin bagvuruda bulundu. Bu durum, is glicu piyasasindaki toparlanmanin, igletmelerin artan korona viris
vakalarinin olumsuz etkileri ile ugragmalarina kargin devam ettigini isaret ediyor. Ote yandan ABD'de ISM imalat sektorii endeksi Eyliil
ayinda 55.4 ile beklenenin altinda gerceklesti.

Bu sabah erken saatlerde, ABD Baskani Trump, kendisi ve esi Melania Trump'in Kovid-19 testlerinin pozitif ¢iktigini acgikladi.
Aciklamasinda, "Bu gece First Lady ve benim Kovid-19 testimiz pozitif ¢iktl. Karantina ve iyilesme slirecine hemen baslayacagiz. Bu
sureci beraberce atlatacagiz." ifadelerini kullandi.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEK! PERIYOT
12:00 Euro BoIgesn e TUFE L 02% | -02% | Eylil
15:30 .  ABD | *** Tanm Digi istihdam 850K 1,371K Eylil
17:00 ABD = Fabrika Siparigleri 1,0% 6,4% Agustos
1700 ABD | ** | Michigan Tiiketici Giiveni 790 | 7189 | Eylil
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Teknik Analiz:

Glne yiikseligle baslayan endeks, giin icerisinde dalgali bir seyir izledi ve giini
azda olsa ekside noktaladi. Haftanin son islem giininde endekste tepki
alimlarinin strmesi halinde 1.152 ve 1.160 direng seviyelerini takip edecegiz.
Gegtigimiz haftaki gibi satis baskisinin yeniden artmasi halinde ise 1.140 ve
1.132 destek seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 1.140/1.132/1.125

Direngler: 1.152/1.160/ 1.165

Giiniin Gelismeleri:

XU100 endeksi haftanin dérdinci islem

gundni %0.15 disusle 1.143,51
seviyesinde tamamladi. 22.6 milyar TL
islem hacminin  gergeklestigi  glinde

bankacilik endeksi %0.17 yiikselirken,
sanayi endeksi ise %0.10 deger kaybetti.

Endeks takibimizde olan 1.140 direng
seviyesi Uzerinde tutunmaya caligiyor.
Gegtigimiz  hafta  bankacilik  hisseleri

onceliginde bagladigi yukselisine devam
eden BIST 100 endeksi dinde ginin
genelinde pozitif seyrini siirdiirdii. Onceki
gn  Resmi Gazete'de yayimlanarak

yurarliage giren Cumbhurbaskani
kararnamesi ile TL mevduatlarinda ve
kambiyo islemlerinde uygulanan BSMV

oranlarinda yapilan vergi indirimi bankacilik
hisselerini énculuginde endeksi olumlu
etkilerken o6zellikle ABD vadelilerindeki
pozitif seyir de endeksteki yulkseligi
destekliyor.

Haftanin son islem glininde piyasalarda
olusan fiyatlamalari yakindan takip etmeyi
surdirecegiz.

ENDEKS 30 KONTRATI
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Teknik Analiz:

Giline ylikseligle baglayan kontrat, giin igerisinde dalgal bir seyir izledi ve
gunu ekside noktaladi. Kontratta yurtdisi borsalara paralel olarak yiikselisin
stirmesi halinde 1.285 ve 1.292 direng seviyelerini takip edecegiz. Din ki
yukselis sonrasinda olasi geri cekilmeler yaganmasi durumunda ise kontratta
1.275 ve 1.267 destek seviyeleri s6z konusu olabilir.

Destekler: 1.275/1.267 / 1.260

Direncler: 1.285/1.292 /1.300

Gilinlin Geligmeleri

Ekim ayi vadeli endeks 30 kontrati haftanin
dordincl islem gindni %0.91 duasisle
1.280,25 seviyesinde tamamladi.

Spot piyasa oldugu gibi kontrat da
bankacilik hisseleri dnciliginde ylkselise
gecti. Gectigimiz hafta TCMB’nin faiz
karari sonrasinda BDDK’dan gelen swap
ve aktif rasyosu hamlelerine ek olarak diin
Resmi Gazete'de yayimlanan
Cumhurbagkani  kararnamesi ile TL
mevduatlarinda ve kambiyo islemlerinde
uygulanan BSMV oranlarinda yapilan vergi
indirimi kontrati ylUkselten ana etkenler
oldu. Ozellikle bankacilik hisselerinde
yasanan yulkselisler 6n plana c¢ikarken
kontrat kritik direng seviyelerine kadar
yukseldi.

Ermenistan ile Azerbaycan arasindaki
gerilime ek olarak Dogu Akdeniz'le ilgili
haber akisini yakindan takip etmeyi
surdirldrken bu haberlerin piyasalardaki
fiyatlamalar  Uzerindeki  etkisini de
izleyecegiz.
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USD/TRY KONTRATI
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Teknik Analiz:

Gline dususle baslayan kontrat gin igerisinde yasadigi geri ¢ekilme
sonrasinda gelen tepki alimlari ile giinl artida noktaladi. Kontratta yasanilan
geri ¢ekilme sonrasinda tepki alimlarinin sirmesi halinde 7.80 ve 7.8250
direng seviyeleri s6z konusu olabilir. Haftanin son iglem giiniinde kontratta
satis baskisinin yeniden artmasi halinde ise 7.75 ve 7.7250 destek
seviyelerini takip edecegiz.

Destekler: 7.7500/ 7.7250 / 7.7000
Direngler: 7.8000 / 7.8250 / 7.8400

ONS ALTIN KONTRATI
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Giiniin Geligmeleri:

Ekim ayi vadeli USDTRY kontrati haftanin
dordincu iglem gindnl %0.15 yukselisle
7.7781 seviyesinde tamamladi.

Ermenistan-Azerbaycan arasindaki sicak
catisma haberleri ile artan jeopolitik
riskimize bagh olarak Sali gunu itibariyle
tarihi zirvesini 7.85 TL'ye ¢ikaran dolar/TL
kurunun, onceki gin vyururlige giren
Cumhurbagkani  kararnamesi ile TL
mevduatlarinda ve kambiyo islemlerinde
uygulanan BSMV oranlarinda yapilan
vergi indirimi sonrasinda ydninu asagi
cevirdigi takip edildi. DUn gine Turk
Liras’nin deger kazanimi ile baglayan
kontrat 7.65 TL seviyelerini test etse de
sonrasinda gelen tepki alimlari ile 7.80
TL'nin seviyesinin Uzerini test etti. Din
ABD’de agiklanan issizlik haklarindan
yararlanma basvurulari verisi beklentilerin
altinda kalmasina ragmen kontratta yukari
yonlu hareketin devam ettigini izledik.

Haftanin son islem guninde piyasalarda
olusan fiyatlamalari yakindan takip etmeyi
surdurecegiz.
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Teknik Analiz:

Glne yikseligle baslayan ve gun igerisinde de alicili bir seyir izleyen kontrat
ginl artida noktaladi. Kontratta satis baskisi olusmasi ile birlikte geri
cekilmeler gérmemiz halinde 1902 ve 1895 destek seviyelerini takip edecegiz.
Tepki alimlarinin stirmesi halinde ise 1915 ve 1923 direng seviyeleri test
edilebilir.

Destekler: 1902 / 1895 / 1887
Direngler: 1915/ 1923 /1932

Ginun Geligmeleri:

Ekim ayi vadeli Altin kontrati, haftanin
dorduncl islem gunlinid %0.47 yukselisle
1908,35 seviyesinde tamamladi.

ABD'deki ilk baskanlik munazarasinin
ardindan Dolar'in  birgok para birimi
karsisinda deger kazanmasi ve Asya

ekonomilerinde agiklanan veriler ekonomik
iyilesmeyi isaret etmesi degerli metal
Uzerinde zaman zaman satis baskilarini
yogunlasmasina neden oldugu gorulmustu.
Din ise ABDde aciklanan issizlik
haklarindan yararlanma bagvurulari verisi
beklentilerin  altinda  kalirken  Dolar
tarafindaki zayif gérinim ve yatirimcilarin
ABD  tesvik paketi gorismelerine
odaklanmasi degerli metale olan talebi
desteklemeye devam ediyor. Bugin
ABD’de agiklanacak tarim digi istihdam veri
setine bagli olarak kontratta oynaklik
artabilecegi gibi haftanin son islem
glininde piyasalarda olusan fiyatlamalari
yakindan takip etmeyi surdlrecegiz.
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AVOD ve ISGSY payinda 02/10/2020 tarihinden itibaren 1 ay sireyle mevcut "Agida Satis Yasagina" ilave olarak
"Kredili Islem Yasag" ve "Briit Takas" dnleyici tedbirleri uygulanacaktir. Tedbirlerin uygulanacagi son tarih
30/10/2020'dir.

TKURU: Sermaye Piyasasi Kurulunun 30.09.2020 tarihli sermaye artirrmi basvurusunun reddi kararinin
degerlendiriimesi neticesinde, sirketimiz Yénetim Kurulunun 01.10.2020 tarihli karari ile, bu asamada yeni bir
sermaye artirimi karari ahlnmamasina karar verilmistir.

TUCLK paylarinda 02/10/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 16/10/2020 tarihli islemlere (seans sonuna)
kadar brit takas uygulanacaktir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BiZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayan; Bans URKUN

Arastirma Muduru
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Burada yer alan yatinm bilgl, yorum ve tavsiveler yaurim danismanlig: kapsaminda degildir. Yaunm danismanligi hizmetl,
yetkili kurulusiar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bllgilere dayanilarak yatinm Karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




