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GOZLER YENi EKONOMi PROGRAMI VE 2021 BUTGESINDE

Ekonomi giindeminde gozler, Yeni Ekonomi Programi'na (YEP) ve 2021 yili merkezi yonetim butcesine gevrildi. Ekonominin yol haritasi
niteligini tasiyan YEP'in gelecek hafta Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak tarafindan agiklanmasi bekleniyor. Yeni tip koronaviris
(Kovid-19) kaynakli gelismelerin biitce ve ekonomik hedeflere nasil yansiyacagi da yakindan takip ediliyor. Ekonomide gelecek ug yilin
yol haritasi niteligi tasiyan YEP ile 2021-2023 doénemine iligkin enflasyon, istihdam, blylme, ihracat, cari agik gibi temel makro
gostergeler belirlenmis olacak. Genel ekonomik kosullarin gerekleri dogrultusunda hazirliklar yiritilen programda, temel ekonomik
blydkltkler yaninda, makro politikalar, ilkeler ve hedefler de yer alacak.

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), bankalarin yurt disi yerlesiklerle yapilan vadede TL alim ya da vadede TL satim
yonundeki para swapi, forward, opsiyon ve diger tirev islemlerine iligkin limitleri artirdi. BDDK'dan yapilan duyuruda, 12 Nisan'da
bankalarin, yurt digi yerlesiklerle yaptiklari bir bacagi doviz diger bacagi TL olan vadede TL alim ydnunde gergeklestirecekleri para
swapl, forward, opsiyon ve diger tirev islemlere iligkin islem tutarlari toplaminin en son hesapladiklari yasal 6z kaynaklarina oraninin
yuzde 1 olarak belirlendigi animsatildi.

ABD Disigleri Bakanhigi, Dogu Akdeniz'deki gerginligin disurilmesi adina son zamanlardaki diyalog girisimlerinden memnuniyet
duyduklarini agikladi. ABD'nin Turkiye ve Yunanistan arasinda yasanan gerginlikteki rolline dair bir soruya cevap veren bakanlik yetkilisi,
Dogu Akdeniz ve adalar konusundaki gerginlikten endise duyduklarini ancak son zamanlardaki diyalog girisimlerinden memnun
olduklarini belirtti. Ote yandan Tiirkiye Akdeniz'de yeni Navtex ilan etti. Yeni ilana gére 29 Eyliil'de Rodos ve Meis arasinda atig egitimi
yapilacak.

Yunanistan Basbakani Kiryakos Migotakis, Turkiye ile Dogu Akdeniz'de yasanan gerilime iligkin, "diplomasiye sans verilmesi" ¢agrisinda
bulundu. Migotakis, yeni tip koronaviris (Kovid-19) salgini nedeniyle bu yil internet tGzerinden yapilan Birlesmis Milletler (BM) 75. Genel
Kuruluna video mesaj ile hitap etti. Gegen yilki Genel Kurulda Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'a dostluk ve is birligi elini uzatmaya
6zen gosterdigini belirten Migotakis, "Avrupa'da Turkiye i¢in bir kdpru kurucu olarak hareket etme istegimden bile bahsetmigtim.” ifadesini
kullandi. Micotakis, Turkiye'nin "buna ragmen bdlgede gerilimi tirmandirdigi" iddiasinda bulunarak, "Tansiyonun surekli ylikselmeye

devam edemeyecegini herkes anliyor. Yakin komsular arasinda ortakligin miimkiin olmadigina inanmayi reddediyorum." dedi.

Cin'de sanayi girisimlerinin karlari, Glkede fabrikalarin pandemi kapanmasini takiben ivmelerini korumalari ile birlikte dérdiincli ayda da
artti. Sanayi kesimi karlari Agustos ayinda gegen yilin ayni donemine gore ylizde 19.1 artti. Bu veri Temmuz ayinda yizde 19.6 artis
gostermisti. Yilin ilk sekiz ayinda, sanayi karlari halen gegen yilin ayni dénemine gére yiizde 4.4 agagida. Gin Ulusal istatistik Biirosu,
veri ile birlikte yaptigi aciklamada, karlardaki artisin Uretim ve talepteki toparlanmanin yaninda firmalar igin maliyetler ve Ucretlerdeki
dususten kaynaklandigina dikkat ¢ekti. Biro ayrica madencilik sektoru karliligindaki toparlanmayi ve ekipman dreticilerinin karlarindaki
hizli artigi da isaret etti.
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Teknik Analiz:

Glne ylkselisle baslayan endeks giin icerisinde de pozitif seyrini stirdiirdi ve
glind artida noktaladi. Endekste ylkselis hareketinin siirmesi halinde 1.132 ve
1.140 direng seviyelerini takip edecegiz. Gegctigimiz Agustos ayinda oldugu
direng seviyelerinden yasanabilecek olasi geri gekilmelerde ise 1.120 ve 1.115
destek seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 1.120/1.115/1.109

Direngler: 1.132/1.140/1.146

Giiniin Gelismeleri:

XU100 endeksi haftanin son islem giinind
%0.41 ylkseligle 1.124,17 seviyesinde
tamamladi. 21.3 milyar TL islem hacminin
gerceklestigi ginde bankacilik endeksi
%0.93 yikselirken, sanayi endeksi ise
%0.31 deger kazandi.

Gegtigimiz  hafta merakla beklenilen
TCMB'nin faiz karari agiklandi ve Merkez
bankasi piyasa beklentisinin {zerinde
politika faizini 200 baz puan artirarak faizi
%8,25'ten %10,25'e yikseltti. Gegctigimiz
Persembe guna merkezin sirpriz
diyebilecegimiz  karari sonrasinda bu
karardan olumlu etkilenerek yukselise gegen
banka hisseleri BIST 100 endeksini de
yukseltti. Cuma giini BDDK’dan gelen swap
hamlesi ile yukseliglerine devam eden
endeks haftayr yikselisle noktaladi.
Tarkiye’nin Dogu Akdeniz’de yeni Navtex
alani ilan etmesinden sonra haftanin ilk
islem  glndnde piyasalarda  olugan
fiyatlamalari  yakindan takip  etmeyi
surdurecegiz.

ENDEKS 30 KONTRATI
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Teknik Analiz:

Glne yukselisle baglayan kontrat giin igerisinde pozitif seyrini strdirdi ve
glna artida noktaladi. Kontratta ylkselis hareketinin siirmesi halinde 1.268
ve 1.275 direng seviyelerini takip edecegiz. Satis baskisinin artmasi ve geri
cekilmeler gérmemiz durumunda ise kontratta 1.260 ve 1255 destek
seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 1.260/1.255/ 1.248
Direncler: 1.268/1.275/1.282

Gilinltin Geligmeleri

Ekim ayi vadeli endeks 30 kontrati haftanin
son iglem guninid %0.22 yikselisle
1.264,75 seviyesinde tamamladi.

Gectigimiz  hafta merakla beklenilen
TCMB'nin faiz karari sonrasinda spot
piyasada oldugu gibi kontratta da yukselis
yasadik. Gegtigimiz Pergsembe gini
aciklanan TCMB faiz kararinda, merkez
bankasi piyasa beklentisinin Uzerinde
politika faizini 200 baz puan artirarak faizi
%8,25'tfen %10,25'e yukseltti. Merkezin
surpriz diyebilecedimiz karari sonrasinda
bu karardan olumlu etkilenen banka
hisseleri  onclliginde kontratta ciddi
yukseligler gorduk.

Kiresel bazda korona viris (Kovid-19)
salginina yonelik endigeler slrerken
merkezin faiz karari sonrasinda haftanin ilk
islem gininde piyasalarda olusan
fiyatlamalari  yakindan takip etmeyi
surdirecegiz.
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Teknik Analiz:

Gline disUsle baslayan kontrat gln icerisinde genellikle saticili bir seyir
izlese de glinu azda olsa artida noktaladi. Kontratta tepki alimlarinin sirmesi
halinde 7.6550 ve 7.67 direng seviyelerini takip edecegiz. Satis baskisinin
artmasi ve geri ¢ekilmeler gérmemiz durumunda ise kontratta 7.6350 ve 7.62
destek seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 7.6350 / 7.6200 / 7.6000

Direngler: 7.6550 / 7.6700 / 7.7000
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Teknik Analiz:

Glne yukseligle baglayan kontrat giin igerisinde pozitif seyrini stirdtirdi ve giini
artida noktaladi. Kontratta yiikselis sonrasinda olasi geri ¢ekilmeler gérmemiz
halinde 1860 ve 1855 destek seviyeleri test edilebilir. Kontratta tepki alimlarinin
surmesi halinde ise 1872 ve 1880 direng seviyelerini takip edecegiz.

Destekler: 1860 / 1855/ 1847

Direncler: 1872 /1880 / 1887
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Guniin Geligsmeleri:

Eylil ay1 vadeli USDTRY kontrati haftanin
son iglem ginini %0.22 yikselisle
7.6422 seviyesinde tamamladi.

Hafta basindan beri merakla bekledigimiz
TCMB'nin faiz karari agiklandi ve merkez
bankasi piyasa beklentisinin aksine
politika faizini 200 baz puan artirarak faizi
%38,25'ten %10,25'e yukseltti. Merkezin
surpriz diyebilecegimiz karari sonrasinda
hizli bir sekilde geri ¢ekilen kurda deger
kaybi haftanin son iglem gininde de
surdu. Dolar endeksinin glglu durusu
strerken kontratin geri g¢ekilmesinde
BDDK'nin  swap  hamlesinin  etkili
oldugunu gériliyor. BDDK, bankalarin
yurtdisi yerlesiklerle yapilan vadede TL
alim ya da vadede TL satim ydnundeki
para swapi, forward, opsiyon ve diger
turev islemlerine iligkin limitleri artirmisti.

Dogu Akdeniz ile ilgili haber akigini
kontrat Uzerinde oynakligi artirabilecegini
gibi  haftanin ilk islem guninde
piyasalarda olugan fiyatlamalari yakindan
takip etmeyi surdirecegiz.

28 Eylul 2020

Giiniin Geligmeleri:

Ekim ayi vadeli Altin kontrati, haftanin son
islem guUninld %0.15 vyukseligle 1867
seviyesinde tamamladi.

Gegtigimiz hafta genelinde doalrin kiiresel
bazda deger kazanimi slrerken Ons
Altin'da ise deger kaybi s6z konusydu.
Hem spot hem de vadeli fiyatlamasinda
100 gunlik Ussel hareketli ortalamasina
kadar geri ¢ekilen sari metalde, bu
seviyeden gelen tepki alimlari gérulda.
Haftanin son islem giininde de ABD'de
yeni bir mali tesvik paketine iligkin
belirsizlik ve vaka sayilarindaki artisin
neden oldugu endigeler guvenli varlik
talebi olarak Dolar'a destek olmayi
surirken Ons Altin'da yukari yonli
hareketlerin sinirli kalmasina neden oldu.

Veri takvimi agisindan sakin olan haftanin
ilk islem glninde piyasalardaki haber
akisint ve bu haberlerin fiyatlamalar
Uzerindeki etkilerini izlemeyi
surdirecegiz.
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AYCES paylarinda 28/09/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 12/10/2020 tarihli islemlere (seans sonuna)

kadar brit takas uygulanacaktir.

CRFSA payinda 28/09/2020 tarihinden itibaren 1 ay sureyle mevcut "Agida Satis Yasagina" ilave olarak "Kredili
islem Yasa@i" ve "Briit Takas" dnleyici tedbirleri uygulanacaktir. Tedbirlerin uygulanacagi son tarih 28/10/2020'dir.

VANGD payinda 28/09/2020 tarihinden itibaren 1 ay siireyle mevcut "Agiga Satis ve Kredili islem Yasagi"na ilave
olarak "Brit Takas", "Emir Toplama Agsamalarinda Denge Bilgisi Yayininin Kisitlanmasi" ve "Piyasa Emri (Market
Order) ve Piyasadan Limite Emir (Market To Limit Order) Girisinin Kisitlanmasi" 6nleyici tedbirleri uygulanacaktir.

Tedbirlerin uygulanacagi son tarih 28/10/2020'dir.

NATEN: Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S.'nin %100 bagl ortakhdi olan Esenboga Elektrik Uretim A.$.'nin
sermaye artirim ile halka agilma basvurusu; SPK tarafindan 24.09.2020 tarih ve 2020/59 sayili bulteninde yer aldigi
Uzere olumlu kargilanmis olup 1 TL nominal degerdeki 24.000.000 adet paylar 8,50 TL'den olmak izere 01.10.2020
— 02.10.2020 tarihleri arasinda Borsada Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis yontemiyle halka arz

edilecektir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BiZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayan;
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ISTANBUL / Genel Midiriik Merkez Ofis
Ahlatci Yatinm Menkul Degerler AS.

Maslak Mh, Tasyoncas: Sk 74 A Blok, Kat: -1 NO: 256
34485 Sanyer/istanbul

Tel: 444 0 968 / 0850 450 Q0 66

Fax: +20 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatinmcom tr

Bans URKUN

Arastirma Muduru

www.ahlatciyatirim.com.tr

CORUM / Sube

Ahlatc Yatinm Menkul Degerler AS.
Egridere Carsisi No: 17
Merkez/Corum

Tel: +90 364 2111019

Fax: +20 212 290 2] 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirimoom tr

Burada yer alan yatinm bilgl, yorum ve tavsiyeler yaurim danismanlig: kapsaminda degildir. Yaurnim danismanligi hizmetl,
yetkill kurulusiar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bllgilere dayanilarak yatinm Karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




