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ENDEKS HAFTAYI YUKSELISLE TAMAMLAYABILECEK mi?

FOMC toplantisi ve Powell'in agiklamalari sonrasinda geri ¢ekilme ile basladigi giinde BIST 100 endeksi, ytuzde 0,32 deger kazanciyla
gind 1.110,66 puandan tamamladi. BIST 100 endeksi, 6nceki kapanisa gore 3,55 puan artarken, toplam islem hacmi 12 milyar lira
seviyesinde gergeklesti. Bankacilik endeksi ylizde 0,04, holding endeksi ylizde 0,29 deder kazandi. Sektér endeksleri arasinda en fazla
kazandiran ylzde 2,78 ile metal ana sanayi, en ¢ok gerileyen ise ylizde 5,24 ile spor oldu. Diine kadar hafta basindan bu yana %0,72
yukselen fakat disuk islem hacimleri dikkat ceken endekste yurtdisi piyasalardaki hareketler belirleyici olabilir.

Ote yandan Borsa Istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasinda (VIOP), bugiinden itibaren Dolar/TL (USD/TRY) vadeli islem
sozlesmelerinde esnek sdzlesme olusturabilecek ve dolar/ons altin vadeli islem s6zlesmeleri de aksam seansinda iglem gorecek. Vade
tarihini standart s6zlesmelerin aksine esnek bir sekilde belirlenebilecegdi ve yatirimcilarin etkin risk yonetimini Takasbank’in sunmus oldugu
merkezi karsi taraf hizmeti ile saglayabilecekleri belirtilen duyuruda ayrica Dolar/Ons Altin Vadeli islem Sézlesmelerinin de aksam
seansinda islem gormeye baslayacagi bildirildi.

ingiltere Merkez Bankasi diinkii politika toplantisinda gosterge faizi degistirmeyerek yiizde 0.1'de birakti, varlik alim programini
degistirmedi. ingiltere Merkez Bankasi (BOE), ekonominin alisiimadik bir belirsizlik ddnemine girmesi ile birlikte, tarihinde ilk kez faizi
negatif bolgeye dusurebilecegine iliskin en acgik sinyalini verdi. Andrew Bailey baskanligindaki BOE politika yapicilari, gdsterge faizi yuzde
0.1 seviyesinde tutma ve varlik alim hedefini degistirmeyerek 745 milyar sterlin seviyesinde birakma kararini oybirligi ile aldi. Ancak politika
yapicilar ayrica dizenleyici otorite (Prudential Regulation Authority) ile bu yilin ilerleyen dénemlerinde "yapisal angajmana” gireceklerini
de soyledi.

Euro Bolgesi'nde yillik enflasyon sifirin altinda. Euro Boélgesi'nde yillik enflasyon, yeni tip koronavirts (Kovid-19) tedbirlerinin gevsetiimeye
devam ettigi agustos ayinda eksi ylizde 0,2'ye indi. Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat), Avrupa Birligi (AB) ve Euro Bélgesi'nin agustos ayi
enflasyon verilerini yayimladi. Buna gore, Euro Bolgesi'nde temmuzda yuizde 0,4 olan yillik enflasyon, agustosta eksi ylzde 0,2'ye dustu.
AB'de ise temmuzda yiizde 0,9 olan yillik enflasyon, agustosta yiizde 0,4 olarak él¢lldi. ABD'de ise konut baslangiglari Agustos ayinda
yuzde 5.1 ile beklenenden daha fazla disti. ABD'de konut baslangiglari Adustos ayinda ylizde 5.1 ile beklenenden daha fazla diuserek
1,416,000'e indi. Ekonomistlerin tahminlerine gore bu verinin yizde 0.6 duserek 1,488,000'e inmesi bekleniyordu.

Merkez Bankasi'nin verilerine gore, yabanci yatirimcilar gegen hafta net 62 milyon dolarlik menkul kiymet satti. Yurt disinda yerlesik
kisiler, 11 Eylil haftasinda 30,2 milyon dolarlik hisse senedi satti. Yurt ici yerlesiklerin Doviz mevduati ise 11 Eylil ile biten islem haftasinda
1.2 milyar dolar artarak 218.679 milyar dolar oldu. Ote yandan yine Merkez Bankasi verilerine gére, 11 Eylill ile biten hafta itibari ile net
uluslararasi rezervleri 149.32 milyar TL oldu. Net dis varliklar bir dnceki hafta 150.72 milyar TL diizeyinden gegen hafta 162.00 milyar
TL'ye ylkseldi.
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1200,
XU100 endeksi haftanin dérdinci islem
ginini  %0.32  yikseligle  1.110,66
seviyesinde tamamladi. 11.9 milyar TL
1rese islem  hacminin  gergeklestigi  glinde
1000, bankacilik endeksi %0.04 yiikselirken,
less, sanayi endeksi ise %0.68 degder kazand..
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:85"' glind artida kapatmayi basardi. Haftanin ilk

800, iki islem guninde ABD vadelileri ve Asya

= 50, piyasalarinda pozitif gériinime eslik ederek
W’\ —|s0. yukselise gegtigini gérdigimuz BIST 100

— 35 endeksinin diin ve bugiin ise geri gekildigi
|Mar20 |Nis20 May20 Haz20 |Tem20 |AEu20 Eyl20 A izlendi. Onceki akSam yapllan FOMC Eyll.:II
toplantisi sonrasinda konusan Fed Bagkani

Teknik Analiz: Powell'in aciklamalari kiiresel borsalara
satig getirirken endekste de satis baskisini

Glne dususle baslayan ve gun igerisinde genel olarak saticili bir seyir izleyen artirdi. Gunlin biylik kismini satis baskisi
endeks gunu artida noktaladi. Haftanin son islem giiniinde endekste tepki altinda gegiren BIST 100 endeksi kapanisa
alimlarinin stirmesi halinde 1.115 ve 1.120 diren¢ seviyelerini takip edecegiz. dogru gelen alimlarla gini yiikselisle

Gectigimiz haftaki gibi satis baskisinin yeniden artmasi halinde ise 1.106 ve kapatti.
1.100 destek seviyeleri test edilebilir.
Haftanin son islem giliniinde piyasalarda
Destekler: 1.106 /1.100/1.094 olusan fiyatiamalari yakindan takip etmeyi

surdurecegiz.
Direngler: 1.115/1.120/1.125 ured 9z
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1 dordancl iglem gunind %0.38 yikseligle
e 1.246,75 seviyesinde tamamladi.
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1200, kanalini surdiren kontrat, haftanin ikinci
islem glninde ciddi geri ¢ekime yasasa

1o da kanal igerisinde kalmaya devam ediyor.

1000, Dogu Akdeniz’de Yunanistan ile slren

gerilim olusturdugu jeopolitik risk ile

,,'qT == kontratta satis baskisina neden olabiliyor.
B Ote yandan o&nceki gun faiz kararini

M "/N WV\ W 32 aciklayan ve piyasa beklentisine uyumlu

|Kas].9 |Ara].9 |Oca20 |Duh20 |Mar20 |N|520 |May20 |Haz20 |Tem20 |Aau20 |Ey|2lo_l A §ekilde faizlerde degi§ikli§]e gitmeyen
Fed'in faiz karari sonrasinda

Teknik Analiz: aciklamalarda bulunan Fed baskani
. . . ) . Powell, enflasyonda yilizde 2 hedefine
Giline duggs!g baslayan ve gun icerisinde genel olarak saticili bir seyir izleyen ulasana ve bu seviyenin tzerinde ilimli
k?ntrat. .gun.g art@a r?oktaladl. Kontratta yyndlsl bprsala}rz.a pgralel olafgk seyredene kadar faizlerde degisiklik
yukselisin sirmesi halinde 1.252 ve 1.258 direng seviyelerini takip edecegiz. olmayacagini soyledi. Powell'in

Dun ki ylkselis sonrasinda olasi geri ¢ekilmeler yaganmasi durumunda ise

; - > aciklamalari sonrasinda haftanin son islem
kontratta 1.240 ve 1.235 destek seviyeleri s6z konusu olabilir.

gunliinde piyasalarda olusan fiyatlamalari

Destekler: 1.240/1.235/ 1.228 ve Dogu Akdeniz ile ilgili haber akisini
yakindan takip etmeyi sirdirecegiz.

Direncler: 1.252/1.258 / 1.265
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Teknik Analiz:

Gline yukseligle baslayan kontrat glin igerisinde bu ylikselisini strdirmeyi
basardi ve gunl artida noktaladi. Kontratta yukari yénlu hareketin surmesi
halinde 7.60 ve 7.6150 direng seviyelerini takip edecegiz. Olasi geri
cekilmeler yaganmasi durumunda ise 7.5650 ve 7.55 destek seviyeleri s6z
konusu olabilir.

Destekler: 7.5650 / 7.5500 / 7.5350

Direngler: 7.6000 / 7.6150 / 7.6300
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Giiniin Geligmeleri:

Eylul ayi vadeli USDTRY kontrati haftanin
dordiinci iglem gunini %0.74 yulkselisle
7.58 seviyesinde tamamladi.

Dolar/TL kuru tarihi zirve seviyelerinde
bulunuyor. Onceki gin FOMC Eyilil
toplantisinda faiz kararini agiklayan ve
faizleri piyasa beklentisine paralel sekilde

sabit biraktigi takip edilen Fed'in
toplantisinin  ardindan Fed Bagskani
Powell'in acgiklamalari izlendi. Powell

konusmasinda enflasyonda yizde 2
hedefine ulasana ve bu seviyenin lzerinde
ihmli seyir gorllene kadar faizlerde
degdisiklik olmayacadini  sdyledi ve
aktivitenin son aylarda arttigini ancak
pandemi Oéncesi seviyelere gore dusuk
oldugunun altini cizdi. Powell'in
aciklamalari sonrasinda dolar kiresel
bazda deger kazanirken dolar/TL kuru
7.56 TL'yi kontrat ise 7.5875 TL'yi test etti.

Haftanin son islem giiniinde piyasalarda
olusan fiyatlamalari yakindan takip etmeyi
surdurecegiz.

18 Eyliil 2020

Teknik Analiz:

Glne disUsle baslayan ve gun icerisinde saticili bir seyir izleyen kontrat gtini
ekside noktaladi. Kontratta satis basksinin siirmesi halinde 1946 ve 1940
destek seviyeleri test edilebilir. Satis baskisi sonrasinda ise kontratta tepki
alimlari gérmemiz durumunda ise 1955 ve 1962 direng seviyelerini takip
edecegiz.

Destekler: 1946 / 1940/ 1935
Direngler: 1955/ 1962/ 1970

Ginun Geligmeleri:

Ekim ayi vadeli Altin kontrati, haftanin
dordunclu islem gindnu %0.96 dususle
1950,80 seviyesinde tamamladi.

Gegtigimiz gin kritik FOMC Eylil toplantisi
sonrasinda guglenen Dolar ile birlikte Ons
Altin gun ici kazanglarinin bir kismini geri
verdigi izlense de gun sonunda sinirh
yukselisini  strdirdiga takip edilmisti.
Fed'in beklentilere paralel olarak federal
fonlama faizinde degisiklige gitmemesi ve
Baskan Powell'in aciklamalari
dogrultusunda Pergsembe gunine gugli
baglayan Dolar'in etkisi ile birlikte satig
baskisi yasayan degerli metalde asagdi
yonli hareketlerin devam ettigi gdzleniyor.
Dun ABD’de agiklanan konut baslangiclari
Agdustos ayinda yizde 5.1 ile beklenenden
daha fazla diserken dolar endeksinin 93
seviyesi Uzerindeki hareketinin devam ettigi
izlendi.

Haftanin son islem glniinde piyasalarda
olusan fiyatlamalari yakindan takip etmeyi
surdurecegiz.
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HiSSE HABERLERI

NIBAS paylari 18/09/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 02/10/2020 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar
tek fiyat islem yontemi ile islem gorecektir.

Borsamiz Yonetim Kurulu'nun 10/09/2020 tarihli karari ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 14/09/2020 tarihli onayi
kapsaminda, Gelisen Isletmeler Pazar'nin Alt Pazar ile birlestirimesi nedeniyle Borsamiz Gelisen isletmeler
Pazari'nda islem gérmekte olan Avrupa Yatinm Holding A.S., Beyaz Filo Oto Kiralama A.S., Iidealist
Danismanlik A.$., iz Hayvancilik Tanim ve Gida Sanayi Ticaret A.S., izmir Firga Sanayi ve Ticaret A.S., Mega
Polietilen Képiik Sanayi ve Ticaret A.S., Osmanh Yatinm Menkul Degerler A.S., Ozerden Plastik Sanayi ve
Ticaret A.S., Politeknik Metal Sanayi ve Ticaret A.$., Rodrigo Tekstil Sanayi ve Ticaret A.$., Taze Kuru Gida
Sanayi ve Ticaret A.S. ve Vanet Gida Sanayi i¢ ve Dis Ticaret A.S.'nin toplam sermayelerini temsil eden paylari
01/10/2020 tarihinden itibaren Borsamiz Alt Pazari'nda kota alinarak islem gérmeye devam edecektir.

Borsamiz Yonetim Kurulu'nun 10/09/2020 tarihli karari ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 14/09/2020 tarihli onayi
kapsaminda, Borsamizda islem géren ve fiili dolasim orani %5'in altinda olan Sirketler Piyasa Oncesi islem
Platformu’'na alinabileceginden, halihazirda fiili dolasim orani %5'in altinda olan QNB Finansbank A.S., QNB
Finans Finansal Kiralama A.S., Kent Gida Maddeleri Sanayii ve Ticaret A.$., Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim
Bankasi A.S., Gimentas izmir Gimento Fabrikasi T.A.S., Akmerkez Gayrimenkul Yatinm Ortakhig A.S.,
Carrefoursa Carrefour Sabanci Ticaret Merkezi A.$., Sonmez Pamuklu Sanayii A.S., Doktas Dokiimculiik
Ticaret ve Sanayi A.S. ve Tiirk Tuborg Bira ve Malt Sanayii A.$.'ye 01/01/2021 tarihine kadar fiili dolagim
oranlarini %5'in Ustline c¢ikarmalar igin slre verilmesine, bu tarihe kadar fiili dolagim oranini %5'in Ustlne
cikarmayan sirketlerin 01/01/2021 tarihinden itibaren paylarinin Piyasa Oncesi islem Platformu'na alinarak islem
gérmeye devam edebilecedi konusunda uyariimalarina karar verilmistir. Bu kapsamda Piyasa Oncesi Iislem
Platformu'na alinacak sirketler fiili dolagim oranlarini %5'in Ustline ¢ikarmalari halinde ilgili pazara alinabilecektir.

EREGL: Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's sirketimizin "B1" olan kredi notu "B2"ye dusuriimis ve
not gériniimi "negatif" olarak belirlenmistir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




