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PiYASALARDA POWELL ETKISi

Fed, beklentilere paralel olarak federal fonlama faizinde degisiklige gitmedi. Sali giinu baslayan para politikasi toplantisi buglin sona
erdi. Banka tarafindan yapilan agiklamaya gore federal fonlama faizlerinde degisiklige gidilmeyerek ytzde 0 - 0.25 hedef bandinda
birakildi. Bankadan faizlerde herhangi bir degisiklik beklenmiyordu. Banka, gosterge faizi 15 Mart'ta Kovid-19'dan kaynaklanan hasari
yumusatabilmek igin sifira yaklastirmis ve sonrasinda bu seviyede tutmustu.

Fed politika yapicilarinin ekonomik projeksiyonlarina goére 2023 yilina kadar faiz oranlarinda degisiklige gidilmesi beklenmiyor. 17
yetkilinin 13'0 2023'e kadar faiz degisikligi beklemiyor. Yetkililerin issizlik oranlarina iliskin uzun vadeli medyan tahmini yizde 4.1 ile
degisiklik gostermezken GSIiYH artis oranlarina iliskin uzun vadeli medyan tahmini yiizde 1.8'den yiizde 1.9'a yiikseldi.

Fed'in Eylll toplantisinin ardindan basin toplantisinda konusan Fed Baskani Powell, enflasyonda ylizde 2 hedefine ulasana ve bu
seviyenin uzerinde 1imh seyredene kadar faizlerde degisiklik olmayacagini séyledi. Aktivitenin son aylarda arttigini ancak pandemi
oncesi seviyelere gore dusuk oldugunun altini gizen Powell, hane halki harcamalarinin tg¢ aylik disiistin ardindan toparlandigini ifade
etti. Mali tesviklerin gelirlere tam zamaninda destek sagladigini vurgulayan Fed Bagkani, toparlanmanin beklenenden hizli oldugunu
soyledi. isletme yatinmlarinda iyilesme isaretleri gériildiigiinii ekledi. issizlik oraninin hala yiiksek oldugunu vurgulayan Powell, "Kriz
geride kaldiginda acil durum araglarimizi kullanmayi birakacagiz." dedi ve giglu politika yonlendirmesinin ekonomiye iyi hizmet edecegini
belirtti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, kiiresel imalat sektortiniin yeni tip korona virtis (Kovid-19) salgininin neden oldugu
krizin en kotusunu geride biraktigini ve sektérin toparlanmaya hazir oldugunu bildirdi. Moody's'den yapilan agiklamada, 2021'de kismi
de olsa gugli bir ekonomik toparlanma beklentisinin etkisiyle, kiresel imalat sektoriine yonelik gériniminin "negatif"den "duragan"a
cevrildigi aktarildi. Agiklamada, 2020'deki ¢ift haneli diigiiglerin ardindan Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Karin (FAVOK) 2021'de
yuzde 8 blylumesinin beklendigi kaydedildi.

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, "Dogu Akdeniz’de gerginligin dugirilmesi hepimizin ortak gikarinadir. Son
glnlerde Turkiye'nin arama gemisinin limana dénmesi bu yondeki olumlu bir adim" dedi. "Turkiye her zaman énemli bir komsu oldu ve
olmaya devam edecek ancak haritada yakin olsak da aramizdaki mesafenin giderek bliyudugu goriluyor" ifadelerini kullanan Von der
Leyen, Turkiye'nin zorlu bir cografyada bulundugunu, milyonlarca milteciye ev sahipligi yaptigini, AB’nin de Turkiye'yi bu konuda
destekledigini sdyledi.

Dun ABD'de agiklanan perakende satiglar Austos ayinda, gigli istihdam artislarina karsin, issizlik desteklerinin surelerinin dolmasinin
gelirler ve harcamalar Gzerinde olumsuz etkisinin gérilmesi ile birlikte beklenenden az artti. Perakende satiglarin toplam degeri Agustos
ayinda bir 6nceki aya gore ylzde 0.6 artti. Temmuz ayi verisi ylzde 1.2 artistan ylzde 0.9 artisa revize edildi. Gida hizmetleri, otomobil
bayiileri, ingaat malzemeleri magazalari ve benzin istasyonlarinin satiglarini icermeyen kontrol grubu perakende satislar yizde 0.1 dustu
ve beklentilerin altinda kaldi. Bu endeksin genellikle mevcut tiketici talebini daha iyi yansittigi digunultyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
12:00 EuroBolgesi *** TUFE . 02% | 04% | Agustos
14:00 ingiltere .- BoE Faiz Orani Karan 0,10% 0,10% Eyll
15:30 . ABD | **t ingaat izinleri | 1,520M | 1,483M | ABustos
15:30 | ABD | *** | issizlik Bagvurulan . 850K | 884K |
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Teknik Analiz:

Glne yukselisle baslayan ve gin icerisinde dalgali bir seyir izleyen endeks
glinu ekside noktaladi. Endekste satis baskisinin devam etmesi halinde 1.102
ve 1.095 destek seviyeleri test edilebilir. 21 giinlik ortalamasi 1.100 seviyesine
denk gelen endeksin bu seviye Uzerinde kalarak yonUnu yukari gevirmesi
durumunda ise 1.112 ve 1.118 direng seviyelerini takip edecegiz.

Destekler: 1.102 /1.095/1.087
Direngler: 1.112/1.118/1.125

Giiniin Geligsmeleri:

XU100 endeksi haftanin Gglni islem
ginini.  %0.37  distsle  1.107,11
seviyesinde tamamladi. 11.4 milyar TL
islem hacminin  gergeklestigi  giinde
bankacilik endeksi %0.37 duserken, sanayi
endeksi ise %0.16 deger kazandi.

Haftaya ABD vadelileri ve Asya
piyasalarinda pozitif gorinim ile ylkseligle
baslayan BIST 100 endeksi ylkselisini diin
de surdirdi ve 1.116 seviyesini test etti.
Sali glini kapanisa dogru sert hareketlerin
yasandidini endeks dine ise vyatay
baslangi¢ yapti ve Sali glinku gibi kapanisa
dogru satislarla karsilasti. Gunl dususle
kapatan endeks igin yeni ginde Dogu
Akdeniz ile ilgili jeopolitik riskler gindemde
kalmayi surdurirken dian yapilan FOMC
Eylul toplantisi sonrasinda endeksin gline
yurt disi borsalara paralel olarak yikseligle
basladi§ini gorulebilir.

Powell'in agiklamalari sonrasinda haftanin
dordinci islem glninde piyasalarda
olusan fiyatlamalari ve Dodu Akdeniz ile
ilgili haber akigini yakindan takip etmeyi
surdurecegiz.
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Teknik Analiz:

Giline ylkseligle baslayan ve glin igerisinde dalgali bir seyir izleyen kontrat
gunu ekside noktaladi. Kontratta yurtdigi borsalara paralel olarak ytkselisin
sirmesi halinde 1.247 ve 1.255 direng seviyelerini takip edeceg@iz. Din ki
yukselis sonrasinda olasi geri gekilmeler yasanmasi durumunda ise kontratta
1.240 ve 1.235 destek seviyeleri s6z konusu olabilir.

Destekler: 1.240/1.235/1.228

Direncler: 1.247/1.255/1.262

Gilinlin Geligmeleri

Ekim ayl vadeli endeks 30 kontrati
haftanin Gglnci islem gininid %0.26
disisle 1.242.50 seviyesinde tamamladi.

Eylil ayr basinda bagladigi yukselis
kanalini siirdiren kontrat, haftanin ikinci
islem glninde ciddi geri gekilme yasasa
da kanal igerisinde kalmaya devam
ediyor. Dogu Akdeniz’de Yunanistan ile
suren gerilim olusturdugu jeopolitik risk ile
kontratta satis baskisina neden olabiliyor.
Ote yandan diin faiz kararini agiklayan ve
piyasa beklentisine uyumlu sekilde
faizlerde degisiklige gitmeyen Fed'in faiz
karari sonrasinda agiklamalarda bulunan
Fed baskani Powell, enflasyonda ylzde 2
hedefine ulasana ve bu seviyenin
tzerinde Ihmh seyredene kadar faizlerde
degisiklik olmayacagini sdyledi.

Powell’in aciklamalari sonrasinda
haftanin  dérdinci  iglem  glninde
piyasalarda olusan fiyatlamalari ve Dogu
Akdeniz ile ilgili haber akisini yakindan
takip etmeyi surdirecegiz.
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Eylil ayr vadeli USDTRY kontrati
haftanin Gglinct islem ginini %0.28
yukseligle 7.5246 seviyesinde
tamamladi.

Hafta basindan beri dolarin kiresel
bazda geri ¢ekilmesine ragmen Dogu
Akdeniz ekseninde Yunanistan ile
devam eden gerilim ve artan jeopolitik
== riskimizin TL'yi zayiflattigini izledik. Din
67 FOMC toplantisi 6ncesinde yatay bir
: : . islem gunl geciren kontrat ginu artiyla
el A e kapatmisti. Diin faiz kararini agiklayan

M/J 1 ve faizleri piyasa beklentisine paralel
' ' —40.

sekilde sabit birakan Fed’in Eylll
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toplantisinin ardindan basin
Teknik Analiz: toplantisinda konusan Fed Bagkani

Powell, enflasyonda ylizde 2 hedefine
Glne yikselisle baglayan kontrat glin icerisinde genel olarak pozitif seyretti ve ulagsana ve bu seviyenin Uzerinde 1hmli
gunu artida noktaladi. Kontratta yukari yonli hareketin devam etmesi seyredene kadar faizlerde degisiklik
durumunda 7.5350 ve 7.55 direng seviyelerini takip edecegiz. Olasi geri olmayacagini sOyledi. Powell'in
cekilmeler yasanmasi durumunda ise 7.5050 ve 7.4920 destek seviyeleri s6z aclklamasi sonrasinda kiresel bazda
konusu olabilir. deger kazanan dolar endeksine paralel

olarak haftanin dordiinci islem gliniinde
Destekler: 7.5050 / 7.4920 / 7.4850 kontratta olusacak fiyatlamalari
Direngler: 7.5350 / 7.5500 / 7.5720 yakindan takip etmeyi surdirecegiz.
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e Ekim ayi vadeli Altin kontrati, haftanin

1 ]
ﬂ!+ 170 ticlincli islem giinini %0.67 vyiikselisle
e 1970 seviyesinde tamamlad.

o Gectigimiz gun Dolar'da go6zlenen geri

cekilme dogrultusunda gine 1960 Dolar
T seviyesi Uzerinde hafif bir yukselis ile
11500, baslayan kontrattin, aciklanan ekonomik
] veriler sonucu Dolar'in deder kazanmasi ile
yonuni asagiya cevirdigi takip edilmisti.
j Dun ise genel olarak yatay hareket eden
— kontratta Fed’in faiz karari ve baskan
80 Powell’in aciklamalari sonrasinda bugiln
s oynakhgin artigini gorebiliriz. Fed din
: acikladigr faiz kararinda faizleri piyasa
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beklentisine paralel sekilde sabit birakirken
Teknik Analiz: karar sonrasinda basin toplantisinda

konusan Fed Bagkani Powell, enflasyonda
Glne ylkseligle baglayan ve gun icerisinde dalgali bir seyir izleyen kontrat ylizde 2 hedefine ulasana ve bu seviyenin
glnu artida noktaladi. Kontratta dnceki glin yasanan geri ¢cekilme sonrasinda Uzerinde 1limli seyredene kadar faizlerde
tepki alimlarinin siirmesi durumunda 1975 ve 1982 diren¢ seviyelerini takip degisiklik olmayacagini soyledi. Powell'in
edecegiz. Olasi asagdi yonlu hareketler gormemiz durumunda ise 1965 ve agiklamasi sonrasinda geri gekildigini
1958 destek seviyeleri test edilebilir. gordigimiz Ons Altin'da ve kontratta

haftanin dérdinci islem glninde olusan
Destekler: 1965 /1958 / 1950 fiyattamalari  yakindan  takip  etmeyi
Direncler: 1975 / 1982 / 1988 strdirecegiz.
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HIiSSE HABERLERI 17 Eylal 2020

ARMDA payinda 17/09/2020 tarihinden itibaren 1 ay sureyle mevcut "Agiga Satis Yasagi'na" ilave olarak "Kredili
islem Yasagi" ve "Briit Takas" dnleyici tedbirleri uygulanacaktir. Tedbirlerin uygulanacagi son tarih 16/10/2020'dir.

SKBNK: Uluslararasi Derecelendirme Kurulusu Moody's tarafindan 11 Eylul 2020 tarihinde Turkiye'nin kredi notu
bir kademe indirilmis ve neticesinde Yerel Para Tahvil Ulke Tavan Notu Ba2'den Ba3'e revize edilmistir. Bu kapsamda
Bankamizin Varlik Teminath Menkul Kiymet Programi notu da Ba2'den Ba3'e revize edilmistir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayan; Barigs URKUN
Arastirma Muduru
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




