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YENi HAFTADA HANGI GELISMELER iZLENECEK?

Yeni haftada nispeten daha sakin sayilabilecek bir ekonomik veri akigi bizi bekliyor. Bu hafta 6zellikle Avrupa Bolgesi ekonomisini
ilgilendirecek gelismeleri izleyecegiz. ilk olarak Sali giinii AB’de ikinci geyrek biiyiime ikinci okumasini takip edecegiz. Persembe giinii
ise ECB’nin faiz kararini 6grenecegiz. Bilindigi Gizere Euro, 2018'den bu yana ilk kez 1,20 $ 'l test etti. Bu hareketin ardindan rahatsiz
olan bazi ECB iiyelerinin agiklamalarini gérdiik. ihracatini artirabilmek igin bdlge ekonomisinin giiglii bir Euro’yu istemeyecegi agik. Bu
durum ECPB’nin alacagdi kararlari da zorlayabilir. O nedenle bu hafta gergeklesecek toplantida Euro’daki ylkselise dair s6zli
yonlendirmeler gérilmesi mamkun olabilir. Ticaret agirlikli bir temelde, Euro alti yilin en ylksek seviyelerine yakin ve enflasyon, 2016'dan
bu yana ilk kez Adustos'ta negatife dondi. Bu durum ECB'yi% 2'ye yakin tutmak konusunda zorlayici bir gériintli arz ediyor.

Enflasyona daha az, emek piyasalarina daha ¢ok odaklanin: Bu, Fed baskani Jerome Powell'in gegen son Jackson Hole zirvesinde
verdigi en 6nemli mesajdi. Esasen bu, su anda bir ortalamayi hedefleyen Fed'in enflasyonun %2 hedefini asmasi konusunda
endiselenmeyecegdi anlamina geliyor. Bu da faiz oranlarini istedigi stirece diisiik tutmasi igin alan saglamasina imkan veriyor. Bu durum,
borsalar, emlak ve ucuz paradan yararlanan diger sektorler icin iyi bir haber. Enflasyon beklentileri son zamanlarda yikselmis olsa da,
enflasyonun yakin zamanda% 2'ye ulasma sansi gok az gértiniiyor. Cuma gunki Agustos ayi enflasyon okumalarinin, Temmuz ayindaki
% 0.6 artigtan sonra gekirdek TUFE'nin aylik% 0.2 artmasi bekleniyor. Agustos ayina kadar 12 ay boyunca, gegen ay %1'e kiyasla %1.2
olmasi bekleniyor. Fed’in tercih ettigi gosterge - gida ve eneriji hari¢ temel kisisel tiketim harcamalari (PCE) endeksi - Temmuz ayinda
%1,3 artti. Bu oranda bir varlik fiyati enflasyonu Fed i¢in daha buyik bir bas agrisina neden olabilir.

Bu hafta ayrica Brexit konusunda gérismeler gerceklesecek. Britanya hukimeti gérinise gore Avrupa Birligi ile Brexit sonrasi ticaret
anlagmasi igin sadece % 30-% 40 civari sans goriyor. O halde, gérismeler 8 Eylil'de devam etmeden 6nce biraz iyimserlik sz konusu
olmus gibi degerlendirilebilir. Onceki turlar gcikmaza girmis ve her iki taraf da digerini 2020 sonunda gegis dénemi sona ermeden énce
uzlasmaya isteksiz olmakla suglamisti. Tartisma, balikgilik kotalarindan ingiltere'nin teknoloji sektoriinii insa etmek igin devlet yardimini
kullanma arzusuna kadar pek ¢ok konuyla ilgili. Ve daha sonra ay ortasinda yapilacak bir AB zirvesi ile onaylanmasi gereken bir anlagsma
icin 2 Ekim tarihine kadar bir aydan az bir siire kalmig durumda. Trilyon dolarlik yillik ticaret tehlikesi goz 6niine alindiginda, anlagsmasizlik
ihtimali ingiltere ekonomisi igin korkutucu gériiniiyor. llerleyememek, anlasmasiz ayrihiga tehlikeli bir sekilde yaklasmak anlamina
gelecektir. Birlesik Krallik hisse senetleri bu konu Gzerinden gerginlik gdsterirken Avrupali emsallerinin yilbasindan bugtine kadar %10
gerisinde kaldi ve eger anlagsma olmazsa Britanya ekonomisi diger gelismis lilkelerden daha fazla daralabilir. Sterlin, dolarin zayifligindan
faydalandi ancak bu gunleri sayili olabilir.
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Teknik Analiz:

Glne hafif satiglarla baglayan ve giin igerisinde alicili bir seyir izleyen endeks
glinl pozitif tarafta noktaladi. Endekste tepki alimlarinin siirmesi halinde 1.087
ve 1.096 diren¢ seviyelerini takip edecediz. 200 glnlik ortalama altinda
tutunmanin strmesi durumunda gelebilecek satis baskisinin yeniden artmasi
halinde ise 1.071 ve 1.067 destek seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 1.075/1.065/ 1.060

Direngler: 1.087 /1.096 / 1.108
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Giiniin Gelismeleri:

XU100 endeksi gegen Cuma giintinu %0.93
yukselisle 1.086,32 seviyesinde tamamladi.
14,1 milyar TL islem hacminin gerceklestigi
glinde bankacilik endeksi %0,54, sanayi
endeksi ise %1,19 deger kazandi.

Cuma giniline yatay bir baslangic yagan
endeks 1,073 seviyesini test etse de glnu
genelinde bir o6nceki gunkd duslsln
tepkisini verircesine alicili bir seyir izledi.
200 gunlik hareketli ortalamasi altina
gectikten sonra stirekli bu seviyenin zerini
deneyen endeks arka arkaya dort gliinde
denemeler yapsa da gecis yaparak ginu
tamamlayamadi. Yurticinde Dogu Akdeniz
konusunda, Ege Denizi konusunda
Ynanistan ile ysanan gerilim TL varliklar
Uzerinde baski unsuru olmayi strduriyor.
Bu a.idan endekste bir suredir sikisik seyrin
devam ettigini izliyoruz.

Bugtinku islemlerde hisse bazli hareketlerin
6n plana ¢iktidi, yine Yunanistan ve Fransa
Uzerinden yasanacak gelismelere odakl
fiytlamalar gorebiliriz. Dis piyasalarda riskli
varliklara gelen satiglar devam ederse bu
durumun da negatfi etkisi hissedilebilir.

)- ENDEKS 30 KONTRATI
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Teknik Analiz:

Giine hafif digiisle baslayan ve glin igerisinde dalgali bir seyir izleyen kontrat
gunl yukselisle noktaladi. Kontratta 1,256 trend direnci altinda satis
baskisinin stirmesi halinde 1.220 ve 1.207 destek seviyeleri test edilebilir.
Kontratta tepki alimlarinin devami durumunda ise 1.245 ve 1.256 dusus trend
direng seviyelerini takip edecegiz.

Destekler: 1.220/1.207 / 1.200

Direncler: 1.245/ 1.256 / 1.265

Gunin Geligmeleri

Ekim ayi vadeli endeks 30 kontrati Cuma
gundni %1,15 yukselisle 1.234
seviyesinde tamamladi.

Gegen Cuma guni yurtdisi piyasalarda
ABD endeksleri agirlikl giigli satis baskisi
akabinde vadeli kontratin da glne satis
egiliminde bagladigi goézlendi. Fakat
devaminda gelen tepki alimlariyla birlikte
glin pozitif tarafta tamamlandi.

Gelen bu almlara ragmen 1,372
seviyelerinden baslayan dusus trendinin
altindaki hareketlerin strdigu gordlGyor.
Olusan sikisik siregten kurtulabilmek igin
1.256 disus trend direnci (izerinde
tutunmanin saglanmasi gerekecek.

Yeni haftayla birlikte gozler yine Dogu
Akdeniz Gzerinden Yunanistan ile yasanan
geriimde olmaya devam edecek. Bir
suredir bu konu ile ilgili yasananlar TL
varliklar Gzerinde baski olusturuyor. Bu
duruma ek olarak kiresel risk istahinin
seyri de yakindan izlenecek. Satiglarin
devam etmesi durumu yurtici piyasalar icin
bir handikap olugturabilir.

www.ahlatciyatirim.com.tr

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA




ahlatct W .

’JI'A—-.

BiST / ViOP BULTEN

.) USD/TRY KONTRATI

7 Eyliil 2020

ronos G | T
l Al llll-l.i“.llll-ll&

LA Sl B o]

Teknik Analiz:

Gline yikseligle baslayan kontrat glin igerisinde bu yiikselisini ¢gok sinirli da
olsa siirdiirmeye ¢alisti ve giini ¢ok sinirl sekilde artida noktaladi. Kontratta
TL deger kaybuna bagh olarak yiikselisin stirmesi durumunda 7.5150 ve 7.52
direng seviyelerini takip edecegiz. Olasi geri c¢ekilmeler yasanmasi
durumunda ise 7.4950 ve 7.48 destek seviyeleri s6z konusu olabilir.

Destekler: 7.4950 / 7.4800 / 7.4650
Direngler: 7.5150 / 7.5200 / 7.5350

Giiniin Geligmeleri:

Eylul ayi vadeli USDTRY kontrati haftanin
dordincu iglem glninl %0.07 yukselisle
7.5080 seviyesinde tamamladi.

Dolar/TL kuru tarihi zirvesini gelistirdikten
sonra Cuma guni yine bu seviye
yakinlarini test etti. Gegen hafta piyasa
beklentisinden bir miktar iyi gelen
enflasyon verisine ragmen Dogu Akdeniz
gerilimi  ve kuresel bazda deger
kazanmayi slrdlren dolar ile dolar/TL
kuru tarihi zirvesini gelistirirken kontratta
tarihi zirve seviyelerini yine zorladi fakat
kontrat oldukga dar bir bantta hareket etti.
Yine din ABD’de agiklanan tarimdigi
istihdam verisinde issizlik orani ise piyasa
beklentisine gore iyi gelirken bu durumun
ardindan da Dolarda degerlenme
meydana geldi. Yeni islem glninde
ABD’de piyasalar tatil nedeniyle kapali
olacak.

Haftanin ilk islem gininde jeopolitik
gelismeleri ve buna dayal fiyatlamalar
izlemeyi  siurdurecegiz. Turk Lirasi
acisindan bu konu bakimindan yine
hareketli bi hafta olabilir.

) ONS ALTIN KONTRATI
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Teknik Analiz:

Glne dislsle baslayan ve giin icerisinde saticili bir seyir izleyen kontrat gtini
ekside noktaladi. Kontratta satis basksinin siirmesi halinde 1920 ve 1915
destek seviyeleri test edilebilir. Satis baskisi sonrasinda ise kontratta tepki
alimlar gérmemiz durumunda ise 1935 ve 1945 direng seviyelerini takip
edecegiz.

Destekler: 1920/ 1915/ 1906

Direngler: 1935/1945/ 1951

Ginun Geligmeleri:

Ekim ayi vadeli Altin kontrati, haftanin son
islem gunini %0.75 dulslsle 1927,35
seviyesinde tamamladi.

Spo ons Altin beklenenden daha iyi gelen
ABD istihdam verileri sonrasi Dolar'in
destek bulmasiyla Cuma ginu disti ve
haftalik bazda %1,8'lik distsin yolunu
actl.

Altinin dolar ile korelasyonu 6zellikle son
birka¢ haftada ylkseldi ve istihdam
raporunun ardindan Dolardaki sigrama
nedeniyle Ons A Itin’da satig baskisi olustu.
Dolar  endeksi%0.1 artarak  Mayis
ortasindan bu yana en iyi haftasini kaydetti
ve metali diger para birimlerinin sahipleri
icin pahali hale getirdi.

Veriler, tarim digi istihdamin Agustos
ayinda 1.371 milyon arttigini goésterdi.
issizlik orani Temmuz'daki% 10,2'den%
8,4'e dustl. Bu olumlu veriye ragmen ons
Altin’in  yukselis  trendini  korudug@u
gO6zleniyor. Bu agidan kontrtta da yukar
yonlu egilim bu trend bozulmadikga devam
edebilir.
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ULUUN: Samsun Gida Organize Sanayi Bolgesinde yapilmakta olan 1800 ton/giin bugday isleme kapasiteli un
fabrikasinin 600 ton/glin kapasiteli ikinci bolima tamamlanmis ve Uretime baslanmistir.Mevcut durumda sirketimizin
1500 ton/guin olan kapasitesi 2100 ton/gline yukselmistir.

THYAQ: Bilgi Teknolojileri uygulamalarinin gelir getiren bir is kolu olarak konumlandiriimasi ve var olan Bilgi
Teknolojileri insan kaynaginin daha etkin degerlendirilerek Turk Havacilik ekosistemine daha fazla katki sunulmasi
amaciyla %100 Tirk Hava Yollari istiraki olan yeni bir Teknoloji sirketinin kurulmasina karar verilmistir.

KLGYO: 124.000.000 TL olan g¢ikariimis sermayenin tamami nakden karsilanmak suretiyle 496.000.000 TL nakit
(bedelli) olarak % 400 oraninda artirilarak 620.000.000 TL ye ¢ikarilmasina karar verildigini aciklamistir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BiZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayan; Bans URKUN

Arastirma Muduru
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Burada yer alan yatinm bilgl, yorum ve tavsiveler yaurim danismanlig: kapsaminda degildir. Yaunm danismanligi hizmetl,
yetkill kurulusiar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bllgilere dayanilarak yatinm Karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




