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GLOBAL RiSK iSTAHI YERINDE, YURTICINDE iSE JEOPOLITIK GELISMELER TAKIPTE..

Kuresel piyasalar yilin Gg¢lincl geyreginin son ayinin ikinci giiniine yine coskulu basladi. Bu coskunun riskli varliklar Gzerinde yasandigini
sdylemek mimkuin. Din ABD’de endeksler hem FED’in uzun stire devam edecek disuk faiz politika giincellemesi hem de dinki ISM
imalat PMI verisinin beklentilerin tzerinde artarak 56.00’ya yikselmesinden moral buldu. ISM imalat endeksi, Agustos’ta bir 6nceki aya
kiyasla 1,8 puan artarak 56'ya yikseldi ve Ocak 2019'dan bu yana en yuksek seviyeye ulasti. Beklentilerin tzerinde bir seyir izleyen
verinin agustosta 54,5 degerini almasi tahmin ediliyordu. Bu gérinimle birlikte diin Dow Jones endeksi, 210 puanin Gzerinde deger
kazandi ve ylzde 0,76 artisla 28.645,66 puana yukseldi. S&P 500 endeksi yizde 0,78 artarak 3.527,61 puana, Nasdaq endeksi ylzde
1,39 kazangla 11.939,67 puana ¢ikti. S6z konusu performanslariyla S&P 500 ve Nasdaq endeksleri tim zamanlarin en yuksek
seviyelerine ulagti.

Avrupa Bolgesi'nde ise endeksler Almanya disinda giinii diisiisle tamamladi. Avrupa hisseleri, ingiliz blue chips hisselerindeki kayiplar
ve zayif Avrupa bolgesi enflasyon verileri nedeniyle Sali gini doérdinci kez art arda dusils yasarken, teknoloji sektéri Apple
tedarikgilerinin kazanglarindan kaynakli olarak daha iyi performans gdsterdi. Avrupa’da enflasyon, Mayis 2016'dan bu yana ilk kez gegen
ay itibariyle negatife dondii ve Avrupa Merkez Bankasi'na, yedi yili askin siredir hedefinin altinda kalan fiyat artisini saglamak igin daha
fazla tesvik enjekte etmesi igin daha fazla baski uyguladi. AMB’nin faiz oranlarini daha fazla disirmek istemediklerinin sinyalini vermesi
dolayisiyla politikadaki herhangi bir degisiklik devlet tahvili alimlarini daha da artirabilir.

Din ayrica Euro Dolar karsisinda, Dolarda yasanan ve 5 haftaya yayilan disis ile birlikte iki yili agkin siredir ilk kez 1.20 seviyesinin
Uzerini gordu. Euro, koronavirlis pandemisinin piyasalari sarstigi Mart ayinin sonundan bu yana yilizde 10'dan fazla yikselis yagadi.
Avrupa Birligi'nin virlse politika tepkisi Euro’ya destek olurken, Fed'in gosterge faizi sifir seviyesi yakinina diislirmesi ve piyasaya yogun
dolar enjekte etmesi dolari zayiflatti. Bu gelismelerle birlikte diin 1.20 uzeri gorilse de hem Avrupa Bolgesi'ndek ienflasyonun negatife
donmesi hem de ABD ISM imalat PMI verisinin beklentilerin Gzerinde iyi gelerek 16,5 yilin en ylksek seviyesine gikmasi sonrasi Dolar'da
g6zlenen toparlanma ile 1.19 seviyesine dogru geri gekilme yasadi.

Altin fiyatlari ise Dolardaki zayiflama ve yatirnmcilarin ABD'de faiz oranlarinin uzun bir siire daha disuk seviyelerde kalacagi
beklentisinin etkisiyle yikseldi. Vadeli altin kontratlar tekrar ons basina 2,000 dolar seviyesini gérdu. Spot ons Altin’da ise 1,992 Dolar’a
kadar yikselis meydana geldi. Fakat ABD’den gelen olumlu ISM imalat PMI verisi sonrasi Dolar'da toparlanma yasanmasi sonrasi ons
Altin’in da Euro’ya benzer sekilde 1,960 Dolar seviyesine dogru geriledigi gdzlendi.

Bugun ABD’de ADP 6zel sektor istihdam verisi takip edilecek.

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI  ONCEKi  PERIYOT
12:00 %Euro B6Igesi§ ** UFE 0,50% 0,70% Temmuz
15:15 . ABD | *** Ozel Sektor Tanim Digi istihdam . 950K | 167K : Agustos
17:00 | ABD | ** | Fabrika Siparisleri . 6,00% | 6,20% @ Temmuz
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Teknik Analiz:

Glne yatay baslayan endeks gin icerisinde satisla kargilagsa da devaminda
gelen alimlarla ginu yikselisle tamamladi. Endekste 200 gunlik hareketli
ortalama altinda tutunmanin siirmesi halinde 1.075 ve 1.064 destek seviyeleri
test edilebilir. Endekste bahsettigimiz 1.087 olan 200 glinliik ortalama UGzerine
gecis ve tutunma istedi gérmemiz durumunda ise 1.105 ve 1.113 diren¢
seviyelerini takip edecegiz.

Destekler: 1.075/1.064 / 1.059

Direngler: 1.087/1.105/1.113

2 Eyliil 2020

Giiniin Gelismeleri:

XU100 endeksi haftanin ikinci islem gunini
%0,61 vyukseligle 1,085.19 seviyesinde
tamamladi. 14.8 milyar TL islem hacminin
gerceklestigi ginde bankacilik endeksi
%1,86 ylkselirken, sanayi endeksi ise
%0,13 deger kaybetti.

Pazartesi glnki duststen sonra gline
yurtdisindaki olumlu havanin da destegiyle
yukselis istegiyle baslayan endeks gin
ortasinda 1.064 seviyesine kadar bir geri
cekilme yasadiktan sonra banka hisselerine
gelen almlarin destegiyle gini pozitif
tarafta kapatti. Fakat bu kapanigin bu hafta
izledigimiz 200 gunluk hareketli ortalamanin
altinda oldugunu hatirlatalim.  Yurtici
piyasalarin odaginda Dogu Akdeniz’'de
yasanan gerilim olmaya devam ediyor. Dln
imalat PMI verisi bir miktar zayiflama
gbsterse de bunun TL varliklara etkisi
g6zlenmedi.

Haftanin geri kalaninda yurtdigi piyasa
fiyatlamasi ile igerideki jeopolitij gelismeler
fiyatlanmaya devam edecek.

%2 ENDEKS 30 KONTRATI

2 Eyliil 2020

Teknik Analiz:

Giline aliglarla baglayan kontrat giin ortasina kadar yasadigi satiglarin
ardindan toparlandi ve ginu pozitif tarafta noktaladi. Kontratta 100 gunlik
hareketli ortalama olan 1.255 gecilemedigi siirece satis baskisinin stirmesi
halinde 1.200 ve 1.189 destek seviyeleri test edilebilir. Yasanilan yukselis
sonrasinda kontratta 100 gunlik ortalama Uzerinde alimlar gérmemiz
durumunda ise 1.240 ve 1.255 direng seviyelerini takip edecegiz.

Destekler: 1.200/1.189/1.183

Direngler: 1.240/ 1.255/1.275

Gunin Geligmeleri

Ekim ayi vadeli endeks 30 kontrati
haftanin ikinci islem gunini %0,97
yukselisle 1227.75 seviyesinde
tamamladi.

Pazartesi ginki diglisten sonra glne
yurtdigindaki ~ olumlu  havanin  da
destegiyle ylkselis istediyle baslayan
kontrat, gin  ortasinda  1.199,50
seviyesine kadar bir geri g¢ekilme
yasadiktan sonra banka hisselerine gelen
alimlarin destegiyle ginl pozitif tarafta
kapatti. Fakat bu kapanisin bu hafta
izledigimiz 100 glnluk  hareketli
ortalamanin altinda oldugunu hatirlatalim.
Yurtici  piyasalarin  odadinda Dogu
Akdeniz’de yasanan gerilim olmaya
devam ediyor. Diin imalat PMI verisi bir
miktar zayiflama gosterse de bunun TL
varliklara etkisi gbzlenmedi.

Haftanin geri kalaninda yurtdisi piyasa
fiyatlamasi ile icerideki jeopolitij
gelismeler fiyatlanmaya devam edecek.
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Giiniin Geligmeleri:

Eylil ayr vadeli USDTRY Kkontrati
haftanin son iglem gininid %0.37
dususle 7.4069 seviyesinde tamamladi.

ABD ile Cin arasindaki ikili iligkilerde
karsilikli aciklamalar ve asi gelismeleri
ve FED’in uzun sureli olacak sifira yakin
faiz politikasini netlestirmesi sonucu
Dolar lzerinde baski olustugu takip
edilmisti. Gegtigimiz hafta dikkatler Fed
Baskani Jerome Powell'in Jackson Hole
sempozyumunda yaptigi konusmadaydi.
Powell konusmasinda para politikasina
yonelik yeni bir yaklagim acikladi. Bu
yaklagim ile igsizligin azalmasinin ana

Teknik Analiz:

Gline dususle baslayan kontrat devaminda yurtigi TL varliklarda ¢ok énemli bir
hareketlenme olmamasi ve Dolar’in klresel piyasalardaki zayif seyriyle asagi
yonli egilimini stirdiirdi. 7.3950 bugun ilk olarak takibimizde olacak. Bu seviye
altina bir gegis olusabilirse 7.3600 ve 7,3100’e dogru disliisiin devami gelebilir.
7.44 (zerine olasi ylkseliste ise 7.48 ve 7.52 seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 7.3950 / 7.3600 / 7.3100
Direngler: 7.4400 / 7.4800 / 7.5200

hedef oldugunu vurgulayan Powell,
gerekirse enflasyonun ylzde 2'nin
Uzerine ¢ikmasina izin verebileceklerini
sOylemisti. Bu durum Dolar endeksinin
zayif kalmasina neden oluyor.

Ote yandan TCMB likidite kisma
hamleleri slrerken agirhkli ortalama
fonlama maliyeti 510 Uizerine gegti. Buna
ragmen Dogu Akdeniz’de devam gerilim
TL'nin  gu¢ kazanimini  bir  sure
engelleyebilir.

- ONS ALTIN KONTRATI

2 Eylul 2020
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Teknik Analiz:

Glne yiikseligle baslayan kontrat glin icerisinde ylkselis seyrini korudu ve
glinu artida tamamladi. Kontratta yikselisin siirmesi halinde 1995 ve 2000
direng seviyelerini takip edecegiz. Olasi asag! yonll hareketler gérmemiz
durumunda ise 1975 ve 1965 destek seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 1975/ 1965 / 1959

Direncler: 1995 /2000 / 2010

Giiniin Geligmeleri:

Ekim ayi vadeli Altin kontrati, haftanin ikinci
islem gininu %0,55 yukselisle 1.983 Dolar
seviyesinde tamamladi.

Ons Altin FED baskani Powell'in FED’in
glncellenmis para politikasi gergevesinde
faiz oranlarini uzun sure sifira yakin seviyede
diglk tutacaginin mesajini vermesi sonrasi
2 haftanin en yiliksek seviyelerine ylkseldi
din itibariyla. Bu baglamda kontratta da giin
icerisinde 2.000 Dolar seviyesi test edildi
fakat agilamadi.

Duslk faizler, mali tegvik beklentileri ve Dolar
zayifiginin bu duruma eslik edecek sekilde
zayIf kalmayi siirdirecegi beklentisi yaninda
bu hafta ABD’den gelecek dayanikli mal
siparisleri, istihdam gibi veriler de beklentileri
karsilayamazsa ons Altin’da daha yukari
seviyler gorilmesi mumkuin olabilir. Bu
durumda ons Altin kontratin da da yukari
yonli hareketlenmeler yasanacaktir.

www.ahlatciyatirim.com.tr
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HiSSE HABERLERI

THYAO: VYurtici yer ¢calisanlarinin is tazminatindan %30 oraninda, kabin g¢alisanlarinin ugus tazminatindan %35,
kokpit calisanlarinin ugus tazminatindan %50 oraninda, tim ¢alisanlarinin kidem ddemelerinden ise %30 oraninda
kesinti yapilmasina ve yeniden belirlenen bu ucretlerin 1 Eylil 2020 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere
uygulanmasina karar verildigini acgiklamistir.

ESCOM: Bakiyem Odeme Coéziimleri ve Teknolojileri Anonim Sirketi’ne 175.000 TL yatirim yapilmasina karar
verildigini agiklamistir.

CEOEM: Yurtdigina dis ticaret sirketi Gzerinden nitril medikal eldiven satigi gergeklestirmek Uzere, 3.956.367TL
(KDV harig) tutarinda fatura dizenlendigini agiklamistir.

DNISI: Dinamik Isi Makina Yalitim Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.$. 'nin ikinci talep toplama gtini olan 28.08.2020
tarihinde 8.700.000 TL nominal tutarli halka arza 27 katin tzerinde talep gelmistir. 28.08.2020 tarihi itibari ile halka
arz muzayedesi tamamlanmis ve toplam 8.700.000 TL nominal de@erli paylarin tamaminin satis1 3,52 TL'lik halka
arz fiyatindan gergeklesmistir. Halka arzda, 175.623 yerli gergek kisi yatinmci, 217 yabanci gergek kisi yatirrmcei, 130
yerli tuzel kisi yatinmci ve 1 yabanci tuzel kisi yatirimci olmak Gzere toplam 175.971 yatinmci 8.700.000 TL nominal
degerli payin alimini gergeklestirmistir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayan;
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iSTANBUL / Genel Mudiirliilk Merkez Ofis
Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S.

Maslak Mh. Tasyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256
34485 Sariyer/istanbul

Tel: 444 0 968 / 0850 450 00 66

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Baris URKUN
Arastirma Muduru

www.ahlatciyatirim.com.tr

CORUM / Sube

Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17
Merkez/Corum

Tel: +90 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirimm.com.tr

Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




